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ขายเบาบาง SET มีแรงซื้อบ้าง
หลังคลายกังวลน�า
ท่วมภาคใต้ แต่คงไร้
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SET ปรบัข้ึน ครม. ศก. 
เหน็ชอบมาตรการ
ฟ�้ นฟู รมว. คลังจะ

เสนอมาตรการปฏิรูป
ตลาดทุน 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1270/1265 – 1278/1295 

ช่วงส้ันมอง SET จะยังคงแกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ 1240-1290 จุด 
ระหว่างรอป�จจัยชี้นําใหม่ๆ โดยป�จจัยในประเทศท่ีต้องติดตาม ได้แก่ การ
รายงานตัวเลขเงินเฟ�อ พ.ย. ซึ่งเราคาดจะหดตัว 0.5%YoY จากท่ีหดตัว 
0.76%YoY ในเดือน ต.ค., ครม. เตรยีมพิจารณามาตรการเยียวยาน�าท่วม
ใต้และชว่ยเหลือสภาพคล่องผู้ประกอบการ SMEs ขณะท่ีป�จจยัต่างประเทศ
ท่ีต้องติดตาม ได้แก่ ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐท่ีสําคัญ อาทิ ดัชนี PCE ก.ย., 
ดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคบรกิาร พ.ย. ดังนั้นกลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา
ให ้“Selective Buy” 

PTT: มีป�จจัยกระตุ้นจากข่าว กพช. เห็นชอบหลักเกณฑ์โครงสร้างราคาก๊าซฯ ใหม่
สะท้อนต้นทุนมากขึ้น ธุรกิจโรงแยกก๊าซฯ ได้ประโยชน์จากต้นทุนก๊าซฯ ลดลง รวมถึง
การมุ่งหน้าธุรกิจ LNG มากขึ้น ในขณะท่ีการทํา Asset Monetization ทําให ้บ. ในกลุ่ม
แขง็แรงขึ้น มเีป�า Net Debt/EBITDA ไมเ่กิน 4-5 เท่า เป�าหมายระยะส้ัน 32.00 บาท 
 
BBL: ราคาหุน้มโีอกาสได้รบั Sentiment บวกจากอัตราผลตอบแทนพันธบตัรท่ีปรบัตัว
ขึ้นต่อเนื่อง 2 วัน ธนาคารมีความเส่ียงด้านคุณภาพสินทรพัย์ต�ากว่าธนาคารขนาดใหญ่
อ่ืนๆ คาดว่า ECL จะลดลงท้ัง QoQ และ YoY ใน 4Q68 Valuation ถูกท่ีสุดในกลุ่ม
ธนาคารท่ี PBV 0.48 เท่า และ PE 7 เท่าในป� 2569 ราคาเป�าหมายระยะส้ัน 161.00 บาท 
 
 
 

ชว่งส้ันมอง SET ยังแกว่งตัวในกรอบระหว่างรอป�จจยัชีน้ําใหม่ๆ กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective 
Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุ้น Defensive ซึ่งผลการดําเนินงานสามารถต้านทานความผันผวนภายนอก เราคาด 4Q68 
กําไรยงัเติบโตดี YoY และแนะนํา Outperform แนะนํา ADVANC BDMS BEM BGRIM GULF PTT 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีเพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความผันผวนใหแ้ก่พอรต์ แบ่งเป�น 1) หุน้ป�น
ผลสําหรับลงทุนระยะยาว (กําไรมั่นคง, ผันผวนต�า, ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง, มี SET ESG Ratings A-
AAA และจา่ยป�นผลสม�าเสมอ คาดให ้Div. Yield สูงเกิน 5%) แนะนํา AP DIF KTB PTT TISCO และ 2) 
หุน้ป�นผลสําหรบัลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน (กําไรป� 2568 มั่นคง, ผันผวนต�า, ป�นผลจากกําไรป� 2568 หลัง
หกัเงนิป�นผลระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT THANI TLI 

3. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลง เราคาด กนง. จะปรบัลดดอกเบีย้นโยบายป�
นี้อีก 1 ครั้งในเดือน ธ.ค. และป�หน้า 2 ครั้งในชว่ง 1H69 อาทิ หุน้ท่ีต้นทุนการเงนิจะลดลงเพราะมีภาระ
หนี้สินซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีต้นทุนการดําเนินการจะ
ลดลงหรอืกําลังซื้อผู้บรโิภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC และ REITs เชน่ DIF FTREIT LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีคาดได้
อานิสงส์บวกจากการฟ�้ นฟูซ่อมแซมท่ีอยู่อาศัยหลังพ้นจากสถานการณ์น�าท่วม แนะนํา HMPRO 
GLOBAL 2) หุ้นเรือเทกองท่ีคาดได้อานิสงส์จีนต้องการเรือ Capesize เพ่ิมขึ้นเพ่ือขนส่งแร่เหล็ก
คุณภาพดีจากเหมอืงแรเ่หล็กใหม ่Simandou ของกินี ส่งผลใหเ้รอื Supramax ไม่โดนแย่งงานและค่า
ระวางมีแนวโน้มดีขึ้น แนะนํา PSL TTA 3) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์บวกหลัง ครม. เศรษฐกิจเห็นชอบ
มาตรการส่งเสรมิการลงทนุเรง่ด่วน (BOI Fast Pass) เพ่ือปลดล็อกเงนิลงทนุในไทย แนะนํา กลุ่มนิคม 
(WHA AMATA) และ 4) หุน้ท่ีคาดนําเข้าคํานวณดัชนี SET50 ในรอบ 1H69 ซึ่งจะมีการประกาศในชว่ง
กลางเดือน ธ.ค. นี้ แนะนํา SAWAD ITC 

           ลุ้น ISA ช่วยหนุนตลาด 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันอังคารท่ี 2 ธนัวาคม พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ครม. เศรษฐกิจเห็นชอบมาตรการเพ่ิมเติมเพ่ือเยียวยาและฟ�้ นฟู
ผู้ประสบภยัน�าท่วมภาคใต้ ได้แก่ เงนิเยยีวยา, จา่ยค่าสินไหมทนแทนโดย 
คปภ., เงนิทดแทนกรณีว่างงาน, ลดภาระค่าใชจ้า่ย, การพักชาํระเงนิต้น
และดอกเบี้ย, สินเชื่อสําหรบัเยียวยา-ฟ�้ นฟู เป�นต้น ติดตามการเหน็ชอบ
ในท่ีประชมุ ครม. วันนี้ 

• นายกฯ กล่าวหลังการประชุม ครม. เศรษฐกิจ ว่าได้หารอืกับ รมว. คลัง
แล้ว และยืนยันการเยียวยาและฟ�้ นฟูน�าท่วมภาคใต้จะไม่ส่งผลกระทบ
ต่อโครงการ “คนละครึ่งพลัส” เฟสสอง 

• ครม. เศรษฐกิจเห็นชอบ 3 มาตรการปฎิรูปตลาดทุนเพ่ือเพ่ิมสภาพ
คล่อง คือ บัญชีออมหุ้น (ISA) เพ่ิมสิทธิ์ประโยชย์ทางภาษีและเป�ด
โอกาสลงทุนหุน้ ตปท., มาตรการคล้าย LTF โดยจะแก้ไขป�ญหาการขาย
หุน้เมื่อครบกําหนด และอนุญาตให ้บจ. ซื้อหุน้คืน เพ่ือแก้ป�ญหาการขาย
ออกของ LTF 

• กกพ. มีมติลดค่าไฟฟ�างวด ม.ค.-เม.ย. 2569 ลงเหลือ 3.88 บาท/
หน่วย จาก 3.94 บาท/หน่วย เนื่องจากต้นทุน LNG มีแนวโน้มลดลง 
มองเป�นลบจาํกัด เนื่องจากในระยะยาวคาดแนวโน้มต้นทุนจะลดลงและ
มีป�จจัยบวกเข้ามาชดเชยจากการเพ่ิมกําลังการผลิตใหม่จาก Direct 
PPA และ PDP ฉบบัใหม ่เป�นต้น 

• ธปท. เสนอกระทรวงการคลังปรับปรุงและเพ่ิมเติมหลักเกณฑ์ควบคุม
บาทแข็งค่า เชน่ ขยายวงเงนิรายได้ ตปท. ท่ีไม่ต้องนํากลับเป�น 10 ล้าน
ดอลลาร์/ครั้ง จาก 1 ล้านดอลลาร์/ครั้ง, เพ่ิมความเข้มงวดก่อนรับทํา
ธุรกรรมเงินตราท่ีเก่ียวข้องกับทองคํา, ให้ผู้ค้าทองคํารายงานข้อมูล
ธุรกรรมเพ่ือการติดตาม เป�นต้น 

คาดตลาดแกว่งไซด์เวย์/แกว่งขึ้น วันนี้ ครม. จะพิจารณา
มาตรการเยียวยาน�าท่วมภาคใต้ นายกฯ ประเมินไม่กระทบงบ 
“คนละครึ่ง” เฟส 2 สัปดาห์หน้า รมว. คลังจะเสนอมาตรการ
ออมรายบุคคล ISA หนุนตลาดแก้ป�ญหา LTF ป�จจยัต่างประเทศ 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 10 ป�ขึ้น 2 วันติด กดดัน
จติวิทยา ทางเทคนิคติดตามการยืนเหนือ 1275-1278 ท่ีเป�นแนว
ต้านใหญ่ หากยืนเหนือได้จงึจะแกว่งตัวขึ้นรอบใหม่ ยืนไม่ได้ยัง
แกว่งไซด์เวย ์มแีนวรบั 1270/1265 แนวต้าน 1278/1295 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
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กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
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กลุ่มอาหาร – คาดผู้ประกอบธุรกิจไก่เนื้อเป�นผู้นํากลุ่มใน 4Q68 
WHA – ยืนยนัเป�ายอดขายท่ีดิน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 1 ธ.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 6,852  6,852  6,852  961,454  

ขาย 5,293  5,293  5,293  823,017  
สุทธ ิ 1,559  1,559  1,559  138,437  
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ดัชนี 1 ธ.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,276.57 19.88  1.58  36,422.92 

SET50  836.89 14.11  1.71  28,619.18 

SET100  1,791.99 30.06  1.71  32,632.39 

sSET  555.56 2.92  0.53  553.68 

SETHD  607.19 10.47  1.75  20,414.75 

SETCLMV  1,172.21 12.49  1.08  11,979.16 

SETESG 786.30 11.65  1.50  28,009.03 

SETWB  572.17 9.46  1.68  7,727.41 

mai  214.57 0.25  0.12  229.89 

 

 
(ล้านบาท) 1 ธ.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 1,239  1,239  1,239  (111,873) 

สัดส่วน (%) 58.61 58.61 58.61 53.33 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (185) (185) (185) (28,389) 

สัดส่วน (%) 8.60 8.60 8.60 10.16 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 1,224  1,224  1,224  (11,574) 

สัดส่วน (%) 7.00 7.00 7.00 6.05 
บุคคล         
สุทธ ิ (2,278) (2,278) (2,278) 151,836  
สัดส่วน (%) 25.80 25.80 25.80 30.46 

 

 

(สัญญา) 1 ธ.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 27,304  27,304  27,304  120,390  
สถาบนั (11,289) (11,289) (11,289) (22,127) 

รายยอ่ย (16,015) (16,015) (16,015) (98,263) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
1 ธ.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคการผลิต พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 

CN – RatingDog PMI ภาคการผลิต พ.ย. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ พ.ย. 
EU – HCOB Manufacturing PMI พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – S&P Global Manufacturing PMI พ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), ISM 
Manufacturing พ.ย. 

2 ธ.ค. Economic release: EU – อัตราการว่างงาน ต.ค., CPI ประมาณการ พ.ย. 
(ตัวเลขเบ้ืองต้น), CPI พ.ย. (ตัวเลขเบ้ืองต้น), Core CPI พ.ย. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 

3 ธ.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI Composite พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย), 
S&P Global PMI ภาคบรกิาร พ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – RatingDog PMI Composite พ.ย., RatingDog PMI ภาคบรกิาร พ.ย. 
TH – CPI พ.ย., CPI รายเดือน พ.ย., Core CPI พ.ย. 
EU – HCOB Services PMI พ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), HCOB Composite PMI พ.ย. 
(ตัวเลขสุดท้าย), PPI ต.ค. 
US – MBA Mortgage Applications (28 พ.ย.), ADP Employment Change 
พ.ย., ดัชนีราคานําเข้า ก.ย., กําลังการผลิต ก.ย., การผลิตภาคอุตสาหกรรม ก.ย., 
S&P Global Services PMI พ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), S&P Global Composite PMI 
พ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), ISM Services พ.ย. 

4 ธ.ค. Economic release: EU – ยอดค้าปลีก ต.ค. 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก (สัปดาหส้ิ์นสดุ 29 พ.ย.), ผูข้อรบั
สวัสดิการว่างงานต่อเน่ือง (สัปดาหส้ิ์นสุด 22 พ.ย.) 

5 ธ.ค. Economic release: EU – ยอดส่ังซื้อภาคโรงงาน ต.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ต.ค., ผลผลิตอุตสาหกรรม ต.ค., GDP ไม่ปรบัฤดกูาล ไตรมาส 
3, GDP ปรบัฤดกูาลรายไตรมาส ไตรมาส 3 (ตัวเลขรอบท่ีสาม), GDP รายป� ไตร
มาส 3 (ตัวเลขรอบท่ีสาม) 
US – รายได้ส่วนบุคคล ก.ย., การใชจ้า่ยส่วนบุคคล ก.ย., ดัชนีราคา PCE ก.ย., 
Core PCE ก.ย., ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค มิ.ย. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 
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