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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกฟ�้ นตัวได้ หลังตลาดกลับมาใหน้�าหนักการลดดอกเบีย้ของ Fed เพ่ิมเป�นมากกว่า 80% อีกครั้ง ภายหลังจาก John Williams ประธาน Fed สาขา New York ซึ่งถูกมองว่ามีความ

ใกล้ชดิกับประธาน Powell ออกมาส่งสัญญาณว่ายังมีโอกาสสําหรับการปรับลดดอกเบี้ยอีกครั้งในระยะอันใกล้ เนื่องจากความเส่ียงด้านลบต่อการจา้งงานเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีความเส่ียงด้านบนของเงนิ

เฟ�อลดลง นอกจากนั้นข่าวการเตรียมเสนอชื่อ Kevin Hassett ผู้อํานวยการคณะกรรมการเศรษฐกิจเป�นตัวเต็งในการชิงตําแหน่งประธาน Fed ซึ่งมีจุดยืนสอดคล้องกับ ปธน.ทรมัป� ในด้านการลด

ดอกเบีย้ ยังเป�นอีกป�จจยัหนุนมุมมองดังกล่าวเชน่กัน อย่างไรก็ตามนักลงทนุยังควรระมัดระวัง เนื่องจากตลาดขาดประเด็นใหม่ ใช้เพียงการปรับความคาดหวังทิศทางดอกเบี้ยเป�นตัวกําหนดทิศทาง

เท่านั้น ด้านรายงานเศรษฐกิจยังบง่ชีกิ้จกรรมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ทรงตัว แต่การใช้จา่ยผู้บริโภคอ่อนลงต่อเนื่อง โดยเฉพาะกลุ่มรายได้ต�า–กลาง ขณะท่ีกลุ่มรายได้สูงยังใช้จา่ยได้ดี การจา้งงานลดลง

เล็กน้อยหลายเขต ด้านราคาปรบัขึ้นปานกลางโดยต้นทุนวัตถุดิบและสินค้านําเข้าเพ่ิมสูงจาก tariffs ยอดค้าปลีก สหรัฐฯ เดือน ก.ย. ขยายตัว 0.2% ต�ากว่าตลาดคาดและชะลอลงจากเดือนก่อน ดัชนี

ความเชื่อมั่นผู้บรโิภคสหรฐัฯ เดือน พ.ย. ต�ากว่าตลาดคาดและชะลอลงจากเดือนก่อน ตลาดหุน้ EM ฟ�้ นเชน่กัน แม้ประเด็นขัดแย้งของจนีและญี่ปุ�นในกรณีไต้หวันยังคงยืดเยื้อ  โดยปธน. ทรัมป�มีการ

พูดคุยกับผู้นําท้ัง 2 ประเทศ และมีท่าทีรักษาความสมดุลระหว่างการรักษาพันธมิตรกับญี่ปุ�นและข้อตกลงการค้ากับจนี ตลาดหุน้ไทยอ่อนตัวลงสวนทางภมูิภาคสะท้อนสถานการณ์น�าท่วม 10 จงัหวัด

ภาคใต้ ซึ่งประเมินผลกระทบต่อเศรษฐกิจ -0.1% ในป�นี้  ราคาน�ามันอ่อนตัวลงเล็กน้อยจากความคาดหวังเชงิบวกต่อการเจรจาสันติภาพรสัเซยี-ยูเครน

• า ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึ้นในสัปดาห์ท่ีผ่านมา (1) John 

Williams ประธาน Fed สาขา New York ออกมาส่ง

สัญญาณว่ายังมีโอกาสสําหรับการปรับลดดอกเบี้ยอีกครั้ง

ในระยะใกล้ (2) Fed Beige Book ระบุว่ากิจกรรมเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ ทรงตัว ด้านการจา้งงานลดลงเล็กน้อย (3) ยอดค้า

ปลีก  ดัชนีราคาผู้ผลิต  และ ดัชนีความเชื่ อมั่นผู้บริโภค  

ออกมาต�ากว่าตลาดคาดหนุน Fed ลดดอกเบีย้ 

ตลาดหุน้ไทย

• ตลาดหุ้นไทยปรับลดลงในสัปดาห์ท่ีผ่านมา (1) สถานการณ์น�า

ท่วมใน 10 จงัหวัดภาคใต้คาดจะส่งกระทบต่อ GDP ป� 2025 ราว 

-0.1% หรอืคิดเป�นมูลค่าราว 2 หมื่นล้านบาท (2) การส่งออกของ

ไทยในเดือน ต.ค. 2025 ขยายตัวท่ี 5.7%YoY ชะลอจากเดือน

ก่อนท่ี 19.0% ต�ากว่าตลาดคาดท่ี 6.5%  (3) สอท. เผยยอดผลิต

รถยนต์เดือน ต.ค. เพ่ิมข้ึน +14.2% YoY ด้านยอดขายรถยนต์ใน

ประเทศเดือน ต.ค. อยู่ท่ี 47,032 คัน เติบโต 24.8%YoY

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับลดลงท่ี 4.00% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป�ปรับลดลงท่ี 3.49% ทําให้ส่วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยู่ท่ี 51 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ลดลงท่ี 1.68% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงสู่ 1.27% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 2,732 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 0.39%WoW สู่ 63.13 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลจากการเจรจา

สันติภาพรัสเซีย-ยูเครนท่ีมีพัฒนาการเชิงบวก อาจนํามาสู่การคลายการคว�าบาตรรัสเซีย 

ด้านราคาทองคํา (Spot) ปรบัขึ้น 1.97%WoW สู่ 4,156.88 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงนิดอลลาร์สหรัฐ (DXY) อ่อนค่าลงท่ี 99.56 จุด  ขณะท่ีค่าเงนิเยนแข็งค่าข้ึนท่ี 156.36 เยน 

ด้านค่าเงนิยูโรทรงตัวท่ี 1.16 ดอลลารต่์อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชยี ค่าเงนิบาทแข็งค่าขึ้นท่ี 32.21 บาท

ต่อดอลลาร ์ขณะท่ีเงนิหยวนแข็งค่าขึ้นท่ีระดับ 7.08 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ดัชนีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค (Conference Board) สหรฐัฯ เดือน พ.ย. อยูท่ี่ 88.7 จุด ต�า

กว่าตลาดคาดที่ 93.4 จุด ชะลอลงจาก 95.5 จุด เดือนก่อน

• ยอดค้าปลีก สหรฐัฯ เดือน ก.ย. ขยายตัว 0.2%MoM,sa ต�ากว่าตลาดคาดที่ 0.4% และ

ชะลอลงจาก 0.6% เดือนก่อน

• Betting markets ใหโ้อกาส Kevin Hassett เป�นตัวเต็งชงิประธาน Fed ที่ 55% หลัง 

รมว. คลัง Bessent ยนืยนัว่าเหลือผู้ท้าชงิ 5 คน และคาดจะประกาศชื่อก่อนครสิต์มาส

3

Source: CEIC, InnovestX Research

ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค (Conference Board) สหรฐัฯ 

Source: CEIC, InnovestX Research

ยอดค้าปลีก สหรฐัฯ 

รายละเอียด 5 ผู้สมัครรอบสุดท้ายท่ีจะชงิตําแหน่งประธาน Fed

Source: CEIC, InnovestX Research

0.6 0.6

0.2
0.3

0.6

0.1

-1.0

0.0

1.0

2.0

Jul-25 Aug-25 Sep-25

%MoM, sa US Retail Sales
Retail Sales
Retail Sales ex. Autos
Motor Vehicle & Parts Dealers
General Merchandise Stores

88.7

50

70

90

110

130

150

170

Ja
n-

21

Ap
r-2

1

Ju
l-2

1

O
ct

-2
1

Ja
n-

22

Ap
r-2

2

Ju
l-2

2

O
ct

-2
2

Ja
n-

23

Ap
r-2

3

Ju
l-2

3

O
ct

-2
3

Ja
n-

24

Ap
r-2

4

Ju
l-2

4

O
ct

-2
4

Ja
n-

25

Ap
r-2

5

Ju
l-2

5

O
ct

-2
5

Index The Conference Board Consumer Confident
Consumer Confidence Present Situation 6 Months Expectations

ผูส้มคัร รายละเอยีด

Kevin 
Hassett

ดํารงตําแหนง่ Director of National Economic Council ใกล้ชดิ Trump สนบัสนนุลด
ดอกเบี้ยอยา่งรวดเรว็

Christopher 
Waller

เป�น Fed Governor ป�จจุบัน มจุีดยนืสมดลุท้ังเงนิเฟ�อและการจา้งงาน ไมม่คีวามสัมพันธ์
ส่วนตัวกับ Trump แนน่แฟ�นเท่า Hasset

Kevin 
Warsh

อดีต Fed Governor เคยทํางานท่ี Morgan Stanley และเคยไปเยอืน Mar-a-Lago 
ในชว่ง transition 

Michelle 
Bowman

เป�น Fed Governor และ Vice Chair for Supervision มจุีดยนืค่อนขา้งแขง็ เรื่อง 
financial regulation 

Rick Rieder เป�น CIO of Global Fixed Income ของ BlackRock เขา้ใจตลาดการเงนิ แต่อาจม ี
conflict of interest โดย BlackRock เป�น counterparty สําคัญของ Fed 



ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• เรามองว่า Hassett เป�นตัวเต็งในการชงิตําแหน่งประธาน Fed เพราะทรัมป�ไว้ใจ และมีจุดยืน

พร้อมลดดอกเบี้ยอย่างรวดเร็วตามที่ทรัมป�ต้องการ และมีมุมมองบวกเกี่ยวกับ crypto ซึ่ง
หาก Hassett ได้รับตําแหน่ง ตลาดคาดว่าดอกเบี้ยจะลงเร็วสู่ 2.5-3% ภายในปลาย 2026 
ส่งผลดีต่อหุน้ crypto และทองคํา แต่ดอลลาร์จะอ่อนค่าและ bond yields อาจขึ้นจากความ
กังวลเรื่องความเป�นอิสระของ Fed ทั้งนี้ เรามองว่าหาก Hasset ได้รับตําแหน่ง อาจทํา
นโยบายการเงินผ่อนคลายเกินไปท่ามกลางเงินเฟ�อที่จะพุ่งสูงขึ้นในป�หน้า ซึ่งจะทําให้
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐปรับสูงขึ้น ซึ่งหากทรัมป�ส่ังให ้Hasset ทํา QE เพ่ือใหผ้ลตอบแทน
พันธบัตรลดลง อาจเป�นความเส่ียงทําให้ผู้คนไม่เชื่อมั่นในเงินดอลลาร์และทําให้กระแส 
dedollarization รุนแรงขึ้นจนกระทบตลาดเงนิตลาดทนุได้

• ยอดค้าปลีกสหรัฐเดือน ก.ย. ที่ต�ากว่าคาดสะท้อนใหเ้หน็ว่าผู้บริโภคชะลอการซื้อ โดยยอดขาย
รถยนต์และสินค้าอุปโภคบริโภคบางชนิด (control-group) ลดลงเป�นครั้งแรกในรอบ 4 เดือน 
และ 5 เดือน ตามลําดับ สะท้อนภาพ K-shaped recovery ที่ชดัเจน โดยผู้บรโิภครายได้สูงยงัใช้
จา่ยได้ดีจากตลาดหุน้ที่แข็งแกร่ง ขณะที่ผู้บริโภครายได้ต�ากําลังประสบป�ญหาจากราคาสินค้าที่
สูงขึ้นและตลาดแรงงานท่ีอ่อนแอลง ทําให้ความเชื่อมั่นผู้บริโภคอยู่ใกล้ระดับต�าสุดเป�น
ประวัติการณ์ ทั้งนี้ จากยอดค้าปลีก, Beige Book ที่เผยใหเ้หน็การใช้จา่ยของผู้บริโภคลดลง
ต่อเนื่องและการจา้งงานที่อ่อนแอ และเจา้หน้าที่ Fed สองท่านส่งสัญญาณสนับสนุนการลด
ดอกเบีย้ ทําใหค้วามน่าจะเป�นของการลดดอกเบีย้ในเดือนธนัวาคมอยูท่ี่ประมาณ 80% 

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) ดัชนีผู้จดัการฝ�ายจดัซื้อ (PMI) (ตัวเลขสุดท้าย) ในวันที่ 1 และ 3 
ธ.ค. (2) เงนิเฟ�อยูโรโซน ในวันที่ 2 ธ.ค. (3) เงนิเฟ�อไทย ในวันที่ 4 ธ.ค. (4) Core PCE Price 
Index สหรฐัฯ  ในวันที่ 5 ธ.ค.
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                          -1.54%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 0.39%WoW สู่ US$63.13/bbl
เน่ืองจากการเจรจาข้อตกลงสันติภาพรัสเซีย–ยูเครนโดย
สหรัฐมีพัฒนาการเชิงบวก ซึ่งอาจเพ่ิมอุปทานน�ามันโลกจาก
การผ่อนคลายการคว�าบาตรพลังงานรัสเซีย อีกทั้งสต็อก
น�ามนัดิบสหรฐัยงัเพ่ิมขึ้น 2.7 ล้านบารเ์รล สูงกว่าตลาดคาด

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐ, การเจราสันติภาพระหว่าง
รสัเซยี-ยูเครน และการประชุมของ OPEC+ ในชว่งสุดสัปดาหน์ี้

TOURISM                                    +2.20%WoW

ประเด็นสําคัญ
นายกสมาคมผู้ประกอบการธุรกิจท่องเที่ยวสัมพันธ์ไทย-จีน 
เผยตัวเลขสะสมนักท่องเที่ยวจนีมาไทยอยู่ที่ราว 3.9 ล้านคน 
และป�นี้คาดอยูท่ี่เกือบ 5 ล้านคน ส่วนป� 2026 ต้ังเป�าอาจถึง 8 
ล้านคนหลังพ้นจุดต�าสุดแล้ว แรงหนุนจากเหตุการณ์ความ
ขดัแยง้ระหว่างจนี-ญี่ปุ�น และการเสด็จเยอืนจนีของในหลวง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสถานการณ์น�าท่วมภาคใต้, ผลตอบรับของโครงการ
เที่ยวดีมคืีน และประเด็นความขดัแยง้ของญี่ปุ�น-จนี

AUTO                                           +0.64%WoW

ประเด็นสําคัญ
ยอดผลิตรถยนต์ ต.ค. ฟ�้ นตัว 14.2%YoY และ 5.9%MoM 
หนุนจากการเร่งผลิตสําหรับส่งออกและขายในประเทศ 
โดยเฉพาะกลุ่มรถกระบะ
ส.อ.ท. ประเมนิหากสถานการณ์น�าท่วมภาคใต้ยดืเยื้อเกินกว่า 1 
สัปดาห ์อาจกระทบยอดขายรถกระบะในประเทศ

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามกระแสจองรถจากงาน Motor Show ต้ังแต่ 29 พ.ย.-
10 ธ.ค. 25 และผลกระทบยอดขายรถกระบะจากเหตนุ�าท่วมใต้

PROP                                           +0.19%WoW

ประเด็นสําคัญ
ครม. เศรษฐกิจเหน็ชอบโครงการ BOI Fast Pass สนับสนุน
และปลดล็อกการลงทุนจริงท่ีคงค้างกว่า 4.8 แสนลบ. 
โดยเฉพาะการลงทนุ Data Center 

REIC ประเมินยอดโอนที่อยู่อาศัยใน 4Q25 จะฟ�้ นตัว QoQ 
และฟ�้ นตัวต่อในป� 2026 สะท้อนจากการหดตัว YoY ที่ลดลง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตาม ครม. พิจารณา BOI Fast Pass รวมทั้งการเป�ด
โครงการใหมแ่ละยอดโอนอสังหาฯ ในชว่งที่เหลือของป�นี้ 

BANK                                             +0.24%WoW

ประเด็นสําคัญ
สศช. เผยภาวะหนี้สินครัวเรือน 2Q25 ลดลง 0.3%YoY สู่ 
86.8% ของ GDP ต�าสุดในรอบ 6 ไตรมาสจากระมดัระวังปล่อย
สินเชื่อ ขณะที่ NPL ต่อหนี้สินเพ่ิมขึ้น 9.1%YoY ทกุกลุ่มสินเชื่อ 
ธปท. กระทรวงการคลัง และภาคธนาคารพาณิชย์ อยู่ระหว่าง
หารอืออกมาตรการหนุนปล่อยสินเชื่อ SMEs เพ่ือประคอง ศก. 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามรายงานตัวเลขเงินเฟ�อไทย พ.ย. รวมทั้งตัวเลข ศก. 
สําคัญของสหรฐั อาทิ ADP Employment และ PCE 

AGRI                                          -1.15%WoW

ประเด็นสําคัญ
กยท. ประเมินพ้ืนที่สวนยางภาคใต้เสียหายกว่า 1 ล้านไร่ และ
เตรยีมมาตรการชว่ยเหลือผ่านเงนิทนุกู้ยมืดอกเบีย้ต�า

มูลค่าส่งออกไทย ต.ค. ขยายตัว 5.7%YoY ต�ากว่าตลาดคาด 
กดดันจากการส่งออกกลุ่มสินค้าเกษตรที่หดตัว 14.6%YoY

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามทิศทางราคาสินค้าเกษตร รวมทั้งการประเมินความ
เสียหายและผลกระทบที่มีต่อพืชผลทางการเกษตรจากเหตุน�า
ท่วมในภาคใต้
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…เงนิเฟ�อไทยและ  PCE ของสหรฐั
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ การจา้งงานภาคเอกชน (ADP) และ Core PCE ของสหรฐั รวมท้ังเงนิแฟ�อ (CPI) ของไทย 

• ครม. พิจารณามาตรการเยยีวยาน�าท่วมใต้ และมาตรการชว่ยเหลือสภาพคล่องผูป้ระกอบการ SMEs 

• การตัดสินใจทิศทางการเพ่ิมการผลิตน�ามันดิบของกลุ่ม OPEC+ ในการประชมุ JMMC ระหว่างกลุ่มประเทศสมาชกิ (30 พ.ย.)

1 ธ.ค.

• PMI ภาคการผลิตของญี่ปุ�น 

พ.ย. : ตลาดคาดอยู่ท่ี 50.4 

จาก ต.ค. ท่ี 49.4

• PMI ภาคการผลิตของจนี 

พ.ย. : ตลาดคาดอยู่ท่ี 50.9 

จาก ต.ค. ท่ี 50.6

• PMI ภาคการผลิตของสหรฐั 

โดย ISM พ.ย. : ตลาดคาด

อยู่ท่ี 49.3 จาก ต.ค. ท่ี 48.7

• PMI ภาคการผลิตของยูโร

โซน พ.ย. : ตลาดคาดอยู่ท่ี 

49.7 จาก ต.ค. ท่ี 50.0

2 ธ.ค.

• ดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บรโิภค

ของญี่ปุ�น พ.ย. : ตลาดคาด

อยู่ท่ี 36.1 จาก ต.ค. ท่ี 35.8

• ประมาณการ CPI ของยูโร

โซน พ.ย. : ตลาดคาด 

+2.1%YoY เท่ากับ ต.ค. 

3 ธ.ค.

• PMI ภาคบรกิารของญี่ปุ�น 

พ.ย. : ตลาดคาดอยู่ท่ี 53.1 

จาก ต.ค. ท่ี 53.1

• PMI ภาคบรกิารของจนี 

พ.ย. : ตลาดคาดอยู่ท่ี 51.9 

จาก ต.ค. ท่ี 52.6

• PMI ภาคบรกิารของสหรฐัฯ 

โดย ISM พ.ย. : ตลาดคาด

อยู่ท่ี 52.7 จาก ต.ค. ท่ี 52.4

• การจา้งงานเอกชน (ADP) 

สหรฐัฯ พ.ย. 

4 ธ.ค.

• CPI ของไทย พ.ย. : ตลาด

คาด -0.50%YoY จาก ต.ค. 

ท่ี -0.76%YoY

• ยอดค้าปลีกของยูโรโซน 

ต.ค. : ตลาดคาด 

+0.3%MoM จาก ก.ย. ท่ี

-0.1%MoM

5 ธ.ค.

• ตลาดหุน้ไทยป�ดทําการเนื่อง

ในวันคล้ายวันพระราช

สมภพในหลวงรชักาลท่ี 9

• PCE พ้ืนฐานของสหรฐัฯ 

ก.ย. : ตลาดคาด +2.8%YoY 

จาก ส.ค. ท่ี +2.7%YoY

• GDP 3Q25 ของยูโรโซน : 

ตลาดคาด +1.4%YoY จาก 

2Q25 ท่ี +1.5%YoY
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับเพ่ิมขึ้น 3.1% (EM +2.7%, DM +3.1% 
ราคาป�ดวันพฤหัส) โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากความเชื่อมั่นที่เพ่ิมขึ้นว่า 
FED จะปรบัลดอัตราดอกเบีย้ในการประชุมเดือนธนัวาคม (โอกาสปรับขึ้นเป�น
ราว 80-90%) หลังจากข้อมูลความเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง
และข่าวที่ Kevin Hassett ก้าวขึ้นเป�นตัวเต็งประธาน FED คนใหม่ ประกอบ
กับความกังวลด้านภมูริฐัศาสตรท์ี่ลดลงจากความหวังในการเจรจาสันติภาพ
ระหว่างยูเครนและรสัเซยี
กลุ่มเทคโนโลยีกลุ่มเทคโนโลยีและการส่ือสาร (+4-5%) เป�นผู้นําการฟ�้ นตัว 
โดย Alphabet ปรับตัวขึ้นทําจุดสูงสุดใหม่ จากกระแสความต้องการชิป AI 
และผลประกอบการของ Dell ปรับเพ่ิมคาดการณ์รายได้ กลุ่ม Healthcare 
ปรับตัวขึ้นแข็งแกร่ง 2-3% โดย Eli Lilly ทําสถิติสูงสุดใหม่ ส่วน กลุ่ม
พลังงาน เคล่ือนไหวผันผวนตามราคาน�ามันที่แกว่งตัวจากข่าวสงครามและ
โอกาสเกิดขอ้ตกลงสันติภาพ
ผลประกอบการที่จะประกาศ ได้แก่ Brown-Forman, Crowdstrike 
Holding, Docusign, Dollar General, Hewlett Packard Enterprise, 
Kroger, Marvell Technology, MongoDB, Okta, Salesforce, 
Snowflake, Ulta Beauty

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Defensive ซึ่งผลการดําเนินงานสามารถต้านทานความผันผวนภายนอก โดยเราคาด 4Q68 กําไรยังเติบโตดี 

YoY และแนะนํา Outperform จากแนวโน้มธุรกิจดี แนะนํา ADVANC BDMS GULF BEM BGRIM PTT

2) หุน้ป�นผลคุณภาพดีระยะยาวซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5% และเราแนะนํา Outperform ได้แก่ AP DIF KTB PTT 

TISCO และหุน้ป�นผลสําหรับลงทุนระยะส้ัน 6 เดือน ซึ่งให้ Div. Yield เกิน 5%) แนะนํา BAM KBANK SAT 

THANI TLI 

3) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลง อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทุนการเงนิลดลง เพราะมีภาระหนี้สินซึ่งมี

อัตราดอกเบี้ยลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และมีต้นทุนการดําเนินการลดลง แนะนํา AP MTC 

รวมท้ังหุน้กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL

4) Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์บวกจากการ

ฟ�้ นฟูซ่อมแซมท่ีอยู่อาศัยหลังพ้นจากสถานการณ์น�าท่วม แนะนํา HMPRO GLOBAL 2) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์

บวกหลัง ครม. เศรษฐกิจเหน็ชอบมาตรการส่งเสริมการลงทุนเร่งด่วน (BOI Fast Pass) เพ่ือปลดล็อกเม็ดเงนิ

ลงทุนในไทยแล้ว แนะนํา กลุ่มนิคม (WHA AMATA) และ 3) หุน้ท่ีคาดนําเข้าคํานวณดัชนี SET50 ในรอบ 1H69 

ซึ่งจะมีการประกาศในชว่งกลางเดือน ธ.ค. นี้ แนะนํา SAWAD ITC

ชว่งส้ันมอง SET จะแกว่งตัวในกรอบ 1240-1290 จุด ระหว่างรอป�จจยัชีนํ้าใหม่ๆ โดยป�จจยัใน

ประเทศท่ีต้องติดตาม ได้แก่ การรายงานตัวเลขเงนิเฟ�อ พ.ย. ซึ่งเราคาดจะหดตัว 0.5%YoY จาก

ท่ีหดตัว 0.8%YoY ในเดอืน ต.ค., ครม. เตรยีมพิจารณามาตรการเยยีวยาน�าท่วมใต้และชว่ยเหลือ

สภาพคล่องผูป้ระกอบการ SMEs ขณะท่ีป�จจยัต่างประเทศท่ีต้องติดตาม ได้แก่ ตัวเลขเศรษฐกิจ

สหรฐัท่ีสําคัญ อาทิ ดัชนี PCE ก.ย., ดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคบรกิาร พ.ย. 
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แนะนํา บมจ. เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ต้ี หรือ FTREIT เนื่องจากเหตุผลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้เข้าลงทุนในโรงงานและคลังสินค้า พ้ืนท่ีรวมกว่า 2.3 ล้านตร.ม. ซึ่งต้ังอยู่
ในเขตอุตสาหกรรมหลักๆ ของไทย อาทิ อยุธยา ปทุมธานี สมุทรปราการ และ 
EEC โดยซื้อทรัพย์สินพร้อมกับทําสัญญาเชา่กับบริษัทระดับโลกในหลากหลาย
อุตสาหกรรม เชน่ ยานยนต์ขัน้สูง โลจสิติกส์ และอิเล็กทรอนิกส์

2) มองเป�นหน่ึงในผู้ได้ประโยชน์จากการย้ายฐานการผลิตออกจากจีนเพ่ือลดความ
เส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ เน่ืองจากทรัพย์สินท้ังหมดของกองทรัสต์ต้ังอยู่ในเขต
อุตสาหกรรมหลักๆ ของไทย และส่วนใหญ่เป�นทรพัย์สินประเภทถือกรรมสิทธิ์

3) 1QFY26 (ต.ค.-ธ.ค. 2025) คาดกําไรปกติจะเติบโต YoY จากความต้องการเช่า
โรงงานและคลังสินค้าท่ีแข็งแกร่ง และเติบโต QoQ จากค่าใชจ้า่ยท่ีลดลงจาก
ฐานท่ีสูงในไตรมาสก่อนหน้า ส่วนป� FY2026 คาดกําไรปกติเติบโต 1%YoY สู่
ระดับ 2.8 พันลบ. ซึ่งยังไม่รวม Upside จากมีแผนลงทุนในทรพัย์สินเพ่ิมเติม

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหน่วยละ 12.60 บาท อิงวิธี DDM และคาดมีเงนิป�น
ผลจา่ยจากกําไรป� FY2026 ท่ีหน่วยละ 0.79 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 7.3% 

Source : Company, InnovestX Research

FTREIT – กําไรมั่นคง...มีป�นผลสูงจูงใจ

FTREIT
คาดกําไรปกติป� 2026 ของ FTREIT ยงัแขง็แกรง่

คาดการณ ์Dividend Yield แต่ละป�ของ FTREIT
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…AMATA
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

38 บรษัิทใน Hang Seng Index (คิดเป�น 72% ของดัชน)ี เผยงบ 3Q25 โดยรวมกําไรดีกว่าคาด ในขณะท่ีรายได้ต�ากว่า

คาดการณ ์โดยรายได้โต 7%YoY และกําไรโต 16%YoY จากภาพรวมผลประกอบการไตรมาสนี ้เราประเมนิว่ากลุ่มท่ีโดดเด่น

และยงัแนะลงทนุคือ IT (Xiaomi, SMIC และ Hua Hong ), Communication Services (Tencent และ Kuaishou) , 

Financial (AIA, Ping An และ HKEX) รวมถึง Consumer Discretionary (BABA, TCOM)

• กลุ่ม Outperform Sector คือ 1) IT มแีรงหนุนจากความต้องการด้านฮารด์แวรอ์ยา่ง Chip, Sever ที่เกี่ยวขอ้งกับ AI 2)

Communication Service ที่มกํีาไรโตเด่นจากธุรกิจเกม (Tencent, NetEase) และ Social Media Ecosystem ที่นํา AI 

มาผสานเริม่ทํากําไรได้จรงิมากขึ้น 3) Financials นําโดยกลุ่มธนาคารใหญ่, กลุ่มประกันและตลาดทนุที่โตดี เชน่ HKEX

• กลุ่ม Underperform Sector นําโดย 1) Consumer Discretionary โดย Automotive และ E-commerce ที่มารจ์ิน้มแีรง

กดดันจากการแขง่ขนัและค่าใชจ้า่ยที่เพ่ิม 2) Materials หลังอุปสงค์การผลิตทองแดงโตต�าและต้นทนุขุดแรท่ีเ่พ่ิมกดดันมาร์

จิน้ 3) Energy โดยกําไรสุทธปิรบัตัวลงสอดคล้องกับราคาน�ามนัดิบที่ลดลง

• ในระยะถัดไป เรามองว่ากลุ่มที่มผีลการดําเนินงานโดดเด่นจะยงัคงเป�นผู้นําการเติบโตหลักต่อเนื่อง ของตลาดหุน้ฮ่องกง 

โดยประเมนิว่า 1) กลุ่ม IT จะยงัได้แรงหนุนจากวัฏจกัรการลงทนุด้าน AI Infrastructure อยา่งต่อเนื่อง ทั้งในฝ�่ ง Chip, 

Server และ Edge Device ซึ่งทําใหหุ้น้อยา่ง Xiaomi, SMIC และ Hua Hong ยงัม ีEarnings Momentum ต่อเนื่องจาก

คําส่ังซื้อที่เกี่ยวขอ้งกับ AI และ Localization ของจนี 2) กลุ่ม Communication Services จะได้ประโยชน์จากการที่ AI 

เริม่สรา้งรายได้จรงิ โดยแนะ Tencent และ Kuaishou ที่เหน็การผสาน AI เขา้กับโฆษณา เกม และคอนเทนต์อยา่งเป�น

รูปธรรม และ 3) กลุ่ม Financials จะยงัได้แรงหนุนจากทิศทางตลาดทนุที่ฟ�้ นตัว มูลค่าการซื้อขายที่สูงขึ้น และผลตอบแทน

จากเงนิลงทนุที่ยงัอยูใ่นระดับสูง โดยเราชอบ AIA, Ping An และ HKEX 4) นอกจากนี้แมก้ลุ่ม Consumer 

Discretionary โดยรวมยงัเผชญิแรงกดดันจากการแขง่ขนัด้านราคา แต่เราแนะหุน้ทีโ่ดดเด่นเชงิโครงสรา้ง อยา่ง 

Alibaba จากการเปล่ียนผ่านสู่ AI + Cloud Platform และ Trip.com ที่มแีรงหนุนจากการเติบโตจากทอ่งเที่ยว Outbound 

ของจนี

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Earnings Calendar
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1 Dec 25 2 Dec 25 3 Dec 25 4 Dec 25 5 Dec 25

Healthcare - - - - -

Finance - - - - -

Energy - - - - -

Technology MongoDB CrowdStrike, Marvell 
Technology, Okta Salesforce, Snowflake - -

Consumer Discretionary - American Eagle Five Below, Macy’s, 
Inditex, PVH Corp.

Ulta Beauty, Lululemon 
Athletica Victoria’s Secret

Consumer Staples - - Dollar Tree, Campbell’s Kroger, Dollar General -

Communication Services - - - - -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(1 – 5 Dec 25)

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25

KFCHINA-T10PLUS-A
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 25 Sep 25

SCBRS2000(A)
หุน้ US Small Cap Entry date = 27 Oct 25



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

(1 – 5 Dec 25)

หุน้ยุโรป
สัญญาณบง่ชีว่้าเศรษฐกิจยุโรปยงัคงมแีนวโน้มฟ�้ นตัวอยา่งต่อเนื่อง ในขณะที่เงนิเฟ�ออยูใ่นระดับควบคมุได้ ด้าน BoE ส่งสัญญาณปรบัลดอัตราดอกเบีย้ เป�นอีกป�จจยัที่ชว่ย
หนุนบรรยากาศการลงทนุในหุน้ยุโรป ด้านกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี STOXX 600 มกีารเรง่ตัวขึ้นในไตรมาสที่ 3/2025 และคาดว่าจะดีขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญในป� 2026 มี
โอกาสจะนําไปสู่การอัปเกรด EPS Growth และชว่ยหนุนบรรยากาศการลงทนุ โดย STOXX 600 ยงัคงมรีะดับ Forward PE ที่สมเหตสุมผล มโีอกาสใหดั้ชนีปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อ
ในชว่งที่ EPS เรง่ตัวขึ้นต่อเนื่อง

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้เทคโนโลยจีนี
งบการเงนิไตรมาส 3/2025 ของหุน้เทคฯจนี ยงัคงเติบโตขึ้นทั้งรายได้และกําไรกว่า 10% แมอ้ัตราการทํากําไรของบางกลุ่มถกูกดดันจากการแขง่ขนัที่รุนแรง แต่เริม่ส่งสัญญาณ
ผ่อนคลายลง หนุนใหกํ้าไรมโีอกาสเรง่ตัวขึ้นในระยะถัดไป ในขณะที่การประชุมพรรคคอมมวินิสต์จนียงัคงเน้นย�าการพ่ึงพาตนเองด้านเทคโนโลย ีการเติบโตเชงิคณุภาพ และการ
เปล่ียนผ่านสู่พลังงานสะอาด นโยบายเหล่านี้ยงัคงมแีนวโน้มสนับสนุนการเติบโตของหุน้กลุ่มเทคโนโลยจีนีต่อ ด้าน Valuation ยงัคงอยูใ่นระดับที่ไมแ่พง ในขณะที่ EPS Growth มี
แนวโน้มกลับมาเติบโตได้ดีใน 1-2 ป�ขา้งหน้า

หุน้ US Small Cap
หุน้สหรัฐฯ ขนาดเล็กได้รับแรงหนุนจากวงจรดอกเบี้ยขาลงและนโยบายการคลังของรัฐบาลทรัมป� อย่างนโยบาย One Big Beautiful Bill (OBBB) ซึ่งมุ่งกระตุ้นการบรโิภคและ
การลงทนุภายในประเทศ ส่งผลบวกต่อกลุ่มบรษัิทขนาดเล็กที่มรีายได้ในประเทศกว่า 80% ขณะเดียวกัน ผลประกอบการของบริษัทในดัชนี Russell 2000 เริ่มกลับมาเติบโต YoY 
เป�นบวก ครั้งแรกในรอบ 3 ป� ในไตรมาส 3/2025 และคาดว่าจะเร่งตัวต่อเนื่องในป� 2026 ขณะที่เฟดมีแนวโน้มลดดอกเบี้ยเพ่ิมเติมในช่วงไตรมาส 4/2025 ชว่ยลดต้นทุนทาง
การเงนิของภาคธุรกิจและสนับสนุนการฟ�้ นตัวของกําไร นอกจากนี้ Valuation ของหุน้ขนาดเล็กยังอยู่ในระดับที่น่าสนใจ โดยซื้อขายที่ FWD P/E ราว 17.5 เท่า ต�ากว่าดัชนี S&P 
500 ที่ 23 เท่า เราประเมนิว่าป�จจยัหนุนทั้งนโยบายการเงนิผ่อนคลายและการฟ�้ นตัวของกําไร จะหนุนใหหุ้น้ US Small Cap มโีอกาสปรบัตัวขึ้นโดดเด่นในระยะถัดไป



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
เราประเมินว่าโมเมนตัมของกลุ่ม Healthcare ยังมีแนวโน้มไปต่อ ภายใต้แรงหนุนจากป�จจัยลบต่างๆ ที่คล่ีคลายลงและ Valuation ของหุน้กลุ่ม Healthcare ยังอยู่ในระดับที่
น่าสนใจเมื่อเทียบกับตลาดโดยรวมที่ตึงตัว นอกจากนี้ ความกังวลต่อมูลค่าที่ตึงตัวของหุน้ในธมี AI อาจกระตุ้นใหเ้กิดการ Rotation จากหุน้ในกลุ่ม Growth ไปสู่หุน้ Defensive 
อยา่งหุน้กลุ่ม Healthcare

(1 – 5 Dec 25)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
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* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
24CS, 88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, 
BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, 
COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, 
KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, 
NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSG, PSP, PTL, 
QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, 
SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, 
THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, 
VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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