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ขายโรงไฟฟ�า MSCI 
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     แนวรบั – แนวต้าน : 1260/1250 – 1280/1285 

ชว่งส้ันมอง SET จะแกว่งตัวในกรอบ 1240-1300 จุด หลังตลาดยังขาด
ป�จจยัชี้นําใหม่ โดยป�จจยัในประเทศท่ีต้องติดตาม ได้แก่ ความคืบหน้าการ
เจรจาภาษีไทย-สหรัฐฯ, ดุลการค้า ต.ค., ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ต.ค. 
และ  ครม.  เศรษฐกิจพิจารณามาตรการช่วยเหลือสภาพคล่อง
ผู้ประกอบการ SMEs และมาตรการส่งเสริมการลงทุนเร่งด่วน (BOI Fast 
Pass) ขณะท่ีป�จจัยต่างประเทศท่ีต้องติดตาม ได้แก่ ตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ท่ีสําคัญ อาทิ ดัชนี PCE และ PPI ก.ย., GDP 3Q68 (รายงานครั้ง
ท่ี 2) ดังนั้นกลยุทธล์งทนุจงึแนะนําให ้“Selective Buy” 

AP: มปี�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากแผนทยอยเป�ดตัวโครงการใหม่มูลค่ากว่า 2 หมื่นลบ. ใน 
4Q68 และวัฏจักรดอกเบี้ยขาลง กําไรสุทธิ 4Q68 คาดจะทําจุดสูงสุดของป� ฟ�้ นตัว 
QoQ แต่ทรงตัว YoY หนุนจาก Backlog ท่ีแข็งแกร่งจากโครงการแนวราบและการ
เริม่โอนคอนโดโครงการใหม ่Aspire วิภา-วิคตอร ีเป�าหมายระยะส้ัน 8.85 บาท  

OR: มองราคาหุน้มีป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากราคาน�ามันท่ีปรับลง ยังคงมีมุมมองบวก
ต่อแผนการเติบโตต่อเนื่องและการมีฐานะการเงนิท่ีแข็งแกร่ง ส่วน 4Q68 คาดกําไรจะ
ฟ�้ นตัว QoQ แรงหนุนจากการท่องเท่ียวชว่งปลายป� อุปสงค์ตามฤดูกาล และการขยาย
สาขาในกลุ่มธุรกิจ Lifestyle อยา่งต่อเนื่อง ราคาเป�าหมายระยะส้ัน 13.60 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET เคล่ือนไหวในกรอบหลังขาดป�จจัยหนุนใหม่ กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนํา 
“Selective Buy” ใน 3 ธมีหลักและ 3 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. หุน้ Defensive ซึ่งผลการดําเนินงานสามารถต้านทานความผันผวนภายนอก โดยเราคาด 
4Q68 กําไรยังเติบโตดี YoY และแนะนํา Outperform จากแนวโน้มธุรกิจดี แนะนํา ADVANC 
BDMS GULF BEM BGRIM PTT 

2. หุน้ป�นผลคุณภาพดีซึ่งมี SET ESG Ratings A-AAA เพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดใหแ้ก่พอรต์
ระยะส้ัน โดยคาดจะมีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2568 หลังหกัเงนิป�นผลจา่ยระหว่างกาลแล้ว ซึ่ง
ให ้Div. Yield เกิน 5% และเราแนะนํา Outperform ได้แก่ BAM WHA KTB AP SIRI TOP BLA   

3. หุ้นท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจักรดอกเบี้ยขาลง เราคาด กนง. จะมีการปรับลด
ดอกเบี้ยนโยบายป�นี้อีก 1 ครั้งในเดือน ธ.ค. และป�หน้า 2 ครั้งในชว่ง 1H69 อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทุน
การเงนิลดลง เพราะมีภาระหนี้สินซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE 
และหุน้ท่ีจะมต้ีนทนุการดําเนินการลดลง หรอื กําลังซื้อผู้บรโิภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC รวมท้ังหุน้
กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL 

4. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีคาดได้
อานิสงส์บวกจาก ครม. เศรษฐกิจพิจารณามาตรการส่งเสริมการลงทุนเร่งด่วน (BOI Fast 
Pass) แนะนํา กลุ่มนิคมฯ (WHA AMATA) 2) หุ้นท่ีคาดได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจต่างๆ ของรัฐ แนะนํา กลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL ERW) จากมาตรการเท่ียวดีมีคืน, 
กลุ่มไฟแนนซ์ (BAM MTC) จากมาตรการพักหนี้และใหสิ้นเชื่อรายย่อย และ 3) หุน้ท่ีคาดนําเข้า
คํานวณดัชน ีSET50 ในรอบ 1H69 ซึ่งจะประกาศในชว่งกลาง ธ.ค. นี้ แนะนํา SAWAD ITC 

แกว่งขึ้น ป�จจัยต่างประเทศหนุน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธท่ี 26 พฤศจกิายน พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• GISTDA เผยน�าท่วมภาคใต้กระทบพ้ืนท่ี 334,895 ไรใ่น 7 จงัหวัด ส่วน
ใหญ่เป�นพ้ืนท่ีลุ่ม ชุมชนท่ีอยู่อาศัย และเส้นทางคมนาคม และมีระดับน�า
ท่วมลึก 1.0-2.5 เมตร เป�น Sentiment เชิงบวกต่ออุปสงค์สินค้า
ซอ่มแซมท่ีอยูอ่าศัยหลังน�าลด เลือก HMPRO GLOBAL  

• ยอดผลิตรถยนต์ใน ต.ค. 2568 ฟ�้ นตัว 14.2%YoY และ 5.9%MoM สู่ 
135,685 คัน จากการเร่งผลิตเพ่ือส่งออกและขายในประเทศท่ีเริ่มฟ�้ น
ตัว โดยเฉพาะในกลุ่มรถกระบะ แต่ ส.อ.ท. ประเมินหากสถานการณ์น�า
ท่วมภาคใต้ยดืเยื้อเกิน 1 สัปดาห ์อาจกระทบยอดขายกระบะในประเทศ 

• จํานวน นทท. ต่างชาติเดินทางเข้าไทยในสัปดาห์ก่อนท่ี 691,388 คน 
เพ่ิมขึ้น 0.28%WoW หนุนจากกลุ่ม นทท. ระยะใกล้ แต่กดดันจากกลุ่ม 
มาเลเซียท่ีชะลอจากเหตุน�าท่วมภาคใต้ ลดลง 11.5%WoW ส่วนจาํนวน 
นทท. ต่างชาติสะสมท้ังป� 2568 ท่ี 28,968,664 คน ลดลง 7.2%YoY 

• มูลค่าการส่งออกไทยใน ต.ค. 2568 ขยายตัว 5.7%YoY ต�ากว่าท่ีตลาด
คาดไว้และชะลอตัวจากเดือนก่อนท่ี 19%YoY กดดันจากกลุ่มสินค้า
เกษตรท่ีหดตัว 14.6%YoY และช่วง 10M68 ขยายตัว 13%YoY ส่วน
มูลค่าการนําเข้าขยายตัว 16.3%YoY สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ และช่วง 
10M68 ขยายตัว 12.4%YoY 

• ท่ีประชุม ครม. วานนี้เหน็ชอบหลายประเด็น เช่น กรอบงบฯ ป� 2570 ท่ี 
3.78 ล้านลบ. ขาดดุล 7.8 แสนลบ., มาตรการค่าโดยสารรถไฟฟ�าสาย
สีแดง-ม่วง 40 บาทตลอดวัน, มาตรการลดหย่อนภาษิติดต้ัง Solar 
Rooftop ไม่เกิน 2  แสนบาท, การเป�ดประชุมสภาฯ ในวันท่ี 10-11 ธ.ค. 
2568 เพ่ือแก้ รธน. แต่ยังไม่เหน็ความคืบหน้าการพิจารณาโครงการ 
BOI Fast Pass คาดจะถกูพิจารณาในสัปดาหถั์ดไป 

คาดตลาดแกว่งขึ้น อานิสงส์จากความคาดหวัง Fed ลด
ดอกเบี้ยใน ธ.ค. ท่ีเพ่ิมขึ้น กด Bond Yield ลดลง น่าจะทําให้
เมด็เงนิไหลเขา้ตลาดหุน้มากขึ้น อยา่งไรก็ตามหุน้พลังงานต้นน�า
อาจได้รับแรงกดดันตามราคาน�ามันท่ีร่วงลง สําหรับประเด็น
ติดตามวันนี้จับตาดัชนี PCE ของสหรัฐฯ ซึ่งจะบ่งชี้ทิศทาง
ดอกเบีย้ชดัเจนขึ้น ทางเทคนิคหากดัชนียงัยนืเหนือเส้น 200 วัน
ได้ จะเป�นสัญญาณบวกในการปรับขึ้นต่อ แนวรับ 1260/1250 
แนวต้าน 1280/1285 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพุธท่ี 26 พฤศจกิายน พ.ศ. 2568 
  
    
 
 

กลุ่มป�โตรเคมี – ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ป�โตรเคมีฟ�้ นตัวเล็กน้อย 
AP (High conviction) – คาดกําไร 4Q68 แขง็แกรง่ 
CBG – พรอ้มก้าวสู่ป� 2569 ท่ีสดใสขึ้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 25 พ.ย. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,045  8,599  63,285  929,133  

ขาย 3,848  8,938  48,880  802,708  
สุทธ ิ (1,804) (339) 14,404  126,426  
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ดัชนี 25 พ.ย. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,268.78 16.05  1.28  34,501.15 

SET50  829.67 10.69  1.31  26,542.27 

SET100  1,777.35 23.04  1.31  30,494.33 

sSET  553.18 2.75  0.50  547.75 

SETHD  596.93 5.11  0.86  15,745.35 

SETCLMV  1,160.81 6.63  0.57  9,757.66 

SETESG 777.46 8.92  1.16  28,348.89 

SETWB  563.50 8.23  1.48  10,906.45 

mai  214.89 0.46  0.21  391.40 

 

 
(ล้านบาท) 25 พ.ย. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 1,566  431  (10,938) (111,563) 

สัดส่วน (%) 54.49 62.30 54.91 53.30 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 359  52  (6,262) (25,289) 

สัดส่วน (%) 11.73 9.56 10.85 10.14 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 584  774  (1,707) (15,220) 

สัดส่วน (%) 6.72 5.45 5.84 6.04 
บุคคล         
สุทธ ิ (2,509) (1,257) 18,907  152,072  
สัดส่วน (%) 27.07 22.70 28.40 30.51 

 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
24 พ.ย. Economic release: EU – ดัชนี IFO Business Climate, Current 

Assessment, Expectations เยอรมนี พ.ย. 
US – ดัชนี Chicago Fed และ Dallas Fed Manufacturing พ.ย. 

25 พ.ย. Economic release: US – ดัชนีราคาบ้าน FHFA ก.ย., ดัชนี S&P 
CoreLogic Case-Shiller 20 เมือง ก.ย., ดัชนี Richmond Fed 
Manufacturing พ.ย., ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค Conference Board พ.ย., 
ยอดขายบ้านรอป�ดการขาย ต.ค. 
Event: หุน้เข้า-ออกดัชนี MSCI รายไตรมาสรอบเดือนพ.ย.เริม่มีผล 

26 พ.ย. Economic release: TH – ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม และอัตราการ
ใชกํ้าลังการผลิต ต.ค. 
US – ดัชนีสินเชื่อท่ีอยูอ่าศัย MBA 21 พ.ย., ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห,์ GDP ไตรมาส 3 (ประมาณการครัง้ท่ีสอง), ยอดส่ังซื้อสินค้าคงทน 
ต.ค., ดัชนี MNI Chicago PMI พ.ย., รายได้และการใชจ้า่ยส่วนบุคคล ต.ค.
, ดัชนี PCE และ Core PCE ต.ค., ยอดขายบ้านใหม่ ต.ค., ใบอนุญาต
ก่อสรา้ง ต.ค. 

27 พ.ย. Economic release: CN – กําไรภาคอุตสาหกรรมสะสมและรายเดือน 
ต.ค. EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค พ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย) 
GE – ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค GfK ธ.ค., ยอดค้าปลีก ต.ค. 

28 พ.ย. Economic release:  
JP – ดัชนี CPI โตเกียว พ.ย., ยอดค้าปลีก ต.ค., การผลิตภาคอุตสาหกรรม 
ต.ค. (เบ้ืองต้น) 
 TH – รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยของ ธปท. 

        ่  
         

     
 

 

(สัญญา) 25 พ.ย. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 16,981  31,896  (11,075) 76,768  
สถาบนั (6,424) (10,158) (1,063) 2,595  

รายยอ่ย (10,557) (21,738) 12,138  (79,363) 
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