
Depositary Receipt (DR): TME23

จุดเด่นบรษัิท

ตัวอยา่งความเส่ียงของDR

1. ผู้น ำตลำดเพลงออนไลน์ของจนีที่มฐีำนผู้ใชง้ำนครอบคลมุที่สุด ด้วยการเชื่อมต่อระบบเข้ากับแพลตฟอรม์
ของ Tencent เชน่ WeChat และ QQ ท าให ้TME มีฐานผู้ฟงัและศิลปินขนาดใหญ่ท่ีสุดในประเทศ และสามารถ
ต่อยอดสู่บรกิารเชงิพาณิชย์ได้อย่างครบวงจร

2. กลยุทธก์ำรเติบโตจำกสมำชกิพรเีมียม (SVIP) และแฟนคลับดิจทิัล บรษัิทขยายสิทธพิิเศษของ SVIP และ
ระบบ “Fan Economy” เชน่ สิทธิซ์ื้อบัตรคอนเสิรต์ก่อนใคร หรอืการเข้าถึงคอนเทนต์พิเศษจากศิลปิน เพ่ือ
เพ่ิมความผูกพันของผู้ใชแ้ละยกระดับรายได้ต่อคน (ARPU) อย่างต่อเนื่อง

3. โมเดลธุรกิจที่หลำกหลำยและไมพ่ึ่งพำกำรสมัครสมำชกิเพียงชอ่งทำงเดียว นอกจากรายได้จากการสตรมี
เพลงแล้ว TME ยังขยายสู่ธุรกิจโฆษณา การสนับสนุนคอนเสิรต์ การขายสินค้าศิลปิน และคอนเทนต์แฟน
คลับ ซึ่งชว่ยกระจายรายได้และสรา้งการเติบโตระยะยาว

4. ขยำย Ecosystem ด้วย “Bubble” และกำรเชื่อมโยงกับอุตสำหกรรมบนัเทิงเอเชยี แพลตฟอรม์ 
“Bubble” ท่ีรว่มมือกับค่ายเพลง K-pop และศิลปินจนี ชว่ยขยายฐานแฟนระดับนานาชาติ และสรา้งรายได้
ใหม่จากบรกิารส่ือสารระหว่างแฟนกับศิลปิน รวมถึงคอนเทนต์พิเศษในรูปแบบดิจทัิล

5. ศักยภำพต่อยอดสู่หว่งโซอุ่ตสำหกรรมเพลงครบวงจร TME ก าลังต่อยอดจากแพลตฟอรม์เพลงออนไลน์
ไปสู่ธุรกิจต้นน้า–ปลายน้า เชน่ การบรหิารลิขสิทธิค์อนเทนต์ การผลิตเพลง และการจดัอีเวนต์หรอืคอนเสิรต์ 
ซึ่งสรา้งมูลค่าเพ่ิมใหท้ั้งศิลปินและแพลตฟอรม์เอง

Tencent Music Entertainment Group

Tencent Music เป็นผู้น าแพลตฟอรม์เพลงดิจทัิลรายใหญ่ท่ีสุดของจนี ภายใต้ Ecosystem ของ 
Tencent (WeChat + QQ Music + Kugou + Kuwo) ครอบคลมุท้ัง Online Music Streaming, 
Subscription, Advertising และ Fan Economy ปัจจุบนับรษัิทอยู่ในชว่งขยายรายได้จาก “เพลง” สู่ 
Music Value Chain แบบครบวงจร ท้ังออนไลน์และออฟไลน์ เชน่ การบรหิารศิลปิน, คอนเสิรต์, สินค้า
แฟน (Merchandise) และบรกิาร Bubble ท่ีเชื่อมต่อกับ K-pop และศิลปินจนี ส่งผลใหร้ายได้ไม่พ่ึงพา
เพียงการสมัครสมาชกิ แต่มีชอ่งทางใหมเ่ติบโตต่อเนื่อง

ควำมผันผวนของรำคำ: ราคา DR อาจผันผวนตามหลักทรพัย์อ้างอิงและปัจจยัอ่ืน ๆ เชน่ อัตราแลกเปล่ียน, อุป
สงค์/อุปทาน, เวลาท าการของตลาดต่างประเทศ หรอืเหตสุุดวิสัย ซึ่งอาจท าใหข้าดทุนได้ 
ควำมผันผวนของอัตรำแลกเปล่ียน: การลงทุนในต่างประเทศมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน ซึ่งอาจส่งผล
ต่อมูลค่าการลงทุนและเงนิปันผล แม้ผู้ออกตราสารอาจป้องกันความเส่ียง แต่ก็มีต้นทุน 
สภำพคล่องของตรำสำร: ผู้ลงทุนอาจขาย DR ไม่ได้ตามราคาหรอืเวลาท่ีต้องการ เนื่องจากสภาพคล่องลดลง
ตามปัจจยัต่าง ๆ เชน่ ความต้องการซื้อขาย หรอืเวลาท าการของตลาดท่ีเหล่ือมกัน 
ควำมเส่ียงตลำดต่ำงประเทศ: หลักทรพัย์อ้างอิงอยู่ในต่างประเทศ ซึ่งมีปัจจยัทางการเมือง เศรษฐกิจ กฎหมาย 
และระเบียบท่ีแตกต่าง อาจส่งผลกระทบต่อราคาและการซื้อขาย 
ควำมเส่ียงจำกหลักทรพัย์อ้ำงอิง: ราคา DR อาจลดลงจากการเปล่ียนแปลงของหลักทรพัย์อ้างอิง เชน่ ปัญหา
การบรหิาร, ผลประกอบการไม่เป็นไปตามเป้า

สรุปข้อมูลการเสนอขาย

ชื่อยอ่ TME23

ชื่อเต็มภาษาไทย/ อังกฤษ

ตราสารแสดงสิทธใินหลักทรพัย์ต่างประเทศ  
   ของหุน้สามัญของบรษัิท Tencent Music 

Entertainment Group (1698) ออกโดย 
   บรษัิท หลักทรพัย์ อินโนเวสท์เอกซ ์จ ากัด

ตลาดรอง ตลาดหลักทรพัย์แหง่ประเทศไทย (SET)

ช่วงเวลาการซื้อขาย
ชว่งกลางวัน 10.00 - 16.30 น. 

หลักทรพัยอ้์างอิงต่างประเทศ /
ตลาดหลักทรพัย์ท่ีจดทะเบียน

หุน้สามัญของบรษัิท Tencent Music 
Entertainment Group ซึ่งเป็นหลักทรพัย์

   ท่ีจดทะเบยีนซื้อขายในตลาดหลักทรพัย ์ 
   ฮ่องกง

กลุ่มอุตสาหกรรมของหลักทรพัยอ้์างอิง
ต่างประเทศ

การส่ือสาร

อัตราปันผลต่อปโีดยประมาณของ
หลักทรพัยอ้์างอิงต่างประเทศในอดีต

0.78% *

ชื่อผู้ออกตราสาร บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จ ากัด

รูปแบบการเสนอขาย Direct Listing

อัตราอ้างอิงตราสาร
 (สินทรัพยอ้์างอิง : DR)

อัตราส่วน 1 หลักทรพัย์อ้างอิง : 160 DR

ประมาณการวันซื้อขายวันแรก 13 พฤศจกิายน 2568

ราคาตราสาร
เป็นไปตามกลไกตลาดในเวลาท่ีเสนอ
ขาย (บาท/หน่วย)

*หมำยเหต:ุ ขอ้มูลอตัรำปันผลเป็นกำรประมำณจำกขอ้มูลในอดีต และอำจเปลี่ยนแปลงได้ในอนำคต ขึ้นอยูก่ับ  
  นโยบำยและผลประกอบกำรของบรษัิท

ค ำเตอืน:นักลงทนุควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ

Source : INVX Investment Product & Strategy, INVX Equity Strategy Research Team, HKEX
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป็นขอ้มูลท่ีมกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป็นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จ าเป็นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“INVX”) เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ ์เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัท าโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่  เป็นท่ีปรึกษาทางการเงนิส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพื่อการลงทุนในสิทธกิารเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการใหค้ าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป็นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีก าหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้ีการท าซ้า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ้า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟวิเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัส าคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟวิเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟวิเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีก าหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดน าขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปท าซ้า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ าหนา่ย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธกีาร

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จ ากัด
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