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Market Recap
ตลอดสัปดาหท่ี์ผ่านมา ตลาดครปิโทเผชญิแรงกดดันรุนแรง โดย Bitcoin รว่ง -2.3 % และ Ethereum -4.2 % สะท้อนแรงขายทํากําไรหลังการประชมุเฟดท่ีแม้
ออกมาตามคาด แต่ถ้อยแถลงของประธานเฟดกลับขาดความชดัเจนต่อทิศทางดอกเบีย้ ขณะเดียวกัน ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัออกมาดีกว่าคาด (เชน่ GDP 2Q25, 
ยอดขายบา้นใหม ่และผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานตํ่ากว่าคาด) ทําใหต้ลาดปรบัลดคาดการณ์การลดดอกเบีย้ปี 2026 จาก 3 ครัง้ เหลือเพียง 2 ครัง้ สรา้งแรงกดดัน
ต่อสินทรพัยเ์ส่ียง

ผลลัพธคื์อ มูลค่าตลาดครปิโท (Crypto Market Cap) ลดลงกวา่ 10% เหลือ 3.65 ล้านล้านดอลลาร์ ขณะท่ี BTC Dominance ขยบัขึ้นสู่ 56.14% สะท้อนการ
ไหลกลับสู่สินทรพัยห์ลักอยา่ง Bitcoin
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Source : InnovestX Investment Products & Strategy, CoinGecko, SoSovalue as of 29 September 2025
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Solana ETF เปิดตัวพรอ้ม
ฟเีจอร ์Staking

Coinbase ลิสต์ Stablecoin 
ท้องถ่ิน AUDD (ออสเตรเลีย)
–XSGD (สิงค์โปร)

 ETF  Flow
(Total Net Flow)

BTC ETF : $ 143.56 B 
(6.59 % ของ BTC Market Cap)

ETH ETF : $ 26.01 B
(5.37 % ของ ETH Market Cap)

ผลตอบแทนของสินทรพัยดิ์จทัิลในอดีตหรอืผลการดําเนินงานในอดีต มไิด้เป็น
ส่ิงยนืยนัถึงผลตอบแทนของสินทรพัยดิ์จทัิลหรอืผลการดําเนินงานในอนาคต

Top PerformerBreaking News



Source : InnovestX Investment Products & Strategy, CoinGecko as of 29 September 2025

ผลตอบแทน สัปดาหท่ี์ผา่นมาของตลาด ครปิโทเคอรเ์รนซ ี
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ในชว่งสัปดาหท่ี์ผ่านมา การปรบัฐานครัง้นี่หาก
เทียบกับ Altcoins ส่วนใหญ่ พบว่า Top 
Cap มคีวามผันผวนน้อยกว่า โดย Weekly 
Performance ของกลุ่มนี้ (XRP, BTC, BNB, 
LINK, ETH ) อยูใ่นชว่ง -2% ถึง -4% เท่านั้น 
ขณะท่ี Altcoins หลายตัวรว่งแรงกว่า -10% 
ตามภาพรวมตลาด

ซึ่งจะเหน็ได้ชดัว่าเหรยีญขนาดใหญ่มแีรงขาย
จาํกัดกว่า ในขณะท่ี Altcoins อยา่ง ARB และ 
UNI ปรบัตัวลดลงแรงกว่ามาก สะท้อนถึงการ
ไหลกลับของเมด็เงนิไปสู่สินทรพัยห์ลักท่ีมี
ความมั่นคงกว่าในชว่งตลาดผันผวน

Weekly Performance of 
Cryptocurrencies (%)

ผลตอบแทนของสินทรพัยดิ์จทัิลในอดีตหรอืผลการดําเนินงานในอดีต มไิด้เป็น
ส่ิงยนืยนัถึงผลตอบแทนของสินทรพัยดิ์จทัิลหรอืผลการดําเนินงานในอนาคต



Headline News

และ Calendar ท่ีน่าติดตามสัปดาหต่์อไป
Crypto News ประจาํสัปดาห ์ 

1. Solana ETF พรอ้มฟเีจอร ์Staking เปิดทางใหนั้กลงทนุสถาบนัสามารถเขา้ถึง SOL 
ภายใต้กองทนุท่ีกํากับดแูล และยงัได้รบัผลตอบแทนจากการ Staking ไปพรอ้มกัน 

2.Coinbase เตรยีมลิสต์ Stablecoin สกลุท้องถ่ิน AUDD และ XSGD สอดรบักับ
ความต้องการของนักลงทนุกว่า 70% ในภมูภิาค ท่ีต้องการ stablecoin ท้องถ่ินเพ่ือ
การชาํระเงนิและโอนขา้มพรมแดนการลิสต์ใหมช่ว่ยลดค่าธรรมเนียมการแปลง และทําให้
ผู้ใชใ้นออสเตรเลีย–สิงคโปรส์ามารถทําธุรกรรมครปิโตได้สะดวกขึ้น

3. TeraWulf บรษัิทเหมอืงครปิโตท่ีได้รบัการสนับสนุนจาก Google มแีผนการขยาย
กิจการมูลค่า 3 พันล้านดอลลาร ์โดยอาศัยการก่อหน้ี (debt-financed expansion) 
การขยายครัง้น้ีอาจทําให ้TeraWulf กลายเป็นหน่ึงในผู้เล่นหลักด้านโครงสรา้งพ้ืนฐาน
การขุดครปิโตระดับโลก

4. ฮ่องกงเตือน Stablecoin หยวนดิจทัิลท่ีไมไ่ด้รบัอนุญาต
การออกมาเตือนครัง้น้ีเกิดขึ้นท่ามกลางความนิยมของ stablecoin ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น สะท้อน
ความพยายามของฮ่องกงในการควบคมุเสถียรภาพตลาดดิจทัิล

5. PayPal ประกาศความรว่มมอืกับ Spark ผู้จดัสรรทนุบนบล็อกเชน (on-chain 
allocator) เพ่ือเสรมิสภาพคล่องใหกั้บ PYUSD Stablecoin ปัจจุบนัเงนิฝากเติบโตแตะ
เกือบ 200 ล้านดอลลาร ์แล้ว ความรว่มมอืน้ีถือเป็นโมเดลใหมใ่นการเรง่สรา้งการ
ยอมรบัของสินทรพัยดิ์จทัิล

KEY CALENDAR
29 Sep

30 Sep

1 OCT

2 OCT

3 OCT

Token2049 ( Sonic Summit 2025 : Singapore)

OP : Unlock of 32.21 M OP – 1.81% of Total Supply

SUI : Unlock of 44.25 M of Sui – 0.44 % of Total Supply
DYDX : Unlock of 4.15 M DYDX- 0.41 % of Total Supply

U.S. Initial Jobless Claims

U.S. Non Farm Payrolls
U.S. Unemployment Rate 

Source : InnovestX Investment Products & Strategy



ภาพรวมกระแสเงนิทนุไหลออกสุทธ ิของกองทนุ 
Spot BTC ETF และ Spot ETH ETF

Spot BTC ETF สัปดาหล่์าสุด
มกีระแสเงนิไหลออก - $ 902.5 ล้านดอลลาร์
(คิดเป็น 0.63 % ของ  BTC Net Flow ท้ังหมด)

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, SoSovalue as of 29 September 2025
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BTC Net Flow

Spot ETH ETF สัปดาหล่์าสุด
มกีระแสเงนิไหลออก - $ 248.31 ล้านดอลลาร์
(คิดเป็น  0.96 % ETH Net Flow ท้ังหมด)

ผลตอบแทนของสินทรพัยดิ์จทัิลในอดีตหรอืผลการดําเนินงานในอดีต มไิด้เป็น
ส่ิงยนืยนัถึงผลตอบแทนของสินทรพัยดิ์จทัิลหรอืผลการดําเนินงานในอนาคต

Spot Bitcoin ETF และหลักทรพัยท่ี์อ้างอิงสินทรพัยดิ์จทัิลอ่ืน เป็นผลิตภณัฑ์ใน
ตลาดทนุท่ีมคีวามเส่ียงสูงหรอืมคีวามซบัซอ้น และสามารถใหบ้รกิารแก่ผู้ลงทนุท่ี
มคีณุสมบติัเป็นผู้ลงทนุรายใหญ่พิเศษ (ultra high net worth) ตามท่ีสํานักงาน 
ก.ล.ต. กําหนดเท่านั้น
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Source : InnovestX Investment Products & Strategy, CoinMarketCap , as of 29 September 2025

Cryptocurrency Fear and Greed Index 
: ดัชนคีวามกลัวและความโลภ

• ปี 2023: ดัชนี Fear & Greed เคล่ือนไหวในชว่ง 30–45 ก่อนท่ีราคาจะทยอยฟื้ นตัวต้ังแต่เดือนตลุาคมเป็นต้นมา 
• สถานการณ์ปัจจุบนั (ก.ย. 2025): ดัชนีอยูท่ี่ระดับ 34 ซึ่งใกล้เคียงกับระดับในอดีต
• หากประวัติศาสตรซ์ํ้ารอย : บง่ชีค้วามเป็นไปได้ท่ีตลาดอาจทยอยปรบัตัวขึ้นอีกครัง้ในชว่งเดือนตลุาคม

ก.ย. 2023 ดัชนอียูใ่นกรอบ 30-45 
หลังจากนัน้ราคา BTC เริม่ฟื้ นตัวขึ้น
ตั้งแต่เดือน ต.ค.

ชว่งดัชนตีํ่าสุด
ขา่วภาษีและมาตรการกีดกัน
การค้า (Tariff)
นกัลงทนุเขา้สู่ภาวะ
Risk-off mode

คาดวา่ตลาดอาจ
เริม่ฟื้ นตัวขึ้น
ตั้งแต่ ต.ค.



On-chain Data : BTC Short Term Holder P&L to Exchanges  
(กําไรและขาดทนุผูถื้อครองระยะส้ัน 24 ชม.) : การลงเพ่ือสรา้ง Healthy Reset และเตรยีมรอบขาขึ้นถัดไป 

22 กันยายน 2025 : ผูถื้อครอง 
BTC ระยะส้ัน (Short-Term 
Holders : STHs ) ขายขาดทนุรวม
มากกวา่ 30,000 BTC
ภายใน 24 ชัว่โมง

P&L to Exchange (24 hr) คือ ตัวชีวั้ด กําไร-ขาดทนุท่ีผู้ถือครองระยะส้ัน (Short-Term Holders) ของ Bitcoin โอนเขา้สู้กระดานเทรดภายใน 24 ชัว่โมง สังเกตุ
ได้ว่าเมื่อวันท่ี 22 ก.ย. ตลาดครปิโทเผชญิแรงขายอยา่งรุนแรง โดยเฉพาะผู้ถือครองระยะส้ัน (Short-Term Holders: STHs) ท่ีขายขาดทนุรวมกว่า 30,000 
BTC ภายใน 24 ชัว่โมง เหตกุารณ์นี้สะท้อนว่านักลงทนุระยะส้ันและผู้ใช ้leverage สูง ท่ีถกูบงัคับขาย แมจ้ะกดดันราคาในระยะส้ัน แต่ในเชงิโครงสรา้งกลับถือเป็น 
Healthy Reset ของตลาด เพราะชว่ยชาํระล้าง leverage ออกจากระบบ ทําใหต้ลาดมโีอกาสสรา้งฐานท่ีแขง็แรงขึ้นเพ่ือรองรบัการฟื้ นตัวในรอบขาขึ้นถัดไป 
โดยรวมแล้ว แมร้ะยะส้ันความผันผวนยงัสูง นักลงทนุควรบรหิารความเส่ียงอยา่งรอบคอบ

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, CryptoQuant , as of 29 September 2025





Offshore Stocks/ETF

All-weather Investment Products
Thai Stocks

Thai Funds

21 บลจ. กว่า 2,000 กองทนุ

23 ประเทศ 31 ตลาดท่ัวโลก
สหรฐั ยุโรป เอเชยี แคนาดา

And More

DR23 / DR

TFEX

Digital Assets

…

คัดกว่า 30 เหรยีญคณุภาพ 
ท่ีได้รบัการอนุมติัจากกลต.

Offshore Funds , Bond , Private funds
Structured Note , Private Assets, etc.

US Options



Disclaimer
ขอ้มูลในรายงานน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทนุสามารถเขา้ถึงได้โดยท่ัวไป และเป็นขอ้มูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บรษัิท”) มไิด้
ยนืยนัหรอืรบัรองถึงความถกูต้อง หรอืสมบูรณ์ของขอ้มูลดังกล่าวแต่อยา่งใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยูใ่นรายงานน้ีเป็นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบรษัิท และเป็นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏ
ในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จาํเป็นต้องแจง้ใหส้าธารณชนหรือนักลงทุนทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่าน้ัน บริษัทไม่
รบัผิดชอบต่อการนําขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ัน นักลงทนุจงึควรใชด้ลุพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ 

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จํากัด (“INVX”) เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จํากัด (มหาชน) (“SCBX”) เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยบริษัท โทเคน เอกซ์ จํากัด (“Token 
X”) ซึ่งเป็นผู้ใหบ้ริการระบบเสนอขายโทเคนดิจทัิลเพ่ือการลงทุน (ICO Portal) แก่โทเคนดิจทัิลเพ่ือการลงทุนซัมเมอร์พ้อยท์ (SUMX) น้ัน มี SCBX เป็นผู้ถือหุน้ใหญ่เช่นเดียวกับบริษัท นอกจากน้ี 
บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนได้เสียหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทหรอืหลักทรพัยใ์ดๆ ท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

การซื้อขายสินทรพัยดิ์จทัิลมีความเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับนักลงทนุทกุคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายสินทรพัยดิ์จทัิล ท่านควรพิจารณา ถึงฐานะทาง
การเงนิ วัตถปุระสงค์ในการลงทนุ ประสบการณ์ในการลงทนุของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรบัได้อยา่งรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป็นไปได้ท่ีท่านอาจ สูญเสียเงนิลงทนุท้ังหมด ท่าน
ควรพิจารณาถึงความเส่ียงท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายสินทรพัยดิ์จทัิล และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง ครปิโทเคอรเ์รนซแีละโทเคนดิจทัิลมคีวามเส่ียงสูง ท่านอาจจะสูญเสียเงนิลงทนุ
ได้ท้ังจาํนวน โปรดศึกษาและลงทนุใหเ้หมาะสมกับความเส่ียงท่ียอมรบัได้

ความเหน็ ขา่ว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบบัน้ี (“ขอ้มูล”) มวัีตถปุระสงค์เพ่ือใชเ้ป็นขอ้มูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไมอ่าจตีความได้ว่า
เป็นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซื้อ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซื้อหรอืเสนอขาย โดย บรษัิท และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของบรษัิท ยอ่มไมต้่องรบัผิดต่อความ
เสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรอืความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชื่อถือต่อการใชข้้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่
ไม่จาํกัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจดัทําขึ้นจาก
แหล่งขอ้มูลท่ีบรษัิทเชื่อว่าน่าเชื่อถือ โดยบรษัิทไมร่บัรองถึงความถกูต้อง ครบถ้วน สมบูรณ์ และ/หรอื ความเป็นปัจจุบนัของขอ้มูลดังกล่าว

เอกสารฉบบัน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําขอ้มูลในเอกสารฉบบัน้ี ไมว่่าท้ังหมดหรอืบางส่วน ไปทําซํ้า ดัดแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหน่าย 
คัดลอก นําออกแสดง หรอืนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย ์ไมว่่าด้วยวิธกีารใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
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