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จุดตัดสินทิศทางตลาดสินทรัพย์ดิจทัิล
Bitcoin ทดสอบแนวรับส าคัญ ท่ามกลางแรงขายจาก ETF



Market Recap

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, CoinGecko, SoSovalue as of 6 November 2025

Fear & Greed

24/100
Fund Flow
(last week)

Spot Bitcoin ETF 

-$901.24M 

Spot Ethereum ETF

-$473.71M

ผลตอบแทนของสินทรัพย์ดิจิทัลในอดีตหรือผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็น
ส่ิงยืนยันถึงผลตอบแทนของสินทรพัย์ดิจิทัลหรือผลการด าเนินงานในอนาคต

Top Performer

BTC -5.91 %
Breaking News

ตลาดสินทรัพย์ดิจิทัลเผชิญแรงขายต่อเนื่อง โดย Bitcoin (BTC) ร่วงลงแตะบริเวณ $98,900 จากระดับสูงสุดราว $114,000 ก่อนจะกลับมายืนเหนือ 
$100,000 ไดอ้ีกคร้ัง ขณะท่ี Ethereum (ETH) ลดลงแตะระดับ $3,270 โดยการปรับฐานรอบนี้ได้รับแรงกดดันจากกระแสเงนิไหลออกของกองทุน Spot 
Bitcoin ETF รวมกว่า -901.24 ล้านดอลลาร์ และ Spot Ethereum ETF ราว -473.71 ล้านดอลลาร์ ซ่ึงเป็นแรงขายต่อเนื่อง 5 วันติดต่อกัน ส่งผลใหมู้ลค่า
ตลาดคริปโทรวม ลดลงประมาณ 13% มาอยู่ราว $3.38 ล้านล้าน ดัชนี Fear & Greed ลดลงมาทีร่ะดับ 24 สะท้อนภาวะความหวาดกลัวที่เริ่มครอบคลุมตลาด

ในมุมองกราฟเทคนิค ราคาปัจจุบันของ Bitcoin ก าลังทดสอบแนวรับส าคัญบริเวณเส้น 50–Week Moving Average แถว $103,000 ซ่ึงเคยเป็น
ฐานรองรับของรอบ Bull Market ต้ังแต่ปี 2023 หากสามารถยืนเหนือแนวนี้ได้ จะช่วยยืนยันแนวโน้มขาข้ึนระยะกลาง แต่หากหลุดลงมา อาจเปิดทางให้เกิด
แรงขายต่อเนื่องจากนักลงทุนรายใหญ่ ขณะเดียวกันสัดส่วน Bitcoin Dominance (BTC.D) ปรับข้ึนอย่างต่อเนื่อง สะท้อนว่าสภาพคล่องเร่ิมไหลกลับเข้าสู่ 
Bitcoin แทน Altcoins คล้ายกับรอบปี 2019 ที่ Fed ยุติ QT ซึ่งน าไปสู่การฟื้ นตัวของสินทรัพย์หลักก่อนตลาดโดยรวมอีกด้านหน่ึง ปริมาณ Stablecoin 
Reserves บน Binance พุ่งแตะระดับสูงสุดในรอบปีท่ีกว่า $7.3 พันล้านดอลลาร์ สะท้อนว่ากระแสเงนิทุนเร่ิมเคลื่อนไหวอีกคร้ัง ไม่ว่าจะเป็นเงินรอเข้าซ้ือ หรือ
เตรียมไว้เพื่อรับแรงขาย ก็ล้วนบ่งชี้ว่าตลาดก าลังเข้าสู่ช่วงเลือกทิศทาง

• Robinhood รายได้ Q3 พุ่ง 129% รับ
แรงหนุนจากธุรกิจคริปโทโตเกิน 
300%

• JPMorgan คาด Bitcoin อาจแตะ 
$170,000 ใน 6–12 เดือน หลังตลาด
ฟวิเจอร์สผ่านจุดล้างพอร์ต หนุนแรง
ซ้ือกลับ

• Fund Flow ชีสั้ญญาณ Risk-off  
เงินทุนไหลออกจาก Spot ETF
ต่อเนื่อง 5 วัน
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ผลตอบแทนของสินทรัพย์ดิจิทัลในอดีตหรือผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็น
ส่ิงยืนยันถึงผลตอบแทนของสินทรพัย์ดิจิทัลหรือผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลตอบแทน สัปดาหท่ี์ผ่านมาของตลาด ครปิโทเคอรเ์รนซ ี

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, CoinGecko as of 6 November 2025
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Weekly Performance of Cryptocurrencies

ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา ตลาดสินทรัพย์ดิจทัิลเผชญิแรงขาย
ต่อเนื่อง หลังจาก Bitcoin (BTC) หลุดระดับ 
$100,000 ลงมา โดยปรับลดลง -5.91%

เมื่อเทียบกับ Altcoins สว่นใหญ่ ที่ปรบัลงแรงกว่า
-10% เช่น Polygon (POL), Arbitrum (ARB) และ 

Worldcoin (WLD) ซึ่งสะท้อนถึงการไหลกลับของ
สภาพคล่องจากเหรียญรองเข้าสู่สินทรัพย์หลัก

อีกท้ังแรงกดดันหลักมาจากการชะลอของกระแส
เงินทนุเข้า Spot ETF และภาวะ Risk-off ชั่วคราวใน
ตลาดโลก

การท่ี Bitcoin ปรับลงน้อยกว่า Altcoins บ่งชีว่้านัก
ลงทุนลดความเสี่ยงโดยย้ายพอร์ตจากเหรียญอื่นๆ 
กลับสู่สินทรัพยห์ลักอยา่ง Bitcoin



ภาพรวมกระแสเงนิทุนสุทธ ิของกองทุน 
Spot Bitcoin ETF และ Spot Ethereum ETF

Spot Bitcoin ETF สปัดาห์ล่าสุด

มกีระแสเงนิไหลออก -$901.24M
Spot Ethereum ETF สปัดาห์ล่าสุด

มกีระแสเงนิไหลออก -$473.71M

ผลตอบแทนของสินทรัพย์ดิจิทัลในอดีตหรือผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็น
ส่ิงยืนยันถึงผลตอบแทนของสินทรพัย์ดิจิทัลหรือผลการด าเนินงานในอนาคต

Spot Bitcoin ETF และหลักทรัพย์ที่อ้างอิงสินทรพัย์ดิจิทัลอ่ืน เป็นผลิตภัณฑ์ใน
ตลาดทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรอืมีความซับซ้อน และสามารถใหบ้ริการแก่ผู้ลงทุนที่
มีคุณสมบัติเป็นผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (ultra high net worth) ตามที่ส านักงาน 
ก.ล.ต. ก าหนดเท่านั้น

-$901.24M -$473.71M

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, SoSovalue  as of 6 November 2025
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BTC Net Flow
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Headline News

ข่าวส าคัญประจ าสัปดาห ์ 
และเหตุการณ์ที่น่าติดตามสัปดาหน์ี้

1.(+) Robinhood รายได้ Q3 พุ่ง 129% รับแรงหนุนจากธุรกิจคริปโทโตเกิน 300% 
หนุนผลก าไรแข็งแกร่งต่อเนื่อง CFO เผยบริษัทเริ่มสรา้งรายได้ใหม่จาก Prediction 
Markets และ Bitstamp กว่า $100 ล้านต่อปี

2.(+) JPMorgan คาด Bitcoin อาจแตะ $170,000 ภายใน 6–12 เดือนข้างหน้า
นักวิเคราะห์ของ JPMorgan ประเมินว่า ราคา Bitcoin อาจพุ่งแตะ $170,000 หาก
เทียบตามความผันผวนสัมพันธกั์บทองค า พร้อมช้ีว่าการ “ลดเลเวอเรจ” ในตลาดฟวิ
เจอร์สได้ผ่านจุดเลวร้ายสุดไปแล้วหลังเหตุล้างพอร์ตคร้ังใหญ่เม่ือ 10 ต.ค.

3.(+) Mastercard–Ripple–Gemini ทดลองช าระธุรกรรมบัตรผ่านบล็อกเชน XRP
ผ่านเครือข่าย XRP Ledger (XRPL) โดย WebBank และ Gemini ถือเป็นหน่ึงในครั้ง
แรกที่ “ธนาคารสหรัฐฯ ใช้ Stablecoin ท่ีได้รับการก ากับ” ส าหรับการช าระธุรกรรม
จริง

4. (+) Metaplanet เปดิวงเงิน $100 ล้าน เพิ่มถือครอง Bitcoin และขยายธุรกิจ
สร้างรายได้จาก BTC เพื่อซ ื้อเพิ่มช่วงราคายอ่ตัว (Buy the Dip)

5. (-) สัปดาห์น้ีมูลค่าตลาดคริปโทร่วงกว่า $300 พันล้านดอลลาร์ นับเป็นการปรับ

ฐานแรงท่ีสุดตั้งแต่มีนาคม นักลงทุนส่วนใหญ่ยังไม่เข้าซื้อในจังหวะย่อตัว ส่ง
สัญญาณตลาดอาจเผชิญแรงขายต่อเน่ือง โดย Bitcoin อยู่ในแนวโน้มสัปดาห์แย่สุด
ในรอบกว่า 7 เดือน

KEY CALENDAR

US : ADP Employment Change Weekly

US : MBA 30-Year Mortgage Rate (NOV/07), 
OPEC Monthly Report, Fed Paulson Speech

US : Core Inflation Rate MoM/YoY (OCT), 
Inflation Rate MoM/YoY (OCT), CPI (OCT), Initial 
Jobless Claims (NOV/08)

11 Nov

12 Nov

13 Nov

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Cointelegraph, Cryptonews, Coingecko  as of 6 November 2025

14 Nov

US : Monthly Budget Statement (OCT), PPI MoM 
(SEP/OCT), Retail Sales MoM (SEP/OCT), 
CorePPI MoM (SEP/OCT)



ราคาของ Bitcoin ไดป้รับตัวลงมาทดสอบ
เส้น 50-Weeks MA แถว $103,000 ซ่ึงเป็นแนวรับ
ส าคัญในช่วงขาข้ึนของ Bull Market ต้ังแต่ปี 2023

จุดนี้จึงถือเป็นช่วงส าคัญที่ต้องจบัตาทิศทางของ
ตลาดในระยะต่อไปอย่างใกล้ชิด

จากสถานการณ์ ราคา BITCOIN ไดม้ีการปรับตัวลง
มาค่อนข้างแรง จากท่าทีของ Fed ต่อแนวโน้มการ
ลดดอกเบี้ยเดือนธ.ค.

ประเด็นส าคัญที่ต้องติดตาม

1. หาก Bitcoin สามารถยืนเหนือเส้น 50-weeks 
MA ไดจ้ะเป็นสัญญาณแนวโน้มขาข้ึนยังคงอยู่
และมีโอกาสกลับมาฟื้ นตัวต่อ โดยมี Bitcoin 
เป็นผู้น าการปรับข้ึนของตลาดสินทรพัย์ดิจิทัล

2. แต่หากรีบาวด์ระยะส้ันแล้วหลุดต่ากว่าเส้น 50-
weeks MA อาจเป็นสัญญาณการปรับฐาน
ต่อเนื่อง โดยเหรียญอ่ืนๆจะปรับตัวลงแรงกว่า 
Bitcoin

Source : InnovestX Investment Products & Strategy,  TradingView as of 6 November 2025

Bitcoin ก าลังทดสอบแนวรับส าคัญที่เส้น 50-Week Moving Average
ของช่วงรอบขาขึ้น เป็นจุดชีช้ะตาทิศทางในระยะถัดไป

ส าหรับนักลงทุนระยะยาว ยังคงอยู่ในช่วงทยอยสะสม DCA ณ ช่วงจงัหวะการย่อซ้ือ



Source : InnovestX Investment Products & Strategy,  TradingView as of 6 November 2025

Bitcoin Dominance (BTC.D) มีแนวโน้มปรบัตัวข้ึนอย่างต่อเนื่อง
ไม่ว่าทิศทางตลาดจะข้ึนหรือลง Bitcoin มีแนวโน้มที่จะ Outperform เหรียญอื่นได้ในระยะน้ี

Bitcoin Dominance (BTC.D) ปรับตัวข้ึนมาอยู่
สูงกว่าระดับ 60% สะท้อนถึงสภาพคล่องจาก
เหรียญอ่ืนที่มีการไหลกลับเข้าสู่ Bitcoin ในช่วงที่
ผ่านมา

หากย้อนดูเหตุกาณ์เดียวกันในอดีต BTC.D มี
แนวโน้มที่จะปรับตัวข้ึนต่อจนถึงวันที่ Fed ยุติ QT
ซ่ึงคล้ายกับตอนปี 2019 ที่ BTC.D พุ่งข้ึนแรงก่อน
เร่ิมกลับตัว ณ วันที่ Fed ยุติ QT พอดี

จากแนวโน้มการปรับตัวข้ึนของ BTC.D
หมายความว่า BTC มีแนวโน้มที่จะ Outperform 
หรือสร้างผลตอบแทนได้ดีกว่าเหรียญอื่นๆในช่วง
ต่อไปจนถึงการยุติ QT ในเดือนธันวาคมปีนี้

ถ้าตลาดฟื้ นตัว BTC มักจะเป็นผู้น าปรับตัวข้ึนก่อน
ถ้าตลาดปรับตัวลงต่อ BTC มักจะปรับตัวลงน้อย
กว่าสินทรพัย์ดิจิทัลอ่ืนๆ (ไม่รวม stablecoin)

รอบนี้ Fed จะยุติ QT 
ในเดือนธันวาคม

BTC.D ท าจุดสูงสุดและ
กลับตัว ณ เวลาเดียวกัน
กับที่ Fed ยุติ QT



Source : InnovestX Investment Products & Strategy,  CryptoQuant, as of 6 November  2025

ข้อมูลจาก CryptoQuant ระบุว่า ปริมาณ Stablecoin Reserves บน Binance เพ่ิมข้ึนแตะระดับ $7.3 พนัล้านดอลลาร์ ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดต้ังแต่เดือน
ธันวาคม 2024 สะท้อนถึงการเคลื่อนไหวของสภาพคล่องที่เร่ิมกลับมาในตลาดคริปโทอีกครั้ง การพุ่งข้ึนของ Stablecoin Reserves คร้ังนี้อาจเป็นจุด
เปลี่ยนของทิศทางสภาพคล่อง ไมว่่าจะเป็นสัญญาณของ เงินทนุใหม่ที่รอเข้าซื้อ หลังการปรบัฐานของ Bitcoin หรือตรงกันข้าม อาจสะท้อนถึงการที่ 
Exchange เพ่ิมการถือครอง Stablecoin เพ่ือเตรยีมรองรับแรงขาย ท้ังสองกรณีล้วนบ่งชี้ว่า “ตลาดก าลังเข้าสู่ชว่งที่สภาพคล่องเร ิ่มเคล่ือนไหวอีกคร้ัง” 
ซ่ึงมักเป็นจุดเริ่มต้นของการเปลี่ยนเฟสในวัฏจักรตลาดคริปโท

Stablecoin Reserves บน Binance พุ่งแตะระดับสูงสุดในรอบปี 
มีความเป็นไปได้คือ 1. นักลงทุนโอนเข้ามาเพ่ือรอชอ้นซ้ือ? หรือ 2. Exchange เตรียมสภาพคล่องไว้รอแรงขาย?



ขอ้ควรระวัง: Bitcoin Cycle Top อาจเกิดข้ึนไปแล้วในตุลาคม 2025?
เพราะราคาสูงสุดของ Bitcoin ในแต่ละ Market Cycle มักจะมีระยะเวลาหา่งกันประมาณ 4 ปี

Source : InnovestX Investment Products & Strategy,  TradingView as of 6 November  2025

จากข้อมูลทั้งหมดต้ังแต่มี Bitcoin 
พบว่าราคามักมีการเคลื่อนที่เป็นวัฏ
จักร 4 ปี หรือนักลงทุนนิยมเรยีกว่า 
“4-year cycle”

โดยระยะเวลา 4 ปีนี้มาจากระยะหา่ง
ระหว่างจุดสูงสุดในแต่ละ cycle

ซ่ึงระยะเวลาต้ังแต่จุดสูงสุดของ 
cycle ที่แล้วเมื่อเดือนพฤศจกิายน 
2021 ถึงปัจจุบันน้ันเท่ากับ 4 ปีพอดี

ถ้า 4-year cycle ยังคงด าเนินต่อไป
มีความเป็นไปได้ว่าราคา Bitcoin ได้
ผ่านจุดสูงสุดของรอบขาขึ้นคร้ังน้ีไป
แล้วก็เป็นได้

และส าหรับนักลงทุนบางส่วนที่เช่ือใน 
4-year cycle ของ Bitcoin อาจมี
การลดความเสี่ยงด้วยการทยอย
ขายในช่วงล่าสุดนี้ก็เป็นได้

Bull Market Top?







Offshore Stocks/ETF

Offshore Funds

All-weather Investment Products

Thai Stocks

Thai Funds

21 บลจ. กว่า 2,000 กองทุน

23 ประเทศ 31 ตลาดทั่วโลก

สหรัฐ ยุโรป เอเชีย แคนาดา

And More

DR23 / DR

d

TFEX

Digital Assets

…

คัดกว่า 30 เหรียญคุณภาพ 

ที่ได้รับการอนุมัติจากกลต.

Offshore Funds , Bond , Private funds
Structured Note , Private Assets, etc.

US Options



Disclaimer

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป็นข้อมูลท่ีเช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) 

มิได้ยืนยันหรือรบัรองถึงความถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยูใ่นรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีที่

ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งใหส้าธารณชนหรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าข้ึนเพื่ อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน 

บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังน้ัน นักลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินจิในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ 

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“INVX”) เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“SCBX”) เป็นผู้ถือห ุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยบริษัท โทเคน เอกซ์ จ ากัด (“Token 

X”) ซ่ึงเป็นผู้ให้บริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัลเพื่ อการลงทุน (ICO Portal) แก่โทเคนดิจิทัลเพ่ือการลงทุนซัมเมอร์พ้อยท์ (SUMX) นั้น มี SCBX เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่เชน่เดียวกับบริษัท นอกจากน้ี 

บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครอืของบริษัทอาจมีส่วนได้เสียหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษิัทหรือหลักทรัพย์ใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

การซ้ือขายสินทรัพย์ดิจิทัลมีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับนักลงทุนทุกคน ทั้งน้ี ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายสินทรัพย์ดิจิทัล ท่านควรพิจารณา ถึงฐานะ

ทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่ องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจ สูญเสียเงินลงทุน

ทั้งหมด ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดข้ึนจากการซ้ือขายสินทรัพย์ดิจทัิล และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง คริปโทเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทัลมีความเสี่ยงสูง ท่านอาจจะ

สญูเสียเงินลงทุนได้ท้ังจ านวน โปรดศึกษาและลงทุนให้เหมาะสมกับความเส่ียงท่ียอมรับได้

ความเห็น ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่ อใช้เป็นขอ้มูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความ

ได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรอืเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขาย โดย บริษัท และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของบริษัท ย่อมไม่ต้องรับผิด

ต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งน้ี 

รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้

จัดท าข้ึนจากแหล่งข้อมูลท่ีบริษัทเช่ือว่าน่าเชื่อถือ โดยบริษัทไม่รับรองถึงความถูกต้อง ครบถ้วน สมบูรณ์ และ/หรือ ความเป็นปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว

เอกสารฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลท่ีก าหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ไปท าซ้า ดัดแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย 

จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชนใ์นเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ  โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณอั์กษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13

