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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกยังปรบัขึ้นได้ต่อ จากแรงเก็งกําไรประเด็นสงครามการค้าท่ีมีสัญญาณท่ีเป�นบวกมากขึ้น หลังปธน. ทรมัป� และ ปธน. สี จิน้ผิง เหน็พ้องในกรอบข้อตกลงทางการค้า (Framework 

Agreement) โดยประเด็นหลักคือ จนีจะชะลอมาตรการควบคุมการส่งออกแรห่ายาก (rare earths) อย่างน้อย 1 ป� ขณะท่ี สหรฐัฯ ลดภาษีสินค้าจนีบางรายการ รวมถึงภาษี Fentanyl จาก 20% เหลือ 

10% ถือเป�นสัญญาณบวกในระยะส้ัน ด้านการประชุม FOMC มีการลดดอกเบีย้นโยบายลง 25bps สู่กรอบ 3.75–4.00% ตามท่ีตลาดคาด นอกจากนี้ยังประกาศว่าจะยุติการลดขนาดงบดุล (balance 

sheet runoff) ต้ังแต่วันท่ี 1 ธ.ค. 2025 โดย ประธานเฟดระบุหลังการประชุมว่ายังมีความเหน็ท่ีแตกต่างกันอย่างมากต่อทิศทางในเดือน ธ.ค. ทําใหก้ารลดดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ธ.ค. “ไม่ใช่ส่ิงท่ี

แน่นอน” นอกจากนั้นตลาดยังได้ป�จจยับวกจากผลประกอบการท่ีออกมาดีกว่าคาด และแผนการลงทนุใน AI ต่อเนื่อง ด้าน BOJ และ ECB มีมติคงดอกเบีย้นโยบายไว้ตามตลาดคาด โดย BOJ ระบุ หาก

เศรษฐกิจและราคาเป�นไปตามแนวโน้มท่ีคาดไว้ ธนาคารจะดําเนินการปรบัขึ้นอัตราดอกเบีย้ต่อเนื่องและลดการผ่อนคลายเชงินโยบายลงตามความเหมาะสม ด้านตลาดหุน้ EM ได้ป�จจยับวกทําใหป้รับตัว

เพ่ิมข้ึนในทิศทางเดียวกัน โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศเอเชยีเหนือ ท่ีได้ผลบวกท้ังทิศทางสงครามการค้าท่ีบรรเทาลงในระยะส้ัน และผลบวกจากแผนการลงทุนใน AI ด้านตลาดหุน้ไทยฟ�้ นตัวเล็กน้อย ตาม

ทิศทางตลาดหุน้ภมูิภาค โดยกระทรวงการคลังปรบัเพ่ิมคาดการณ์ GDP เป�น 2.4% จาก 2.2% จากแรงหนุนของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ตัวเลขภาคการส่งออกเดือน ก.ย. 2025 ขยายตัวท่ี 19.0% 

YoY จาก 5.8% เดือนก่อน สูงกว่าตลาดคาด ราคาน�ามันอ่อนตัวลงแม้ตัวเลขสต๊อกน�ามันสหรฐัจะลดลงกว่าคาด แต่ตลาดกําลังจบัการประชุม OPEC+ ท่ีคาดจะมีการเพ่ิมการผลิตต่อในเดือน ธ.ค.  

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับตัวเพ่ิมข้ึนในสัปดาห์ ท่ี ผ่านมา (1) 

สถานการณ์ระหว่างสหรัฐฯ และจีนดีข้ึนชัดเจนหลังการพบ

กันของปธน. ทรัมป�และ ปธน. สี จิ้นผิง โดยได้ข้อตกลงใน

การลดภาษี Fentanyl เหลือ 10% และชะลอการควบคุมแร่หา

ยาก  (2) Fed ลดดอกเบีย้ตามท่ีตลาดคาด แต่ถ้อยแถลงของ 

Powell มีสัญญาณ Hawkish ข้ึน  (3) BoJ คงดอกเบีย้ตามท่ี

ตลาดคาด (4) ECB คงดอกเบีย้ตามท่ีตลาดคาด

ตลาดหุน้ไทย
• ตลาดหุ้นไทยปรับเพ่ิมขึ้นในสัปดาห์ท่ีผ่านมา (1) กระทรวงการคลัง

ปรบัเพ่ิมคาดการณ์เศรษฐกิจไทยเป�น 2.4% จากเดิม 2.2% จากแรง

หนุนของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ (2) ไทยลงนาม MOU ความ

ร่วมมือด้านแร่สําคัญกับสหรัฐฯ ในด้านการค้า สํารวจและผลิต (3) 

การส่งออกของไทยในเดือน ก.ย. 2025 ขยายตัวท่ี 19.0%YoY 

จาก 5.8% เดือนก่อน สูงกว่าตลาดคาดท่ี 7.2% 

ตลาดพันธบัตร
• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับเพ่ิมขึ้นท่ี 4.10% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป�ปรับเพ่ิมขึ้นท่ี 3.60% ทําให้ส่วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยู่ท่ี 40 bps

• ผลตอบแทนพันธบตัรไทยอายุ 10 ป� ทรงตัวท่ี 1.72% ขณะท่ี

ระยะส้ัน อายุ 2 ป� เพ่ิมขึ้นสู่ 1.28% ขณะท่ีนักลงทุนต่างชาติ

ซื้อสุทธท่ีิ 26,812 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 1.50%WoW สู่ 65.00 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ตลาดกังวลอุปทาน

จะเพ่ิมขึ้นจาก OPEC+ จะเพ่ิมการผลิตต่อใน ธ.ค. 2568 อีก 137kBD ในการประชุมชว่งสุด

สัปดาหน์ี้ ราคาทองคํา (Spot) ลดลง 2.57%WoW สู่ 4,020.49 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน
• ค่าเงนิดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งค่าขึ้นท่ี 99.53 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนอ่อนค่าลงท่ี 153.99 เยน 

ด้านค่าเงนิยูโรทรงตัวท่ี 1.16 ดอลลารต่์อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชีย ค่าเงนิบาทแข็งค่าข้ึนท่ี 32.3 บาท

ต่อดอลลาร ์ขณะท่ีเงนิหยวนแข็งค่าขึ้นท่ีระดับ 7.11 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• Fedลดดอกเบี้ยลง 25bps สู่กรอบ 3.75–4.00% (ค่ากลาง 3.88%) ตามที่ตลาดคาด แต่ส่ง

สัญญาณไมร่บีลดดอกเบีย้ในเดือนธนัวาคม

• ขอ้ตกลงการค้าจนี-สหรฐัเป�นสัญญาณบวกระยะส้ันที่ลดความตึงเครียดชัว่คราว สหรัฐฯ ลด

ภาษี Fentanyl จาก 20% เหลือ 10% จนีจะชะลอมาตรการควบคมุการส่งออกแรห่ายาก

• ธนาคารกลางญี่ปุ�น (BOJ) มมีติ 7–2 เสียงให ้คงอัตราดอกเบีย้นโยบายไว้ที่ 0.5% ตามที่ตลาด

คาด 
ดอกเบี้ยและเงนิเฟ�อของสหรฐั

Source: CEIC, InnovestX Research
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ข้อตกลงทางการค้าสหรฐั-จนี

ดอกเบี้ยนโยบาย ค่าจา้งและเงนิเฟ�อพ้ืนฐานของญ่ีปุ�น

Source: CEIC, InnovestX Research

หัวข้อ รายละเอียด

ภาษีสินค้าจนี ลดลงจาก 57% เป�น 47% (จากการลดภาษีเฟนทานิลจาก 20% → 10%)
สหรฐัยกเลิกแผนขึ้นภาษีจนีเพ่ิม 100%

แรห่ายาก จนีระงบัการควบคุมส่งออก 1 ป�

สินค้าเกษตร จนีซื้อถ่ัวเหลือง ข้าวฟ�าง และสินค้าเกษตรจาํนวนมาก

เฟนทานลิ จนีเข้มงวดควบคุมสารเคมีผลิตเฟนทานิล

พลังงาน จนีเริม่กระบวนการซื้อน�ามันและก๊าซจากอลาสก้า

ท่าเรอื/ขนส่ง สหรฐัเล่ือนมาตรการเก็บค่าธรรมเนียมท่าเรือ ขณะท่ีจนีระงบัมาตรการตอบโต้ 1 ป�

อ่ืน ๆ ตกลงแก้ไขป�ญหา TikTok รว่มกัน ท้ังสองฝ�ายตกลงรว่มมือด้านการค้า พลังงาน 
AI และยูเครน ทรมัป�จะเยือนจนีเมษายน 2026
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• การพบกันระหว่างทรมัป�และสีจิน้ผิงครัง้นี้ถือเป�นสัญญาณบวกในระยะส้ัน เพราะชว่ยลดความ

ไม่แน่นอนและความเส่ียงต่อหว่งโซ่อุปทานโลกที่อาจเกิดจากสงครามการค้าที่บานปลาย แต่
เป�นเพียง "การพักรบ" มากกว่าสันติภาพที่ยั่งยืน เพราะข้อตกลงส่วนใหญ่มีระยะเวลาเพียง 1 
ป� และไม่ได้แก้ไขประเด็นพ้ืนฐานอย่างการแข่งขันด้านเทคโนโลยี ชิปเซมิคอนดักเตอร์ และ
ความเป�นผู้นําทางเศรษฐกิจโลก ดังนั้นความตึงเครียดระหว่างสองมหาอํานาจยังคงดําเนิน
ต่อไปในรูปแบบ "Cold War" ทางเศรษฐกิจ โดยในระยะหลัง จนีดูมีอํานาจต่อรองมากขึ้นหลัง
ใชแ้รธ่าตหุายากเป�นเครื่องมอืต่อรอง ในขณะที่ในระยะส้ัน รฐับาลทรมัป�อาจใชแ้ต้มต่อจากการ
เจรจาการค้ากับจนีและประเทศในเอเชียที่สําเร็จนี้ในการผลักดันวาระในประเทศ เช่น การยุติ 
Government Shutdown และการผลักดันให ้Fed ลดดอกเบีย้ต่อ

• INVX ยังคงมุมมอง Fed ว่าจะลดดอกเบี้ยอีก 0.25% ในธันวาคมนี้ จาก (1) ตลาดแรงงาน
อ่อนแอ โดยทั้ง JOLT และ ADP ยังต�าต่อเน่ือง (2) การป�ดรัฐบาลอาจกระทบข้าราชการ 
650,000-750,000 คนต้องพักงาน และอาจทําใหอ้ัตราว่างงานพุ่ง 0.4% (3) เงนิเฟ�อที่อยู่
อาศัยผ่อนคลายเหลือ 1.71% ลง แม้เงนิเฟ�อในสินค้าและบริการบางส่วนอาจได้รับแรงกดดัน
จากภาษีการค้าของทรัมป� แต่เราประเมินว่าเงินเฟ�อจะไม่เร่งตัวมากในช่วงปลายป� จนเป�น
อุปสรรคต่อการลดดอกเบี้ยในช่วงปลายป� 2025-ต้นป� 2026 และ (4) คะแนนนิยมทรัมป�ปรับ
ลดลงต่อเนื่อง สรา้งแรงกดดันใหท้รมัป�บบี Fed ใหล้ดดอกเบีย้เพ่ือหนุนเศรษฐกิจ โดยเราคาด
ลดดอกเบีย้ได้อีกครัง้สู่ 3.38% ในครึ่งแรก 2026

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) PMI ภาคการผลิตและภาคบริการ (Final) ต.ค. ในวันที่ 3,5 พ.ย. 
(2) ตําแหน่งงานว่าง JOLTS ก.ย. ในวันที่ 4 พ.ย. (3) การจา้งงานภาคเอกชน (ADP) ต.ค. ใน
วันที่ 5 พ.ย. (4) เงนิเฟ�อไทย ต.ค. ในวันที่ 5 พ.ย.  (5) การประชุม BoE ในวันที่ 6 พ.ย. ตลาด
คาดคงดอกเบีย้ (6) การจา้งงานนอกภาคเกษตร (NFP) ต.ค. ในวันที่ 7 พ.ย. 
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                         +0.06%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามนั Brent ปรบัลง 1.50%WoW สู่ US$65/bbl โดยแม้
สต็อกน�ามันดิบสหรัฐลดลงในสัปดาหก์่อนและสหรัฐ-จนีบรรลุ
ขอ้ตกลงทางการค้าหนุนภาพอุปสงค์ แต่ยงัถูกกลบด้วยความ
กังวลการประชุมในวันที่ 2 พ.ย. นี้ OPEC+ จะประกาศปรับเพ่ิม
กําลังการผลิตน�ามนัอีก 137,000 บารเ์รล/วันในเดือน ธ.ค. 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาหข์องสหรัฐและการประชุม
ของ OPEC+ ในวันที่ 2 พ.ย. นี้

TOURISM                                    -1.98%WoW
ประเด็นสําคัญ
มาตรการเที่ยวดีมีคืน เริ่มแล้วต้ังแต่ 29 ต.ค. ซึ่งลดหย่อน
ภาษีได้สูงสุด 30,000 บาท (1.5 เท่า) หากท่องเที่ยวเมอืงรอง
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยสัปดาห์ก่อนเพ่ิมขึ้น 
6.4%WoW แรงหนุนจาก Music Events และนักท่องเที่ยว
ระยะไกลเขา้มาตามฤดกูาล โดยเฉพาะจากรสัเซยี

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยในช่วงที่เหลือป�นี้ 
และบรรยากาศท่องเที่ยวไทยหลังเริม่ต้นมาตรการเที่ยวดีมคืีน

ETRON                                        +9.77%WoW

ประเด็นสําคัญ
การส่งออกของไทย ก.ย. ขยายตัว 19.0%YoY สูงกว่าตลาด
คาด นําโดยเครื่องคอมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบ
Nvidia จะเข้าลงทุน Nokia มูลค่า 1 พันล้านดอลลาร์ โดยมี
เป�าหมายเจาะตลาดการส่ือสารด้าน AI ส่วน Nvidia เผย
ป�จจุบนัมคํีาส่ังจองชปิด้าน AI มูลค่ารวม 5 แสนล้านดอลลาร์

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการผ่อนคลายมาตรการส่งออกชิปและเทคโนโลยีขั้น
สูงของสหรฐั รวมทั้งการส่งออกแรธ่าตหุายากของจนี

TRANS                                         +2.06%WoW

ประเด็นสําคัญ
กทม. ได้ชําระหนี้รถไฟฟ�าสายสีเขียวใหแ้ก่ BTS เรียบร้อยที่ 
3.64 หมื่ นลบ. และในอนาคตค่าจ้างการเดินรถจะมีการ
จา่ยเงนิตามปกติเชน่กัน

คมนาคมมีมติเหน็ชอบบัตรโดยสารเหมาจ่ายรายวันสําหรับ
รถไฟฟ�าสายสีแดงและสายสีมว่ง 40 บาท/วัน เริม่ 1 ธ.ค. นี้

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามปริมาณการเดินทางทั้งทางบกและทางอากาศท่ีมี
แนวโน้มเพ่ิมขึ้นตามฤดกูาลและจากมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยว

BANK                                             +0.19%WoW
ประเด็นสําคัญ
เฟดมีมติ 10–2 ใหป้รับลดดอกเบี้ยนโยบายลง 25bps สู่กรอบ 
3.75–4.00% และส่งสัญญาณยุติ QT ในวันที่ 1 ธ.ค. นี้ ขณะที่ 
การลดดอกเบีย้ในการประชุมเดือน ธ.ค. นี้ “ไมใ่ชส่ิ่งที่แน่นอน”
ธปท.อยู่ระหว่างแก้ไขประกาศ JVAMC คาดจะเสร็จในสัปดาห์
หน้า เพ่ือเป�ดทางใหส้ถาบนัการเงนิจดัต้ัง JVAMC ใหมไ่ด้

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตาม ธปท. และคลังรว่มมือจดัต้ัง JVAMC, ครม. พิจารณา
มาตรการพักหนี้รายยอ่ย และตัวเลขเงนิเฟ�อไทย ต.ค.

COMM                                          -4.65%WoW

ประเด็นสําคัญ
นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รมว. คลังเผยนายกรัฐมนตรีได้
ส่ังการใหดํ้าเนินการโครงการคนละครึ่งเฟส 2 แล้ว ขณะที่ ณ 
30 ต.ค. โครงการคนละครึ่งพลัสมียอดใชจ้า่ยสะสมแล้วกว่า 
2,854 ลบ. มผีู้ใชจ้า่ย 9.94 ล้านราย ผ่านรา้นค้า 571,836 ราย

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามบรรยากาศการใชจ้า่ยคนละครึ่งพลัส และความคืบหน้า
ในการดําเนินการเฟส 2 รวมทั้งการออกมาตรการกระตุ้นการ
บรโิภคเพ่ิมเติม อาทิเชน่ ชอ็ปดีมคืีน
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…ตัวเลขจา้งงานสหรฐัและเงนิเฟ�อไทย
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• ตัวเลขการจา้งงานสหรฐัฯ อาทิ ตําแหนง่งานว่าง JOLTS ก.ย., การจา้งงานภาคเอกชน (ADP) และ การจา้งงานนอกภาคเกษตร (NFP) ต.ค.

• ตัวเลขเงนิเฟ�อไทย ต.ค. และการพิจารณามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมของรฐับาลไทย อาทิ มาตรการชว่ยเหลือลกูหนี้รายยอ่ย 

• การประชมุของกลุ่ม OPEC+ เพ่ือพิจารณาเรื่องกําลังการผลิตในเดือน ธ.ค. และการประชมุนโยบายการเงนิของ BoE

3 พ.ย.

• ตลาดหุน้ญี่ปุ�นป�ดทําการ

เนื่องในวันวัฒนธรรม

• PMI ภาคการผลิตของจนี 

โดย Rating dog ต.ค. : 

ตลาดคาดอยูท่ี่ 50.7 จาก 

ก.ย. ที่ 51.2

• PMI ภาคการผลิตของ

สหรฐั โดย ISM ต.ค. : 

ตลาดคาดอยูท่ี่ 49.1

เท่ากับ ก.ย.

4 พ.ย.

• PMI ภาคการผลิตของ

ญี่ปุ�น ต.ค.: ตลาดคาดอยู่

ที่ 48.3 จาก ก.ย. ที่ 48.5

• ดลุบญัชกีารค้าสหรฐั 

ส.ค.

• ตําแหน่งงานเป�ดใหมข่อง

สหรฐัฯ (JOLTS) ก.ย. :  

ตลาดคาดอยูท่ี่ 7.2 ล้าน

ตําแหน่ง จาก ส.ค. ที่ 

7.227 ล้านตําแหน่ง

5 พ.ย.

• PMI ภาคบรกิารสหรฐั 

โดย ISM ต.ค. : ตลาด

คาดอยูท่ี่ 50.9 จาก ก.ย. 

ที่ 50.0

• การจา้งงานภาคเอกชน 

(ADP) สหรฐั ต.ค. : ตลาด

คาดลดลง 2 หมื่น

ตําแหน่ง จาก ก.ย. ที่

ลดลง 3.2 หมื่นตําแหน่ง

• เงนิเฟ�อ (CPI) ไทย ต.ค.

6 พ.ย.

• การประชุมนโยบาย

การเงนิ BoE:  ตลาดคาด

คงดอกเบีย้นโยบายที่ 

4.00%

• PMI ภาคบรกิารของญี่ปุ�น 

ต.ค. : ตลาดคาดอยูท่ี่ 

52.4 จาก ก.ย. ที่ 53.3

• ยอดค้าปลีกของยุโรป 

ก.ย. : ตลาดคาด 

+0.2%MoM จาก ส.ค. ที่ 

+0.1%MoM

7 พ.ย.

• ดลุบญัชกีารค้าจนี ต.ค. 

• การจา้งงานนอกภาค

เกษตรของสหรฐัฯ ต.ค.

• อัตราว่างงานของสหรฐั 

ต.ค. 

• ความเชื่อมัน่ผู้บรโิภคของ

สหรฐั โดย ม.มชิแิกน 

พ.ย. : ตลาดคาดอยูท่ี่ 

53.0 จาก ต.ค. ที่ 53.6
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับเพ่ิมขึ้น 0.4% (EM +1.6%, DM +0.2% 
ราคาป�ดวันพฤหัส) โดยตลาดได้โดยได้รับแรงหนุนจากข้อตกลงที่ลดภาษี
นําเข้าบางรายการระหว่างสหรัฐและจีนที่ผ่านไปได้ด้วยดี และกระแสของ AI 
จากสินค้าใหม่ของ Nvidia และการลงทุนใน AI อย่างต่อเนื่องของ Microsoft 
และ Meta สามารถสนับสนุนตลาดได้ แม้วาธนาคารกลางสหรัฐส่งสัญญาณ
ว่าอาจยงัไมร่บีลดดอกเบีย้เพ่ิมเติมในเดือนธนัวาคม 
กลุ่มเทคโนโลยีปรับขึ้น 3.2% จากกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์รับข่าวบวกเกี่ยวกับ
ความสําเร็จในการพัฒนาชปิ AI จาก Nvidia แต่กลุ่ม Tech platform มีแรง
ขายหลังผลประกอบการของ Meta และ Microsoft ต�ากว่าคาด กลุ่มสินค้า
ฟุ�มเฟ�อยและค้าปลีก ยังคงถูกกดดันจากภาพรวมเศรษฐกิจยุโรปที่ฟ�้ นตัวช้า
และผลกระทบจากภาษีนําเข้าของสหรัฐ ส่วนราคากลุ่มพลังงานผันผวนตาม
ราคาน�ามนัที่ผันผวนรอความชดัเจนของแนวโน้มการผลิตของกลุ่ม OPEC
ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ AMD, Airbnb, ARM Holding, BMW, 
BioNTech, Cameco, Constellation Energy, Datadog, DoorDash, 
Expedia, Ferrari, Fortinet, Honda, HKEX, Marriott, McDonald, 
Mitsubishi, Novo Nordisk, Palantir, Pfizer, Qualcomm, Rheinmetall, 
SoftBank, Spotify, Super Micro, Toyota, Uber, UOB, Yum Brands

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดผลการดําเนินงาน 3Q68 จะยังเติบโตดีท้ัง QoQ และ YoY ได้แก่ ADVANC BCP 

KTB LHSC OR PTT TRUE 

2) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลง อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทุนการเงนิลดลง เพราะมีภาระหนี้สินซึ่งมี

อัตราดอกเบีย้ลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลังซื้อ

ผู้บรโิภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC TIDLOR รวมท้ังหุน้กลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT LHHOTEL

3) Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุ้นท่ีมีแนวโน้มจะประกาศผล

ประกอบการ 3Q68 ออกมาดีกว่าคาด แนะนํา BCPG TU GFPT CPALL BGRIM 2) หุน้ท่ีได้ประโยชน์ข้อตกลง

ทางการค้าเบื้องต้นได้ แนะนํา IVL PTTGC SCC SCGP 3) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากรัฐเร่งออกมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจ แนะนํา กลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL ERW) จากมาตรการเท่ียวดีมีคืน, กลุ่มไฟแนนซ์ (MTC TIDLOR) 

จากมาตรการพักหนี้และใหสิ้นเชื่อรายย่อย และ 4) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากดอลลารอ่์อนค่า (บาทแข็งค่า) แนะนํา 

กลุ่มโรงไฟฟ�า (BGRIM GPSC) 

ชว่งส้ันมอง SET จะแกว่งตัวผันผวนในกรอบ 1280-1345 จุด โดยป�จจยัในประเทศติดตามการ

เข้าสู่ฤดูกาลประกาศงบ 3Q68 หลังงบหุน้ธนาคารส่วนใหญ่ออกมาดีกว่าตลาดคาด รวมท้ังการ

ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมของรฐับาล อาทิ มาตรการชว่ยเหลือลูกหนี้รายยอ่ย โดย

จะรบัซื้อหนี้ท่ีไม่มีหลักประกันและค้างชาํระไม่เกิน 1 แสนบาทต่อราย ขณะท่ีเงนิเฟ�อไทย ต.ค. คาด

ยงัคงติดลบต่ออยา่งน้อย 0.5%YoY (จาก ก.ย. -0.7%YoY) ส่วนป�จจยัภายนอกท่ีต้องติดตาม 

ได้แก่ 1. ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐ อาทิ การจ้างงาน ดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาค

บรกิาร รวมท้ังดุลการค้า ต.ค.  ซึ่งหากออกมาแยก่ว่าคาด มองตลาดจะใหน้�าหนักเฟดจะปรับลด

ดอกเบี้ยลงต่อในเดือน ธ.ค. 2. การประชุมของ BoE คาดมีมติคงดอกเบี้ยนโยบาย และ 3. งบ 

3Q68 ของบจ. ขนาดใหญข่องสหรฐัท่ีคาดจะออกมาดีกว่าตลาดคาด
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แนะนํา บมจ. ทรู คอรป์อเรชัน่ หรอื TRUE เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ให้บริการโทรศัพท์เคล่ือนท่ีรายใหญ่ท่ีสุดในแง่ของจํานวนผู้ใช้บริการและ
รายได้ของประเทศไทย โดยมีผู้ใชบ้รกิารโทรศัพท์เคล่ือนท่ี 52 ล้านราย และรายได้
จากบรกิารโทรศัพท์เคล่ือนท่ี 1.26 แสนลบ. (อ้างอิงกับขอ้มูลป� 2023)

2) 3Q25 คาดกําไรปกติอยู่ท่ี 4.9 พันลบ. พลิกเติบโต 16%QoQ และ 65%YoY แรง
หนุนหลักจากต้นทุนท่ีลดลงอย่างมีนัยสําคัญหลังจากสัญญาเช่าคล่ืนความถ่ีกับ 
NT ส้ินสุดลง โดยคาดโครงสรา้งต้นทุนใหม่จะทําใหต้้นทุนลดลง  5.3 พันลบ.ต่อป�

3) เป�นหุน้เด่นกลุ่มส่ือสารและมองราคาหุน้มีโอกาสฟ�้ นตัว เน่ืองจากป� 2025-2026 
คาดกําไรปกติจะเติบโตแข็งแกร่งกว่า ADVANC อีกท้ังคาด TRUE จะประกาศ
จา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาลจากกําไร 9M25 หุน้ละ 0.09 บาทหลังแจง้งบ 3Q25

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุ้นละ 16 บาท อิงวิธี DCF และคาดจะเริ่มกลับมา
จา่ยเงนิป�นผลจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.24 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 2.1%

Source : Company, InnovestX Research

TRUE – 3Q25 คาดกําไรพลิกโต QoQ, YoY

TRUE
มองกําไรปกติของ TRUE จะเติบโตได้ต่อเนื่อง 

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ TRUE เทียบ ADVANC
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…OR
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

กลุ่มเทคฯใหญ่เผยงบดีกว่าคาด โดยหุน้ตอบสนองเชงิบวกต่อ 1) GOOGL และ AMZN ท่ีงบโดดเด่น

หลังมแีรงหนุนจากกลุ่มคลาวด์ท่ีเติบโตดีและทกุธุรกิจท่ีเติบโตได้แกรง่ 2) AAPL มคีวามคาดหวังเชงิ

บวกต่อ iPhone ท่ีมแีนวโน้มฟ�้ นตัว ในทางตรงกันข้ามหุน้ตอบสนองเชงิลบต่อ META หลังกําไรต�า

กว่าคาดและ MSFT หลังคลาวด์โตคงท่ี ขณะท่ีเรายงัแนะลงทนุ GOOGL AMZN MSFT META

• AMZN งบดีกว่าคาดและโตทั้งรายได้และกําไร หนุนจากทกุธุรกิจที่เติบโต โดยเฉพาะกลุ่มคลาวด์ AWS ที่โตเรง่ตัวขึ้น 

ด้านแนวโน้มแกรง่สะท้อนผา่นคาดการณ์, Backlog โต, และ CAPEX +61%

• GOOGL เผยงบดีกว่าคาดทกุมติิ หนุนจาก Cloud โตแรง +34% และ Ads +15% ขณะที่กําไรจากการดําเนินงานพุ่ง 

85% พรอ้มเพ่ิม CAPEX เป�น $91–93bn เพ่ือรองรบัดีมานด์ AI 

• AAPL งบดีกว่าคาดเล็กน้อยหนุนจากรายได้บรกิารทีโ่ต แต่ยอดขาย iPhone และจนีต�ากว่าคาด หลังได้รบัผลกระทบ

จากป�ญหา Supply Chain และการแขง่ขนัจากคู่แขง่

• META เผยรายได้โต 26% ดีกว่าคาด หนุนจาก Ads แขง็แกรง่ แต่ราคาหุน้ปรบัตัวลงหลังรบัผลกระทบภาษีครัง้เดียว 

$15.9bn และต้นทนุ CAPEX สูงขึ้นกดดันมารจ์ิน้ 

• MSFT เผยงบดีกว่าคาดโดยรายได้โต 18% หนุนจาก Azure +39% และ Cloud +26% แมม้ารจ์ิน้ขยายแต่ราคาหุน้

ปรบัตัวลงจากคลาวด์โตคงที่ และ CAPEX สูงกว่าคาด

ในระยะถัดไป เรามองว่า 1) AMZN และ GOOGL ราคาหุน้มแีนวโน้มปรบัตัวขึ้นต่อได้หลังงบและคาดการณ์ออกมาดี ทําให้

เรายงัคงแนะลงทนุต่อเนื่อง 2) META และ MSFT เราเชื่อว่าหากตัดความคาดหวังออก ภาพพ้ืนฐานยงัแขง็แรงและ

แนวโน้ม AI ยงัคงโตต่อจงึมองหุน้ยอ่ตัวเป�นโอกาสลงทนุที่ดี 3) AAPL เราแนะขายทํากําไรหลังราคาหุน้รบัรูแ้ละปรบัตัว

ขึ้นตามความคาดหวังเชงิบวกต่อการฟ�้ นตัวของงบไปแล้ว ระยะถัดไปเราแนะติดตามการพัฒนา AI ที่ยงัคงชา้กว่า Peers

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Earnings Calendar
3 Nov 25 4 Nov 25 5 Nov 25 6 Nov 25 7 Nov 25

Healthcare Vertex Pharmaceuticals, 
Hims & Hers Pfizer, Amgen Novo Nordisk, Humana AstraZeneca -

Finance - - Robinhood - -

Utility - - - Vistra Corp. Constellation Energy

Technology Palantir, Grab AMD, Shopify, Uber, 
Super Micro Computer

Qualcomm, Arm 
Holdings, Fortinet, Figma, 

Lyft

Affirm Holdings, Sandisk 
Corp. -

Consumer Discretionary Ryanair
Marriott, Ferrari, Yum 
Brands, Yum China, 

Rivian

Toyota, McDonald’s, 
DoorDash, Lucid, BMW

Airbnb, Tapestry, Ralph 
Lauren, Expedia, Hyatt 
Hotels, Wynn Resorts

Honda Motor

Consumer Staples - - Celsius Monster Beverage -

Communication Services - Spotify, Pinterest, 
Nintendo Snap, Walt Disney Warner Bros., Softbank -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(3 – 7 Nov 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25

MPDIVMF
กองทนุ REITs ไทย

Entry date = 8 Aug 25

TISCOWB-A
หุน้ไทย Entry date = 9 Sep 25

KFCHINA-T10PLUS-A
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 25 Sep 25

SCBRS2000(A)
หุน้ US Small Cap Entry date = 27 Oct 25

Sell

Sell



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

หุน้จนี A-Shares
หุน้จนี A-Shares มแีนวโน้มได้รบัแรงหนุนจากรฐับาลที่ต้องการปรับโครงสร้างของเศรษฐกิจจนีสู่การบริโภค ในขณะที่การเจรจาการค้าระหว่างสี จิง้ผิงและทรัมป� ที่เป�นบวกเป�น
ป�จจยัหนุนต่อหุน้จนีโดยรวม เราประเมนิว่า รฐับาลจนียงัคงมแีนวโน้มใชน้โยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ือใหเ้ศรษฐกิจจนีสามารถเติบโตได้ตามเป�าที่ระดับ 5% เป�นป�จจยัหนุนต่อหุน้จนี
ต่อเนื่อง ขณะเดียวกัน Valuation อยูใ่นระดับไมตึ่งตัวมาก ในขณะที่กําไรของบรษัิทจดทะเบยีนมแีนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง 

(3 – 7 Nov 25)

หุน้ยุโรป
เศรษฐกิจของยุโรปที่ฟ�้ นตัวอยา่งค่อยเป�นค่อยไปจากการใชน้โยบายการคลังเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกจิและการลงทนุภายในภมูภิาค คาดว่าจะหนุนกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี 
STOXX 600 ใหดี้ขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญในป� 2026 และคาดการณ์ว่าจะยงัคงเติบโตต่อเนื่องในป� 2027 ในขณะที่ผลการดําเนินงานของกลุ่มสินค้าแบรนด์หรูในไตรมาสที่ 3/2025 
เริม่ส่งสัญญาณถึงจุดต�าสุดชว่ยหนุนเป�นป�จจยัหนุนบรรยากาศการลงทนุ โดย STOXX 600 ยงัคงมรีะดับ Forward PE ที่สมเหตสุมผล ชว่ยหนุนใหดั้ชนีมโีอกาสปรบัตัวเพ่ิมขึ้น
ต่อในชว่งที่ EPS เรง่ตัวขึ้น

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้เทคโนโลยจีนี
การประชุมพรรคคอมมวินิสต์จนียงัคงเน้นย�าการพ่ึงพาตนเองด้านเทคโนโลย ีการเติบโตเชงิคณุภาพ และการเปล่ียนผ่านสู่พลังงานสะอาด นโยบายเหล่านี้ยงัคงมแีนวโน้ม
สนับสนุนการเติบโตของหุน้กลุ่มเทคโนโลยจีนีต่อ รวมถึงการเจรจาการค้าระหว่างสหรฐัฯและจนีที่เป�นบวกมาขึ้น เป�นอีกป�จจยัที่ชว่ยหนุนหุน้กลุ่มเทคโนโลยขีองจนีต่อได้ ด้าน 
Valuation ยงัคงอยูใ่นระดับที่ไมแ่พง ในขณะที่ EPS Growth มแีนวโน้มกลับมาเติบโตได้ดีกว่าใน 1-2 ป�ขา้งหน้า ส่งผลใหหุ้น้กลุ่มนี้ยงัคงมโีอกาสปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อได้

หุน้ US Small Cap
หุน้สหรัฐฯ ขนาดเล็กได้รับแรงหนุนจากวงจรดอกเบี้ยขาลงและนโยบายการคลังของรัฐบาลทรัมป� อย่างนโยบาย One Big Beautiful Bill (OBBB) ซึ่งมุ่งกระตุ้นการบริโภคและ
การลงทนุภายในประเทศ ส่งผลบวกต่อกลุ่มบรษัิทขนาดเล็กที่มรีายได้ในประเทศกว่า 80% ขณะเดียวกัน ผลประกอบการของบริษัทในดัชนี Russell 2000 เริ่มกลับมาเติบโต YoY 
เป�นบวก ครั้งแรกในรอบ 3 ป� ในไตรมาส 3/2025 และคาดว่าจะเร่งตัวต่อเนื่องในป� 2026 ขณะที่เฟดมีแนวโน้มลดดอกเบี้ยเพ่ิมเติมในช่วงไตรมาส 4/2025 ชว่ยลดต้นทุนทาง
การเงนิของภาคธุรกิจและสนับสนุนการฟ�้ นตัวของกําไร นอกจากนี้ Valuation ของหุน้ขนาดเล็กยังอยู่ในระดับที่น่าสนใจ โดยซื้อขายที่ FWD P/E ราว 17.5 เท่า ต�ากว่าดัชนี S&P 
500 ที่ 23 เท่า เราประเมนิว่าป�จจยัหนุนระหว่างนโยบายการเงนิผ่อนคลาย และการฟ�้ นตัวของกําไร จะหนุนใหหุ้น้ US Small Cap มโีอกาสปรบัตัวขึ้นต่อในระยะกลาง



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
เราประเมินว่าช่วงนี้ตลาดหุน้มีโอกาสเข้าสู่ภาวะ Sector Rotation หลังดัชนี S&P 500 ปรับขึ้นแรงและเข้าสู่โซนมูลค่าตึงตัว โดยเฉพาะหุน้ในกลุ่ม Growth และเทคโนโลยี ที่ม ี
Valuation สูง ขณะที่ผลประกอบการไตรมาส 3 ออกมาไม่ได้โดดเด่นเท่าชว่งไตรมาส 2 ส่งผลใหน้ักลงทุนเริ่มปรับพอร์ตจากหุน้เติบโตไปสู่ หุน้คุณค่า (Value) ที่มีมูลค่าน่าสนใจ
มากกว่า เราพบสัญญาณการหมุนเงนิที่ชดัเจนขึ้น โดยกลุ่ม Healthcare เริม่กลับมา Outperform ขณะที่ หุน้กลุ่มเทคโนโลยี แสดงสัญญาณอ่อนแรงลง เรายังคงมีมุมมองบวก
ต่อกลุ่ม Global Healthcare เนื่องจาก Valuation ถกู ราคายงั Laggard และความชดัเจนในประเด็นภาษีนําเขา้ยาชว่ยหนุน Sentiment ไปต่อ

(3 – 7 Nov 25)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy



ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหที์่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
0.02%, พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.02% ในขณะที่พันธบัตรรัฐบาลไทย
อายุ 10 ป� ปรบัตัวลดลง 0.03% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ผลประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 9.5 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 1.665% ปรับตัวลดลง 
0.03% และ พันธบัตรรัฐบาลอายุ 50 ป� (New Issue) ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 2.455% เมื่อ
เปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ในชว่งวันที่ 20 - 24 ต.ค. 2025 นกัลงทนุต่างชาติซื้อสุทธพัินธบตัรรฐับาลอายุนอ้ยกว่า 1 ป�
ประมาณ 1,110 ล้านบาท และซื้อสุทธพัินธบตัรรฐับาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 9,510 ล้าน
บาท

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในชว่งวันที่ 20 - 24 ต.ค. 2025 มหีุน้กูภ้าคเอกชนที่ขึ้น
ทะเบยีน THAIBMA จาํนวน 25,458.70 ล้านบาท โดยมอีายุต้ังแต่ 1 – 12 ป� เสนอขายผู้ลงทนุ
สถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุน้กู้
ภาคเอกชนที่มอีนัดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุ 2 – 5 ป� ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น
0.02% - 0.03% ในขณะที่อายุ 7 – 15 ป� ปรบัตัวลดลง 0.02% - 0.03% เมื่อเปรยีบเทียบกับ
สัปดาหก์่อนหน้า

27 - 31 ต.ค. 2025ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 5 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

GULF
หุน้กู้ของบรษัิท กัลฟ� เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท์ จาํกัด ( (มหาชน) อายุ
คงเหลือประมาณ 4 ป� อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุ
ทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 29 ต.ค. 2025 อยู่ท่ี 89,176 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 29/10/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, 
BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, 
EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, 
KCE, KCG, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, 
NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, 
SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, 
STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, 
TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the 
authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, 
FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, 
KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, 
PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, 
SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, 
SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, 
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
24CS, 88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, 
BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, 
COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, 
KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, 
NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, 
RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMT, 
SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, 
TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WAVE, 
WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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