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SET ปรบัลง กดดัน
จากแรงขายหุน้ขนาด

ใหญ่ กังวลปัจจยั
ภายนอกประเทศ 

SET ฟื้ นตัวแต่มี
มูลค่าซื้อขายเบาบาง 
หนุนจากกลุ่ม China 

Play หลัง 3Q68 
GDP จนีสูงกว่าคาด 

SET ปรบัข้ึนตามแรง
ซื้อจากกลุ่มธนาคาร 
หลังทยอยรายงาน

กําไรสุทธ ิ3Q68 สูง
กว่าตลาดคาด 

SET คงมีแรงซื้อและ
มูลค่าซื้อขายเพ่ิมข้ึน 

พบแรงซื้อกลุ่ม
ธนาคารต่อเนื่องและ
เก็งกําไรหุน้ที่คาดงบ 
3Q68 จะออกมาดี 

SET มีแรงซื้อในหุน้
ขนาดใหญ่ต่อเนื่อง 
นําโดยกลุ่มพลังงาน
ตามราคานํ้ามัน หลงั
สหรฐัฯ ควํ่าบาตร

รสัเซยีเพ่ิมเติม 
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ช่วงส้ันมอง SET จะแกว่งตัวผันผวนในกรอบ 1285-1335 จุด โดยคาด
ตลาดจะใหน้ํ้าหนักและติดตามปัจจยัภายนอกเป็นหลัก ได้แก่ 1) การประชุม
นโยบายการเงนิ FOMC ECB และ BoJ (30 ต.ค.) ซึ่งตลาดคาดเฟดจะลด
ดอกเบี้ยลง 25bps สู่  4.00% มองว่าแม้ตลาดได้รับรู้ ไปแล้ว แต่
คาดหวังเฟดจะส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยต่อในการประชุม ธ.ค. 2568 
ขณะท่ี ECB และ BoJ คาดยังมีมติคงดอกเบี้ยนโยบาย 2) หากมีการพบกัน
ระหว่างทรัมป์และสีจิ้นผิงได้ในช่วงก่อนประชุม APEC คาดจะส่งผลบวก
เชิงจิตวิทยาต่อตลาดสินทรัพย์เส่ียง 3) งบ 3Q68 ของบจ. ขนาดใหญ่
ของสหรัฐฯ ท่ีคาดจะออกมาดีกว่าตลาดคาด และ 4) PMI ภาคการผลิต
ของจีนท่ีตลาดคาดจะฟื้ นตัว ส่วนปัจจัยในประเทศติดตามตัวเลขส่งออก
ไทย ก.ย. 2568 ท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวลง และการเข้าสู่ฤดูกาลประกาศงบ 
3Q68 ของหุ้น Real Sector หลังงบหุ้นธนาคารส่วนใหญ่ออกมาดีกว่า
ตลาดคาด ดังนั้นกลยุทธล์งทนุจงึแนะนําให ้“Selective Buy” 

CPALL: คาดได้อานิสงส์รัฐดําเนินนโยบายสร้างรายได้และลดค่าครองชีพซึ่งจะช่วย
เพ่ิมกําลังซื้อ กําไรปกติ 3Q68 คาดจะเติบโต YoY สูงท่ีสุดในกลุ่ม +8%YoY เทียบกับ
บริษัทอ่ืนๆ ท่ีลดลง YoY ส่วนกําไร 4Q68 คาดจะเติบโต YoY จากคนละครึ่งพลัส ด้าน 
Valuation น่าสนใจ PE 2568F ท่ี 15x ตํ่าสุดในกลุ่ม เป้าหมายระยะส้ัน 49.50 บาท 
 
KTB: มีปัจจัยกระตุ้นระยะส้ันจากผลประกอบการท่ีสะท้อนว่า NPL และ ECL ท่ีลดลง 
และค่าใชจ้า่ยในการดําเนินงานตํ่ากว่าคาด บรษัิทมีความเส่ียงด้านคุณภาพสินทรพัย์ตํ่า
กว่าธนาคารใหญ่อ่ืนๆ มี ROE ท่ีดีกว่า Valuation ถูก และคาด Div. Yield ปี 2568 ท่ี
ราว 6.3% เป้าหมายระยะส้ัน 28.25 บาท 

ชว่งส้ันมอง SET จะแกว่งตัวผันผวนในกรอบ โดยคาดตลาดจะใหน้ํ้าหนักและติดตามปัจจยั
ภายนอกเป็นหลัก กลยุทธล์งทนุแนะนําให ้“Selective Buy” ใน 2 ธมีหลักและ 2 ธมีเทรดด้ิง
ท่ีมปัีจจยับวกเฉพาะตัว ดังนี ้

1. หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดผลการดําเนินงาน 3Q68 จะยังเติบโตดีท้ัง QoQ และ YoY 
และเราแนะนํา Outperform จากแนวโน้มธุรกิจดีและราคาหุ้นยังมี Upside ได้แก่ 
ADVANC BCP LHSC OR PTT TRUE 

2. หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเขา้สู่วัฏจกัรดอกเบีย้ขาลง โดยเราคาด กนง. จะมกีารปรบัลด
ดอกเบี้ยนโยบายปีนี้อีก 1 ครั้งในเดือน ธ.ค. และปีหน้า 2 ครั้งในช่วง 1H69 อาทิ หุน้ท่ี
จะมีต้นทุนการเงินลดลง เพราะมีภาระหนี้สินซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัวสูง แนะนํา 
CENTEL GPSC TRUE และหุ้นท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลังซื้ อ
ผู้บริโภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC TIDLOR รวมทั้งหุ้นกลุ่ม REITs แนะนํา DIF FTREIT 
LHHOTEL 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีได้
ประโยชน์จากแผนอัดฉีดมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจนี/ทรมัป์และสีจิน้ผิงมีโอกาส
บรรลุข้อตกลงทางการค้าเบื้องต้นได้ แนะนํา IVL PTTGC SCC SCGP และ 2) หุ้นท่ี
คาดได้ประโยชน์จากรฐัมแีผนเรง่ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่างๆ ผ่านการบรโิภค 
แนะนํา CPALL BJC CRC HMPRO ขณะที่ระยะส้ันแนะนําระมดัระวังหรอืหลีกเล่ียงการ
ลงทนุในหุน้กลุ่มบนัเทิง ส่ือโฆษณาและท่องเท่ียว 

รอประชุมเฟด/ผู้นําสหรัฐฯ-จีนพบกัน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 27 ตลุาคม พ.ศ. 2568\\\\\\\\\\\\\

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

รมว. นํ้ามันของคูเวตเผยว่า OPEC อาจผ่อนคลายมาตรการลดการผลิต
เพ่ิมเติมเพ่ือชดเชยอุปทานท่ีได้รับผลกระทบจากการควํ่าบาตรล่าสุดของ
สหรัฐฯ ต่อ 2 บริษัทนํ้ามันขนาดใหญ่ของรัสเซีย ติดตามการประชุมร่วม 
(JMMC) ครัง้ท่ี 63 ในวันท่ี 30 พ.ย. 2568 
กบน. มีมติเร่งด่วนให้ดูแลราคาขายปลีกนํ้ามันตามนโยบาย Quick Big 
Win ให้กองทุนนํ้ามันฯ ช่วยประคองเสถียรภาพราคานํ้ามัน โดยจะตรึง
ราคาดีเซลท่ี 32 บาท/ลิตร หลังราคานํ้ามันโลกปรับขึ้นจากการควํ่าบาตร
รสัเซยีรอบใหม่ มองเป็นบวกต่อกลุ่มค้าปลีกนํ้ามัน 
IMF เรยีกรอ้งประเทศในเอเชยีลดการใชม้าตรการกีดกันทางการค้าท่ีไม่ใช้
ภาษี (Non-tariff Barrier) และดําเนินนโยบายการค้าแบบบูรณาการ ซึ่งจะ
ช่วยขยายตลาด ลดต้นทุน และชดเชยแรงกดดันจากผลกระทบของ
นโยบายภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ และวิกฤตการณ์การเงนิโลก 
สหรัฐฯ และ จีน บรรลุกรอบความร่วมมือการค้า “Very Substantial 
Framework” โดย รมว.คลัง สหรฐัฯ สกอตต์ เบสเซนต์ ระบุว่า ข้อตกลง
ดังกล่าวจะชะลอการใช้ภาษีนําเข้าสินค้าจีน และให้จีนเล่ือนควบคุมการ
ส่งออกแรห่ายาก พรอ้มใหจ้นีกลับมาซื้อถ่ัวเหลืองสหรฐัฯ ในปรมิาณมาก 
คาดทรมัป์–สี จะหารอืสรุปในสัปดาหน์ี้ 
ในการประชุมสุดยอดผู้นําอาเซียนในมาเลเซีย ไทยและกัมพูชาได้ลงนาม
แถลงร่วมฯ สู่สันติภาพ โดยมี ปธน. ทรัมป์ เป็นพยาน ซึ่งรวมถึงการยุติ
การสู้รบท้ังหมด ด้าน ปธน. ทรัมป์เผยว่าสหรัฐฯ จะลงนามข้อตกลง
การค้ากัมพูชา และข้อตกลงเก่ียวกับแรธ่าตหุายากกับไทย 
สหรัฐฯ–ไทยบรรลุกรอบ “ข้อตกลงการค้าแบบซึ่งกันและกัน” เพ่ือสร้าง
ความสัมพันธ์เศรษฐกิจ โดยไทยจะยกเลิกอุปสรรคภาษีศุลกากร 99% 
สําหรับสินค้าสหรัฐฯ ขณะท่ีสหรัฐฯให้สิทธิภาษี 0% แก่บางรายการ 
ครอบคลมุสินค้าเกษตร พลังงาน และเครื่องบิน 

คาดตลาดแกว่งผันผวนทดสอบแนวต้าน แม้ปัจจยัในประเทศจะ
กดดันบรรยากาศลงทุนทําให้ระยะส้ัน แนะหลีกเล่ียงการลงทุน
หุ้นกลุ่มบันเทิง/ส่ือโฆษณา/ท่องเท่ียวออกไปก่อน แต่ DELTA 
งบดีกว่าคาดอาจหนุนตลาดช่วงเปิด และมองสัปดาหน์ี้ SET จะ
ใหน้ํ้าหนักปัจจยัภายนอก อาทิ การเจรจาการค้าสหรัฐฯ-จนี และ
การประชุมเฟด ทางเทคนิค ตลาดมีกรอบบนท่ีแนวต้านแถว 
1320 ต้องยืนเหนือจึงจะแกว่งขึ้นต่อ การลงมีแนวรับหลัก 
1305/ 1295 หากยงับวกไมค่วรลงหลดุตํ่ากว่าอีก 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1305/1295 – 1320/1330  แนวโน้มตลาดวันน้ี 

 ล็อกเป้าลงทนุประจาํสัปดาห ์
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บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
 

กลุ่มธนาคาร – DPS แขง็แกรง่ท่ามกลางความท้าทาย 
กลุ่มชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ – AI ยงัคงเป�นป�จจยัขับเคล่ือนแนวโน้ม
กําไร 
กลุ่มพลังงาน – ธุรกิจโรงกล่ันดดีูขึ้น เนน้เลือกลงทนุเชงิกลยุทธ ์
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วันท่ี เหตกุารณ์ 
27 ต.ค. Economic release: JP – ดัชนีราคาผู้ผลิตภาคบรกิาร ก.ย. 

CN – กําไรภาคอุตสาหกรรมสะสมและรายเดือน ก.ย. 
EU – ความคาดหวังเงนิเฟ�อ ECB ระยะ 1 ป�และ 3 ป� ก.ย. 
US – คําส่ังซื้อสินค้าคงทน ก.ย., ดัชนีภาคการผลิต Dallas Fed ต.ค. 

28 ต.ค. Economic release: EU – การจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ ก.ย. 
US – ดัชนีราคาบ้าน FHFA ส.ค., ดัชนี S&P Case-Shiller 20 เมือง ส.ค., 
ดัชนีภาคการผลิต Richmond Fed ต.ค., ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค 
Conference Board ต.ค 
Event: การประชุมเฟด 

29 ต.ค. Economic release: US – คําขอสินเชื่อท่ีอยูอ่าศัย MBA 24 ต.ค., สินค้า
คงคลังค้าส่ง ก.ย., ยอดขายบ้านรอป�ดการขาย ก.ย. 
Event: การประชุมเฟด, การประชุม BOJ 

30 ต.ค. Economic release: EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ต.ค., GDP ไตรมาส 3 
(เบ้ืองต้น), อัตราการว่างงาน ก.ย. 
US – GDP ไตรมาส 3 (เบ้ืองต้น), ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห ์
Event: การประชุม ECB, การประชุม BOJ  

31 ต.ค. Economic release: JP – ดัชนี CPI โตเกียว ต.ค., ยอดค้าปลีก ก.ย., การ
ผลิตภาคอุตสาหกรรม ก.ย. 
CN – PMI ภาคการผลิตและนอกภาคการผลิต ต.ค. 
TH – รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยของ ธปท. 
EU – CPI เบ้ืองต้น ต.ค. 
US – รายได้ส่วนบุคคล การใชจ้า่ยส่วนบุคคล ดัชนี PCE และ Core PCE 
ก.ย., ดัชนี MNI Chicago PMI ต.ค. 

 

 

ดัชนี 24 ต.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,313.91 11.56  0.89  44,292.96 

SET50  858.28 9.94  1.17  35,606.43 

SET100  1,839.83 18.98  1.04  39,368.06 

sSET  588.42 (2.41) (0.41) 736.68 

SETHD  639.51 3.20  0.50  23,623.87 

SETCLMV  1,186.50 12.47  1.06  18,977.41 

SETESG 810.11 6.29  0.78  35,750.70 

SETWB  585.96 (3.89) (0.66) 7,142.29 

mai  231.86 (1.38) (0.59) 949.06 

 

 
(ล้านบาท) 24 ต.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 2,238  7,777  657  (95,580) 

สัดส่วน (%) 57.65 54.20 51.25 53.12 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (1,424) (5,951) (6,624) (12,454) 

สัดส่วน (%) 9.08 8.85 9.57 10.08 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 1,214  6,806  3,626  (14,055) 

สัดส่วน (%) 6.66 7.75 6.89 6.05 
บุคคล         
สุทธ ิ (2,027) (8,632) 2,342  122,089  
สัดส่วน (%) 26.62 29.19 32.29 30.75 

 

 
(ล้านบาท) 24 ต.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 7,417  19,029  52,357  824,837  

ขาย 1,473  8,408  38,061  743,325  

สุทธ ิ 5,944  10,621  14,296  81,512  

 

 

(สัญญา) 24 ต.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 14,937  72,644  84,949  120,353  

สถาบนั (6,755) (41,889) (31,474) (3,113) 
รายยอ่ย (8,182) (30,755) (53,475) (117,240) 
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