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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกผันผวนมากขึ้น จากความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจนีทวีขึ้นอีกครั้ง หลังจนีประกาศขยายการควบคุมการส่งออกแร่หายาก ส่งผลใหป้ระธานาธิบดีทรัมป�ตอบโต้

ด้วยการขูข่ึ้นภาษีสินค้าจนี 100% มีผลวันท่ี 1 พ.ย. ล่าสุดสหรฐัฯ ใชป้ระเด็นน�ามันปรุงอาหารใชแ้ล้วเป�นเครื่องมือกดดันจนีเพ่ิมเติม ประเด็นนี้น่าจะยังเป�นป�จจยักดดันตลาดใหผั้นผวนเพ่ิมขึ้น จนกว่าจะมี

ความชัดเจน ในช่วงก่อนการพบกันของผู้นําท้ัง 2 ฝ�าย ในการประชุม APEC ปลายเดือน ต.ค. นอกจากนั้นป�ญหาหนี้เสียในธนาคารภมูิภาคขนาดเล็กในสหรัฐกลับมากดดันตลาดในช่วงท้ายสัปดาห ์

สะท้อนผ่าน VIX ท่ีเพ่ิมขึ้นทะล ุ25 จุด IMF ปรบัประมาณการการเติบโทางเศรษฐกิจโลกป� 2025 เป�น 3.2% จาก 3% ท่ีคาดการณ์ไว้ในเดือน ก.ค.  แต่ยังคงมีคําเตือนแรงกดดันจากนโยบายภาษีศุลกากร

ของสหรฐัฯ ตลาดหุน้ EM ปรบัข้ึนได้ดีกว่าหลังค่าเงนิดอลลารก์ลับมาอ่อนค่า  หนุนโดยไต้หวันเกาหลีและอินเดีย  ขณะท่ีหุน้จนีและฮ่องกงอ่อนตัวลง แม้การส่งออกจนี เดือน ก.ย. ขยายตัวจากเดือน

ก่อน และสูงกว่าตลาดคาด ด้านอัตราเงนิเฟ�อท่ัวไป (CPI) ของจนีในเดือน ก.ย. หดตัวลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อน  อย่างไรก็ตามยอดสินเชื่อเงนิหยวน (Outstanding RMB Loans) ชะลอลงต่อเนื่อง 

6.4%YoY (vs. 6.6% เดือนก่อน) สะท้อนความต้องการสินเชื่อจากท้ังภาคครวัเรอืนและภาคธุรกิจท่ียังอ่อนแอ แม้จะมีมาตรการสนับสนุนดอกเบีย้กู้เพ่ือผู้บรโิภคในเดือน ก.ย. แล้วก็ตาม  ตลาดหุน้ไทย

ปรบัตัวลงเชน่เดียวกับภมูภิาคกลับลงมาต�า 1,300 จุด ตลาดยังรอป�จจยัใหม่ๆ ท่ีจะมาสนับสนุนการปรบัตัวขึ้นได้ต่อ หลังนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีประกาศออกมา เชน่ กระตุ้นการบรโิภคและท่องเท่ียว

ถกูรบัรูไ้ปแล้วในระดับหนึ่ง ราคาน�ามันอ่อนตัว จากความกังวลอุปสงค์ชะลอหากสงครามการค้ารุนแรงเพ่ิมขึ้น อีกท้ังมุมมองของ IEA ยังมีการปรบัเพ่ิมอุปทานส่วนเกินในป� 2026 เพ่ิมขึ้นอีกด้วย 

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปรับลดลงเล็กน้อยจาก (1) ความตึงเครียด

ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนทวีขึ้นอีกครั้ง หลังจีน

ประกาศควบคุมการส่งออกแร่หายาก ส่งผลใหป้ระธานาธิบดี

ทรัมป�ตอบโต้ด้วยการขู่ข้ึนภาษีสินค้าจนี 100% มีผลวันท่ี 1 

พ.ย. (2) ด้านยอดสินเชื่ อเงินหยวนชะลอลงต่อเนื่ อง 

6.4%YoY (vs. 6.6% เดือนก่อน) สะท้อนความต้องการ

สินเชื่อจากท้ังภาคครวัเรอืนและภาคธุรกิจท่ียังอ่อนแอ 

ตลาดหุน้ไทย
• ตลาดหุ้นไทยปรับลดลงในสัปดาห์ท่ีผ่านมาตามตลาดโลก (1) ท่ี

ประชุม ครม. เหน็ชอบมาตรการกระตุ้นท่องเท่ียวในประเทศผ่านสิทธิ

ลดหย่อนภาษีรายบุคคลสูงสุด 20,000 บาท ต้ังแต่วันท่ี 29 ต.ค.–

15 ธ.ค. 2568 (2) ส.อ.ท.เผยดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม

เดือน ก.ย. อยู่ท่ี 87.8 จาก 86.4 ใน ส.ค. ถือเป�นการปรับขึ้นครั้ง

แรกในรอบ 7 เดือน (3) ธปท. มองแนวโน้มเงินเฟ�อ คาดจะยังต�า

ต่อไปอีกระยะจะทยอยกลับเข้าสู่กรอบเป�าหมายใน 1Q26

ตลาดพันธบัตร
• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับลดลงท่ี 3.98% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป�ปรับเพ่ิมขึ้นท่ี 3.42% ทําให้ส่วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยู่ท่ี 56 bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� เพ่ิมขึ้นท่ี 1.60% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� เพ่ิมขึ้นสู่ 1.20% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธท่ีิ 199 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 7.83%WoW สู่ 61.06 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล IEA ประเมินตลาด

น�ามันจะเผชญิอุปทานล้นเกินสูงขึ้นในป� 2026 ส่วนสต็อกน�ามันดิบสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 3.5 ล้าน

บารเ์รล ราคาทองคํา (Spot) เพ่ิมขึ้น 8.82%WoW สู่ 4,326.48 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน
• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) อ่อนค่าลงท่ี 98.35 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้นท่ี 150.2 เยน 

ด้านค่าเงนิยูโรทรงตัวท่ี 1.17 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชีย ค่าเงนิบาทท่ี 32.7 บาแข็งค่าขึ้นท่ี 

32.52 ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.12 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• IMF ปรบัประมาณการการเติบโทางเศรษฐกิจโลกป� 2025 เป�น 3.2% จาก 3% ที่คาดการณ์ไว้

ในเดือน ก.ค. 

• ยอดปล่อยกู้เงนิหยวนใหม่ (New RMB Loans) อยู่ที่ 1.29 ล้านล้านหยวน ต�ากว่าตลาดคาดที่ 

1.46 ล้านล้านหยวน เมื่อเทียบรายป�การเติบโตชะลอลงเป�น 6.4%YoY (vs. 6.6% เดือนก่อน) 

• อัตราเงนิเฟ�อทั่วไป (CPI) ของจีนในเดือน ก.ย. หดตัวลดลงเล็กน้อยเป�น -0.3%YoY จาก      

-0.4% เดือนก่อน หดตัวต่อเนื่องเป�นเดือนที่ 2 ด้านเงินเฟ�อผู้ผลิต (PPI) หดตัวลดลงสู่           

-2.3%YoY จาก -2.9% เดือนก่อน 

ประมาณการการเติบโทางเศรษฐกิจโลกของ IMF

2024 
GDP (%)

GDP 2025F (%) 2026 GDP (%)

IMF Oct 
24

IMF Jul 
25

IMF Oct 
25

Impact 
(p.p.)

INVX Sep 
25

IMF
Oct 
25

INVX
Sep 
25

World (IMF) 3.3 3.2 3.0 3.2 +0.2 2.9 3.1 3.0
US 2.8 2.2 1.9 2.0 +0.1 1.3 2.1 1.4
Eurozone 0.9 1.2 1.0 1.2 +0.2 0.8 1.1 0.9
Japan 0.1 1.1 0.7 1.1 +0.4 0.9 0.6 0.6
China 5.0 4.5 4.8 4.8 +0.0 4.4 4.2 4.0
Thailand 2.5 3.0 2.0 2.0 +0.0 1.8 1.6 1.4
Source: World Economic Outlook October 2025, InnovestX Research Source: CEIC, InnovestX Research

ยอดปล่อยกู้เงนิหยวน

อัตราเงนิเฟ�อท่ัวไป (CPI) ของจนี

Source: CEIC, InnovestX Research
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• ความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนทวีขึ้นอีกครั้ง หลังจีนประกาศขยายการ

ควบคุมการส่งออกแร่หายาก ส่งผลใหป้ระธานาธิบดีทรัมป�ตอบโต้ด้วยการขู่ขึ้นภาษีสินค้าจนี 
100% มผีลวันที่ 1 พ.ย. หากสหรฐัฯ และจนีไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงก่อนถึงเส้นตาย ทั้งนี้ เรา
มองว่า หากการเจรจาล้มเหลวและต้องขึ้นภาษีจริง GDP สหรัฐฯป� 2026 อาจขยายตัวเพียง 
0.9% จากเดิมที่เคยคาดที่ 1.4% ส่วนของจีน อาจขยายตัวเพียง 3.8% จากเดิมที่เคยคาดที่ 
4.0% อยา่งไรก็ตามทั้งสองฝ�ายเตรยีมเจรจากันในชว่งก่อนประชุม APEC ปลายเดือน ต.ค.

• เศรษฐกิจจนีส่งสัญญาณชะลอลงต่อเนื่องโดยยอดสินเชื่อเงนิหยวน ชะลอลงเป�น 6.4%YoY 
(vs. 6.6% เดือนก่อน) โดยสินเชื่อภาคครัวเรือนขยายตัวเพียง 3.89 แสนล้านหยวน (vs. 5.0 
แสนล้านหยวนป�ก่อน) และสินเชื่อธุรกิจใหม่เพ่ิมขึ้น 1.22 ล้านล้านหยวน (vs. 1.49 ล้านล้าน
หยวนป�ก่อน) แม้จะมีมาตรการสนับสนุนดอกเบี้ยกู้เพ่ือผู้บริโภคในเดือน ก.ย. แล้วก็ตามแต่
โมเมนตัมทางเศรษฐกิจยงัคงอ่อนแรงต่อเนื่อง สะท้อนจากตัวเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจและ
เงนิเฟ�อที่ติดลบต่อเนื่อง ขณะเดียวกัน เศรษฐกิจจนียังเผชญิแรงกดดันภายนอกจากความ
เส่ียงการขู่ขึ้นภาษี 100% ของสหรัฐฯ แม้ว่าจะมีป�จจัยบวกจากการส่งออกแสดงใหเ้หน็ถึง
ความยืดหยุ่น (resilience) บ้าง แต่ยังเผชญิกับดักสภาพคล่องต่อเนื่อง และต้องพ่ึงพาแรง
หนุนจากนโยบายการเงินและการคลังเพ่ิมเติม เพ่ือสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจให้
เพียงพอต่อการบรรล ุเป�าหมาย GDP ราว 5% ของทางการจนีในป�นี้

• เราคาดว่า CCP 4thPlenum ในวันที่ 20–23 ต.ค. จะ คงทิศทางนโยบายเดิมโดยเน้น (1) 
เทคโนโลยี–นวัตกรรม (2) การพ่ึงพาตนเองและความมั่งคง (3) การปฏิรูปโครงสร้าง
เศรษฐกิจโดยเน้นบรโิภคภายในประเทศเป�นหลัก

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) การประชุม CCP 4thPlenum ในวันที่ 20–23 ต.ค. (2) ตัวเลข
กิจกรรมเศรษฐกิจและ GDP Q3 จนี ในวันที่ 20 ต.ค.  (3) CPI สหรัฐฯ ในวันที่ 24 ต.ค. (4) 
Global PMI (Prelim) ในวันที่ 24 ต.ค. 4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                          -2.27%WoW
ประเด็นสําคัญ
ร า ค า น� า มั น  Brent ป รั บ ล ง  7 . 8 3 %WoW สู่ ร ะ ดั บ 
US$61.06/bbl หลังกังวล IEA คาดจะเกิดภาวะอุปทานน�ามัน
ล้นตลาดในป�หน้าราว +4MBD เนื่องจากกลุ่มโอเปกพลัสเพ่ิม
กําลังการผลิตท่ามกลางอุปสงค์ที่ซบเซา อีกทั้งยังกังวลความ
ขดัแยง้ระหว่างจนีและสหรฐัฯ จะทวีความรุนแรงขึ้น 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามนัดิบสหรฐัฯ, ความขดัแยง้จนีและสหรัฐ และ 
Action Plan ของกระทรวงพลังงานทีจ่ะเสนอต่อ ครม. 

TOURISM                                    -2.00%WoW

ประเด็นสําคัญ
ครม. เศรษฐกิจเหน็ชอบ 3 มาตรการกระตุ้นภาคท่องเที่ยวผ่าน
การนําค่าใช้จ่ายการท่องเที่ยวและค่าใช้จ่ายซ่อมบํารุงที่พัก
โรงแรมลดหยอ่นภาษี และการเรง่รดัเบกิจา่ยงบสัมมนา
ททท. แต่งต้ังศิลป�นระดับโลก “ลิซ่า Blackpink” เป�นทูต
สนับสนุนการท่องเที่ยวไทย ในชว่งไฮซซีนัปลายป�-ต้นป�หน้า

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตาม ครม. พิจารณาอนุมัติมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยว
ในสัปดาหห์น้า และบรรยากาศท่องเที่ยวไทยในชว่งปลายป�

COMM                                         -2.47%WoW

ประเด็นสําคัญ
“คนละครึ่งพลัส” เริม่เป�ดใหผู้้ประกอบการลงทะเบียนเข้าร่วม
โครงการ ต้ังแต่ สัปดาห์นี้  และจะเริ่ม ให้ประชาชนเริ่ม
ลงทะเบยีนได้ต้ังแต่สัปดาหห์น้าเป�นต้นไป (20-26 ต.ค. 25) 

รัฐบาลเผยกําลังเตรียม “คนละครึ่งพลัสเฟส 2” เพ่ือเก็บตก
ผู้ที่ตกหล่น และผู้ที่ลงทะเบยีนรบับตัรสวัสดิการในรอบใหม่

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามบรรยากาศการลงทะเบียนของผู้ประกอบการและ
ประชาชนทั่วไป ก่อนที่จะเริม่ใชจ้า่ยได้ต้ังแต่ 29 ต.ค. 25

TRANS                                         -6.33%WoW

ประเด็นสําคัญ
กทม. เตรียมปรับขึ้นค่าโดยสารสายสีเขียวส่วนต่อขยายขึ้น
เป�น 17-45 บาท ตามระยะทาง จากเดิมเริ่มต้นที่ 15 บาท เพ่ือให้
สอดคล้องกับต้นทนุและค่าใชจ้า่ยเดินรถ (ค่าใชจ้า่ย O&M)
ทอท. เสนอปรับค่า PSC ขึ้นอีก 200 บาท/คน คาดจะเข้าที่
ประชุม กบร. ชว่งต้น พ.ย.นี้ หนุนรายได้เพ่ิม 1.1 หมื่นลบ. ต่อป�

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามมติ กบร. ต่อการปรับขึ้นค่า PSC รวมทั้งภาครัฐที่จะ
ออกมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวและปรับลดราคาน�ามันซึ่งจะ
ชว่ยหนุนปรมิาณการเดินทางใหเ้พ่ิมขึ้น

BANK                                             +1.42%WoW

ประเด็นสําคัญ
ประธานเฟดส่งสัญญาณเตรียมจะลดดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 
25bps ในการประชุมชว่งปลาย ต.ค. 25 หลังความเส่ียงด้าน
การจา้งงานเพ่ิมขึ้น และส่งสัญญาณหยุดการลดขนาดงบดุล 
หรือหยุด QT ในอีกไม่กี่เดือนขา้งหน้าเพ่ือรักษาสภาพคล่องใน
ตลาดเงนิ หลังเขา้ใกล้สู่ระดับที่เหมาะสมแล้ว

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามประกาศงบ 3Q25 ของหุน้กลุ่ม ธพ. และมาตรการของ
ผู้ว่า ธปท. ที่ต้องการสนับสนุนการปล่อยสินเชื่อ

ETRON                                          -2.09%WoW

ประเด็นสําคัญ
3Q25 กําไรสุทธ ิ TMSC ทําสถิติสูงสุดใหม่และ ASML เผย
ยอดส่งมอบเติบโต 105%YoY หนุนจากความต้องการชปิขั้น
สูงสําหรบัอุตสาหกรรม AI ที่แขง็แกรง่ต่อเนื่อง

IDC เผยยอดจดัส่ง Smartphone ทั่วโลกใน 3Q25 เติบโต 
2.6%YoY หนุนจากอุปสงค์อุปกรณ์ Premium และรองรบั AI

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามกระแสความต้องการ AI และการทยอยลงทุนสร้าง 
Data Center ของบรษัิทเทคในไทยและทั่วโลก รวมทั้งความตึง
เครยีดจนี-สหรฐัฯ โดยเฉพาะผลที่จะมต่ีอหว่งโซอุ่ปทานผลิตชปิ
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า… GDP 3Q25 ของจนี และเงนิเฟ�อสหรฐัฯ
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของจนีและสหรฐั อาทิ GDP 3Q25 และการผลิตภาคอุตสาหกรรม ก.ย. ของจนี, เงนิเฟ�อ ก.ย. ของสหรฐั

• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจไทย ท่ีรฐับาลมีเป�าหมายจะออกมาตรการใหม่ในทกุสัปดาห์

• สถานการณ์การป�ดหน่วยงานรฐับาลสหรฐัฯ ชัว่คราวท่ียงัยดืเยื้อ

20 ต.ค.

• GDP 3Q25 ของจนี : 

ตลาดคาด +4.7%YoY 

จาก 2Q25 ที่ +5.2%YoY

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม

ของจนี ก.ย. : ตลาดคาด 

+449%YoY จาก ส.ค. ที่ 

+5.2%YoY

• ยอดค้าปลีกของจนี ก.ย. : 

ตลาดคาด +3.0%YoY 

จาก ส.ค. ที่ +3.4%YoY

21 ต.ค. 22 ต.ค.

• ดลุบญัชกีารค้าของญี่ปุ�น 

ก.ย.

• CPI ของอังกฤษ ก.ย. : 

ตลาดคาด +4.0%YoY 

จาก ส.ค. ที่ +3.8%YoY

23 ต.ค.

• ตลาดหุน้ไทยป�ดทําการ

เนื่องในวันป�ยะมหาราช

• ยอดขายบา้นมอืสองของ

สหรฐัฯ ก.ย. : ตลาดคาด 

3.9 ล้านหน่วย จาก ส.ค. 

ที่ 4 ล้านหน่วย

24 ต.ค.

• CPI ของสหรฐัฯ ก.ย. : 

ตลาดคาด +0.4%MoM จาก 

ส.ค. ท่ี 0.4%MoM

• ยอดขายบา้นใหมข่อง

สหรฐัฯ ก.ย. : ตลาดคาด 

6.9 แสนหน่วย จาก ส.ค. ท่ี 

8 แสนหน่วย

• PMI ภาคการผลิตและภาค

บรกิารเบื้องต้นของสหรฐั 

ต.ค. 
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับเพ่ิมขึ้น 1.2% (EM +1%, DM +1.3% ราคา
ป�ดวันพฤหสั) โดยตลาดได้โดยได้รับแรงหนุนจากผลประกอบการที่แข็งแกร่ง
ของบริษัทขนาดใหญ่ในกลุ่มธนาคาร, เทคโนโลยี และสินค้าฟุ�มเฟ�อย รวมถึง
การส่งสัญญาณอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ไม่เร่งขึ้นจากประธานธนาคารกลาง
สหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม ตลาดยังคงได้รับแรงกดดันจากความตึงเครียดทาง
การค้าระหว่างสหรฐัฯ และจนีที่กลับมาปะทุขึ้นอีกครั้ง และความกังวลเกี่ยวกับ
ป�ญหาการฉ้อโกงในธนาคารระดับภมูภิาคของสหรฐัฯ
กลุ่มเทคโนโลยี ปรับตัวขึ้นโดดเด่น จากผลประกอบการและแนวโน้มที่
แข็งแกร่งของ TSMC และ ASML รวมถึงข้อตกลงระหว่าง Broadcom และ 
OpenAI กลุ่มธนาคาร ได้รับแรงหนุนจากผลประกอบการของธนาคารขนาด
ใหญ่ที่แข็งแกร่ง กลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อย ปรับตัวเพ่ิมขึ้นอย่างแข็งแกร่ง นําโดย 
LVMH ที่รายงานผลประกอบการกลับมาเติบโตได้ดีกว่าที่คาดการณ์
ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ AT&T, Boston Scientific, CBRE, China 
Telecom, CME, Coca-Cola, CATL, Porsche, Ford Motor, GE, GM, 
GWM, HCA Healthcare, Hilton, Intel, IBM, Lam Research, Lockheed 
Martin, Netflix, Philip Morris, P&G, RTX, T-Mobile, Tesla, Texas 
Instrument, Wuxi AppTec

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดผลการดําเนินงาน 3Q68 จะยังเติบโตดีท้ัง QoQ และ YoY ได้แก่ ADVANC BCP 

KTB LHSC OR PTT TRUE 

2) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลง อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทุนการเงนิลดลง เพราะมีภาระหนี้สินซึ่งมี

อัตราดอกเบีย้ลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลังซื้อ

ผู้บรโิภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC TIDLOR 

3) Trading Idea: นักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์ค่าเงนิบาทอ่อน

ค่าในช่วงท่ีผ่านมา แนะนํา TU GFPT KCE HANA 2) หุน้ท่ีมีโอกาสได้ประโยชน์จากสงครามการค้าจนี-สหรัฐมี

ความตึงเครยีดเพ่ิมข้ึน แนะนํา WHA AMATA FTREIT และ 3) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากกําลังซื้อท่ีจะดีขึ้น จากรฐั

ผลักดันนโยบายสรา้งรายได้ ลดค่าครองชพี แนะนํา CPALL CPAXT และ BJC 

ชว่งส้ันมอง SET ผันผวนในกรอบ 1270-1320 โดยประเมินความเส่ียงหลัก คือ สงครามการค้า

จนีกับสหรฐัยงัมต่ีอเนื่องจนกว่าท้ังสองฝ�ายจะเจรจากันในชว่งก่อนประชุม APEC ปลาย ต.ค. นี้ 

ขณะท่ีการประชุมคณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสต์ของจีน (20–23 ต.ค.) คาดจะยังส่ง

สัญญาณหนุนเทคโนโลย ีการบรโิภค และจาํกัดการเพ่ิมขึ้นของกําลังผลิตใหม่ๆ ส่วนรายงานเงนิ

เฟ�อ ก.ย. ของสหรฐั (24 ต.ค.) อาจมีผลต่อตลาดไม่มากนัก โดยมองเฟดยงัมีโอกาสลดดอกเบี้ย

ในชว่งเวลาท่ีเหลือป�นี้ ขณะท่ีงบ 3Q68 บจ. สหรฐัมีแนวโน้มออกมาดีกว่าคาด โดย 6 ใน 11 กลุ่ม

อุตสาหกรรมสามารถปรับตัวเพ่ิมขึ้น YoY ได้ ด้านป�จจัยในประเทศติดตามแผนออกมาตรการ

กระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมและตัวเลขส่งออกไทย ก.ย. ท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวลง อีกท้ังงบ 3Q68 บจ. 

ไทย โดยกลุ่มธนาคารใหญจ่ะประกาศสัปดาหห์น้า จากนั้นจะเป�นหุน้กลุ่ม Real Sector 
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แนะนํา บมจ. ปตท. น�ามนัและการค้าปลีก หรอื OR เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นบรษัิทแกนนําของกลุ่ม PTT ในการดําเนินธุรกิจการตลาดค้าปลีกน�ามัน โดยมี
ส่วนแบ่งการตลาดค้าปลีกน�ามันสูงสุดในไทยราว 39% ท้ังน้ีธุรกิจหลักสามารถ
แบ่งออกเป�น 3 กลุ่ม ได้แก่ ธุรกิจ Mobility (68% ของ EBITDA), ธุรกิจ 
Lifestyle (27% ของ EBITDA) และธุรกิจ Global (5-7%ของ EBITDA)  

2) 3Q25 คาดกําไรจะดีขึ้น QoQ และ YoY แรงหนุนจากความต้องการใชน้�ามันตาม
ฤดูกาล การฟ�้ นตัวของการท่องเท่ียว และการขยายสาขาของกลุ่มธุรกิจ 
Lifestyle อีกท้ังมี upside จากราคาน�ามันลดลงและค่าการตลาดแขง็แกรง่ขึ้น

3) มอง Valuation ไม่แพง โดยป�จจุบันซื้อขาย PER และ PBV 26F ท่ี 12.7 เท่า และ 
PBV 1.4 เท่า ซึ่งต�ากว่าค่าเฉล่ีย 3 ป�ท่ี 24 เท่า และ 2.2 เท่า ตามลําดับ ขณะท่ีกําไร
ปกติป� 2025 คาดพลิกเติบโต 57%YoY และเติบโตได้ต่ออีก 14%YoY ในป� 2026

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 18 บาท อิงวิธี EV/EBITDA 8.4 เท่า และคาด
มีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.45 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 3.3%

Source : Company, InnovestX Research

OR – 3Q25 คาดโมเมนตัมกําไรจะดีขึ้น 

OR คาดกําไรปกติของ OR จะกลับสู่ขาขึ้นต้ังแต่ป� 2025

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ OR เทียบ SET
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…BCPG
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ในสัปดาหน้ี์เริม่เข้าสู่ฤดกูารประกาศผลประกอบการไตรมาส 3Q25 ของบรษัิทจดทะเบยีน โดยภาพรวม

งบออกมาดีกว่าคาดและแนวโน้มดดีูท้ัง 1) กลุ่มธนาคารใหญ่สหรฐัฯ ท่ีมแีรงหนุนจากตลาดทนุ JPM C 

WFC BAC GS MS 2) กลุ่มเซมฯิ ASML TSM ท่ีมแีรงหนุนจาก AI 3) กลุ่มสินค้าหรูหรา LVMH ท่ีมี

ความคาดหวังการฟ�้ นตัวตลาดจนี  ด้วยภาพน้ีทําใหเ้ราแนะลงทนุในชว่งท่ีราคาหุน้ยอ่ตัว

• กลุ่มธนาคารใหญ่ JPM C WFC BAC GS MS เผยงบดีกว่าคาดหนุนโดยรายได้ตลาดทนุทั้งจาก IB และการเทรดใน

ตลาดทนุ ประกอบกับรายได้ดอกเบีย้และยอดสินเชื่อเติบโตดี นอกจากนี้ถือได้ว่าเติบโตดีกว่ากลุ่มธนาคารเล็กที่ยงัมี

ความเส่ียงเรื่องกลุ่มอสังฯชะลอตัวและค่าใชจ้า่ยที่เพ่ิมขึ้น

• กลุ่มเซมฯิ ASML TSMC เผยงบดีกว่าคาดหนุนจากอุปสงค์ AI ที่โตทําใหย้อดคําส่ังซื้อเพ่ิมขึ้นทั้ง EUV (ASML) และ

ชปิ TSMC ที่ได้รบัคําส่ังซื้อจาก NVDA AAPL ด้านแนวโน้มโตดีกว่าคาด อยา่งไรก็ดี ASML เตือนถึงความเส่ียง

กฎระเบยีบและภมูริฐัฯศาสตรร์ะหว่างจนีสหรฐัฯที่จะกดดันรายได้ในจนี 

• กลุ่มสินค้าหรูหรา LVMH เผยงบ 3Q25 ดีกว่าคาดโดยยอดขายโต 1% หลังจากลดลงสองไตรมาสติด โดยรายได้ทกุ

แผนกของบรษัิทดีกว่าที่คาดทั้งหมด เชน่ น�าหอม แฟชัน่ นอกจากนี้ยอดขายในตลาดจนีแผ่นดินใหญ่ได้กลับมาเป�น

บวก (mid-to-high single digit) สะท้อนทิศทางการฟ�้ นตัวที่ดี

ในระยะถัดไปเรามองว่าทั้งสามกลุ่มยงัคงสามารถลงทนุได้ โดย 1) แนะอยูใ่นกลุ่มธนาคารใหญ่ที่มสีถานะทางการเงนิดีกว่า

ธนาคารเล็ก โดยแนะมองกลุ่มที่มสัีดส่วนตลาดทนุเยอะอยา่ง GS และ MS 2) กลุ่มเซมฯิ เราแนะอยูใ่นกลุ่มทีม่ตํีาแหน่ง

ธุรกิจที่ได้ประโยชน์จาก AI ทั้ง ASML TSM ซึ่งภาพงบและแนวโน้มทั้งสองสะท้อนใหเ้หน็ได้ว่างบ NVDA AMD จะออกมา

ดีในทางเดียวกันทําใหเ้ราแนะเก็งกําไร 3) กลุ่มสินค้าหรูหรามคีวามคาดหวังการฟ�้ นตัวในตลาดจนีรวมถึงอยูใ่นชว่ง Turn 

Around ที่การเติบโตจะกลับมาเป�นบวกและราคาอยูใ่นจุดน่าสนใจ โดยเราชอบ LVMH

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Earnings Calendar
20 Oct 25 21 Oct 25 22 Oct 25 23 Oct 25 24 Oct 25

Healthcare - - Thermo Fisher Scientific, 
Boston Scientific - AbbVie, Sanofi

Finance Zions Bancorporation NASDAQ Moody’s, Barclays, 
Mastercard, Blackstone, 
Lloyds Banking, Postal 
Savings Bank of China

NatWest, Agricultural 
Bank of China, Bank of 

Communications

Industrial -

GE Aerospace, RTX, 
Lockheed Martin, 

Northrop Grumman, 
General Motors, 3M 

Company, 

- Honeywell International, 
Ford Motor Porsche

Technology - Texas Instruments, SAP, IBM, Lam Research, 
KLA Intel -

Consumer Discretionary - L’Oreal, Tesla, Hermes, Hilton, 
Southwest Airlines - -

Consumer Staples - Coca-Cola, Philip Morris - McDonalds P&G

Communication Services Netflix , China Telecom AT&T T-Mobile -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(20 - 24 Oct 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25

MPDIVMF
กองทนุ REITs ไทย

Entry date = 8 Aug 25

TISCOWB-A
หุน้ไทย Entry date = 9 Sep 25

KFCHINA-T10PLUS-A
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 25 Sep 25



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

หุน้จนี A-Shares
หุน้จนี A-Shares มีความผันผวนในระยะส้ันจากความขัดแย้งระหว่างจนีและสหรัฐฯที่สร้างความไม่แน่นอนเข้ามาในตลาด อย่างไรก็ตามเราประเมินว่าหากราคาปรับตัวลดลงเป�น
โอกาสเข้าสะสมสําหรับนักลงทุนระยะกลางถึงยาว เนื่องจากรัฐบาลจนียังคงมีแนวโน้มใชน้โยบายกระตุ้นเศรษฐกิจหากสถานการณ์ความขัดแย้งรุนแรงขึ้น มีแนวโน้มช่วยจาํกัด 
downside risk ของเศรษฐกิจและตลาดหุน้ของจนี ขณะเดียวกัน Valuation อยูใ่นระดับไมตึ่งตัวมาก ในขณะที่กําไรของบรษัิทจดทะเบยีนมแีนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง 

(20 - 24 Oct 25)

หุน้ยุโรป
เศรษฐกิจของยุโรปที่ฟ�้ นตัวอยา่งค่อยเป�นค่อยไปจากการใชน้โยบายการคลังเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกจิและการลงทนุภายในภมูภิาค คาดว่าจะหนุนกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี 
STOXX 600 ใหดี้ขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญในป� 2026 และคาดการณ์ว่าจะยงัคงเติบโตต่อเนื่องในป� 2027 ในขณะที่การเมอืงฝรัง่เศสมโีอกาสคล่ีคลายลงหลังรฐับาลยุติการปฏิรูป
กองทนุบํานาญไว้ชัว่คราว มแีนวโน้มชว่ยผ่อนคลายความกังวลของตลาดทนุ ในขณะที่ STOXX 600 ยงัคงมรีะดับ Forward PE ที่สมเหตสุมผล ชว่ยหนุนใหดั้ชนีมโีอกาสปรบัตัว
เพ่ิมขึ้นต่อในชว่งที่ EPS เรง่ตัวขึ้น

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้เทคโนโลยจีนี
ความขดัแยง้ด้านการค้าระหว่างจนีและสหรฐัฯ สรา้งความผันผวนใหก้ับหุน้กลุ่มเทคโนโลยใีนระยะส้ัน อยา่งไรก็ตามในระยะกลางถึงยาวหุน้กลุ่มเทคโนโลยขีองจนียงัคงมแีนวโน้ม
ได้รบัประโยชน์จากการลงทนุในธุรกิจ AI ของภาคเอกชน รวมถึงรฐับาลจนีที่มนีโยบายสนับสนุนบรษัิทเอกชนและเป�นมติรกับบรษัิทเทคโนโลยจีนีมากขึ้น หนุนบรษัิทในหว่งโซ่
อุปทานที่เกี่ยวขอ้ง ด้าน Valuation ของกลุม่เทคโนโลยจีนียงัคงใกล้เคียงกับค่าเฉล่ียราว 24 เท่า แต่ EPS Growth มแีนวโน้มกลับมาเติบโตได้ดีกว่าใน 1-2 ป�ขา้งหน้า ความเชื่อมัน่
ของนักลงทนุที่เพ่ิมขึ้นจงึมโีอกาสใหหุ้น้เทคโนโลยขีองจนีสามารถซื้อขายบน PE ที่สูงกว่าได้



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
ความกังวลเรื่องภาษีนําเขา้ยาของสหรัฐฯ ที่คล่ีคลายหลังดีลระหว่าง Pfizer–Trump ส่งผลให ้Sentiment ต่อหุน้กลุ่ม Healthcare ฟ�้ นตัวต่อเนื่อง หนุนมุมมองเชงิบวกต่อกลุ่ม
และลดความไม่แน่นอนด้านนโยบายภาษีในระยะส้ัน ในเชิงกลยุทธ์ เรามองว่าความชัดเจนด้านภาษีและโครงสร้างราคายาที่เพ่ิมขึ้นจะเป�นป�จจัยหนุนต่อ Momentum ของกลุ่ม 
Healthcare ใหฟ้�้ นตัวต่อไป ขณะเดียวกัน Valuation ของกลุ่มยงัอยูใ่นระดับที่น่าสนใจ และมโีอกาสได้รบัแรงหนุนจากกระแส sector rotation โดยเฉพาะในชว่งที่ดัชนี S&P 500 
เขา้สู่ระดับมูลค่าที่ตึงตัว

(20 - 24 Oct 25)

REITs ไทย
REITs ไทยยงัคงได้รบัป�จจยัสนับสนุนจากวัฏจกัรดอกเบีย้ขาลงของเฟด และจากแรงหนุนที่ ธปท. เขา้สู่วัฏจกัรการดําเนินนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลาย หลังเศรษฐกิจไทยอยู่ใน
ภาวะเงนิฝ�ด โดยเงนิเฟ�อต�ากว่ากรอบเป�าหมาย  อีกทั้ง REITs ไทยมส่ีวนต่างป�นผลกับพันธบตัรรฐับาลอายุ 10 ป� (Dividend Yield Spread) พุ่งสูงสุดเป�นประวัติการณ์ที่ 7.32% 
และอัตราป�นผลเฉล่ีย 8.79% สูงกว่า REITs ภมูภิาคอื่นๆ เราประเมนิว่าป�จจยัหนุนต่างๆ ที่กล่าวมาจะเอื้อต่อภาวการณ์ลงทุน REITs ไทย อีกทั้ง Sentiment ตลาดหุน้ไทยที่ดูดีขึ้น 
เป�นอีกแรงหนุนต่อ REITs ไทย

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้ไทย
สัปดาหท์ี่ผ่านมา ตลาดหุน้ไทยปรบัตัวลงตามทิศทางตลาดโลก จากความตึงเครยีดทางการค้าระหว่างสหรฐัฯ–จนีที่กลับมาปะทอุีกครัง้ อยา่งไรก็ตาม เราประเมนิว่าผลกระทบรอบนี้
ต่อหุน้ไทยยังอยู่ในกรอบจาํกัด เนื่องจากความขัดแย้งหลักจาํกัดอยู่ระหว่างสองประเทศ ขณะเดียวกัน ตลาดยังรอรับแรงหนุนจากป�จจยัเฉพาะจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของรัฐบาลที่ทยอยออกมาอย่างต่อเนื่อง ล่าสุดได้แก่ โครงการ “คนละครึ่งพลัส” และมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยวผ่านสิทธิประโยชน์ทางภาษี รวมถึงแนวโน้มการปรับลด
ดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. หลังผู้ว่าการ ธปท. คุณวิทัย ส่งสัญญาณพร้อมผ่อนคลายนโยบายการเงนิเพ่ือพยุงเศรษฐกิจ เรามองว่าป�จจยัเหล่านี้จะเป�นแรงหนุนสําคัญต่อ
ภาพรวมตลาดในระยะขา้งหน้า โดยยงัคงมุมมองเชงิบวกต่อหุน้ไทยดัชนี SET Well-being (SETWB) ซึ่งคาดว่าจะได้รับอานิสงส์โดยตรงจากมาตรการกระตุ้นการบริโภคและการ
ท่องเที่ยว



ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวลดลง 
0.01%, พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ปรับตัวลดลง 0.02%, ในขณะที่พันธบัตรรัฐบาลไทย
อายุ 10 ป� ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.01% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ผลประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 15 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 1.73% ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
0.02% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ในชว่งวันที่ 6 - 10 ต.ค. 2025 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธพัินธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 1 ป� 
ประมาณ 50 ล้านบาท และขายสุทธพัินธบตัรรฐับาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 238 ล้านบาท 

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันที่ 6 - 10 ต.ค. 2025 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึ้น
ทะเบียน THAIBMA จาํนวน 12,430.10 ล้านบาท โดยมีอายุต้ังแต่ 1 – 8 ป� เสนอขายผู้ลงทุน
สถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุทั่วไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุไม่เกิน 1 ป� ไม่เปล่ียนแปลง, 
อายุ 1 - 5 ป� ปรบัตัวลดลง  0.01% - 0.02%, อายุ 7 - 15 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.03% - 0.04%
เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

13 - 17 ต.ค. 2025ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 15 ต.ค. 2025 อยู่ท่ี 49,567 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 15/10/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, 
BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, 
EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, 
KCE, KCG, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, 
NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, 
SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, 
STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, 
TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the 
authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, 
FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, 
KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, 
PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, 
SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, 
SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, 
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
24CS, 88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, 
LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, 
NNCL, NOVA, NPK, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, 
ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, 
SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, 
TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, 
WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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