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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกเริม่ทรงตัว โดยเริม่เหน็การชะลอตัวในชว่งท้ายสัปดาห ์หลังการป�ดหน่วยงานของรฐับาลสหรฐัฯ (Government Shutdown) ท่ีเข้าสู่สัปดาหท่ี์ 2 แรงหนุนมาจากการลงทุนในกลุ่ม

เทคฯ และ AI ท่ีมีข้อตกลงของบรษัิทขนาดใหญ่ ได้แก่AMD และ OpenAI อย่างไรก็ตามยังมีประเด็นสร้างความผันผวนของค่าเงนิเยน และผลตอบแทนพันธบัตรของญี่ปุ�น ด้าน Fed Minutes เนื้อหา

ใกล้เคียงกับแถลงการณ์หลังประชุม โดยระบุกรรมการส่วนใหญเ่หน็ควรผ่อนคลายนโยบายการเงนิต่อในชว่งท่ีเหลือของป� หลังตลาดแรงงานมีสัญญาณอ่อนตัวในบางกลุ่ม แต่ความเส่ียงด้านเงนิเฟ�อ

ยังมีความเส่ียงขาขึ้น ด้านตลาด EM ทรงตัวเชน่กัน โดยจนียังอยู่ในชว่งวันหยุดยาว ก่อนกลับมาเป�ดในชว่งท้ายสัปดาห ์โดยรวมการเดินทางภายในประเทศจนี ชว่ง Golden Week สูงกว่าคาด แต่การ

ใชจ้า่ยต่อหวัลดลงจากป�ท่ีแล้ว ด้านการบรโิภคภาคบรกิารโตแกรง่ เชน่ โรงแรม, และกิจกรรมท่ีเน้นประสบการณ์ World Bank ปรบัประมาณการเศรษฐกิจป� 2025 ของจนี เป�น 4.8% จากประมาณการ

ก่อนหน้าท่ี 4.0% เนื่องจากผลการฟ�้ นตัวของกิจกรรมเศรษฐกิจท้ังในและนอกประเทศแข็งแรงกว่าคาด สําหรับตลาดหุน้ไทยปรับตัวข้ึน ก่อนลดลงมาต�ากว่า 1300 จุด จากแรงกดดันในช่วงวันศุกร์

จากหุน้ DELTA เข้าข่ายติดบัญชี Cash Balance ด้าน กนง. มีมติ 5 ต่อ 2 เสียงใหค้งอัตราดอกเบีย้นโยบายท่ี 1.50% กรรมการส่วนใหญ่ใหค้วามสําคัญกับจงัหวะเวลาและประสิทธิผลของนโยบาย

ภายใต้ Policy space ท่ีจาํกัด ขณะท่ีเงนิเฟ�อท่ัวไป (CPI) ของไทยเดือน ก.ย. หดตัว -0.72% YoY หดตัวมากกว่าท่ีตลาดคาด และเป�นการหดตัวต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 6 ติดต่อกัน ราคาน�ามันปรับขึ้นหลัง

กลุ่ม OPEC+ มีมติเพ่ิมการผลิตนั้นในเดือน พ.ย. 1.3 แสนบารเ์รลต่อวัน น้อยกว่าท่ีตลาดกังวล อย่างไรก็ตามการประกาศข้อตกลงยุติสงครามอิสราเอล-ฮามาส กดดันราคาท้ายสัปดาห ์

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ ทรงตัวในสัปดาหท่ี์ผ่านมา (1) Fed Minutes 

ระบุกรรมการส่วนใหญ่เหน็ควรผ่อนคลายนโยบายการเงนิต่อ

ในช่วงท่ีเหลือของป�  (2) กระทรวงพาณิชย์จีนเป�ดเผย

กิจกรรมเศรษฐกิจในช่วง National Day ระบุว่ายอดขาย

ของธุรกิจค้าปลีกและร้านอาหารหลักเพ่ิมข้ึน 2.7%YoY

ขณะท่ี จํานวนผู้คนในย่านการค้า 78 แห่งท่ัวประเทศเพ่ิมขึ้น 

8.8%YoY 

ตลาดหุน้ไทย
• ตลาดหุน้ไทยปรับเพ่ิมข้ึนในสัปดาหท่ี์ผ่านมา (1) กนง. มีมติ 5 ต่อ 2 

เสียงใหค้งอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ี 1.50% โดยให้ความสําคัญกับ 

Policy space เป�นหลัก (2) อัตราเงินเฟ�อท่ัวไป (CPI) ของไทย

เดือน ก.ย. หดตัว -0.72% YoY ติดลบต่อเนื่ องเป�นเดือนท่ี 6 

ติดต่อกัน (3) World bank ปรับประมาณการเศรษฐกิจไทยป� 

2025 เป�น 2.0% จากเดิม 1.8% โดยประเมินว่าไทยจะได้รับแรง

กระตุ้นภายในจากนโยบายการคลังและโครงการลงทนุภาครฐั

ตลาดพันธบัตร
• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับเพ่ิมขึ้นท่ี 4.14% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป�ปรับเพ่ิมขึ้นท่ี 3.59% ทําให้ส่วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยู่ท่ี 55 bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� เ พ่ิมขึ้นท่ี 1.50% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� เพ่ิมขึ้นสู่ 1.18% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธท่ีิ 317 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรบัขึ้น 1.7%WoW สู่ 65.22 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ท่ีประชุม OPEC+ มีมติ

เพ่ิมการผลิตใน พ.ย. 2025 เพียง 137kBD ต�ากว่าซาอุฯ เคยส่งสัญญาณจะเพ่ิมสูงข้ึนถึง 

2-3 เท่า ราคาทองคํา (Spot) เพ่ิมขึ้น 3.1%WoW สู่ 3,975.95 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน
• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) อ่อนค่าลงท่ี 99.35 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนอ่อนค่าลงท่ี 152.9 เยน 

ด้านค่าเงนิยูโรทรงตัวท่ี 1.16 ดอลลารต่์อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชีย ค่าเงนิบาทอ่อนค่าลงท่ี 32.7 บาท 

ขณะท่ีเงนิหยวนอ่อนลงท่ีระดับ 7.13 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• รายจ่ายต่อหวัจากการท่องเที่ยวในประเทศหดตัว -0.6%YoY (เทียบกับ -2.1% ในเทศกาล 

Dragon Boat และ +1.5% ใน Labor Day) โดยการใชจ้า่ยต่อหวัอยูท่ี่ระดับต�าสุดในรอบ 3 ป�

• BoT ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยป� 2025 ลงเหลือ 2.2% (vs. 2.3% ครั้งก่อน) และ ป� 

2026 ลงเหลือ 1.6% (vs. 1.7% ครัง้ก่อน) และปรบัลดประมาณการเงนิเฟ�อทั่วไปป� 2025 เหลือ 

0.0% (vs. 0.5% ครัง้ก่อน)

• อัตราเงนิเฟ�อทั่วไป (CPI) ของไทยเดือน ก.ย. หดตัว -0.72% YoY หดตัวมากกว่าที่เราและ

ตลาดคาดที่ -0.6% โดยหดตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อนที่ -0.79% 
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สถิติการท่องเท่ียวในชว่งวันหยุดยาวของจนีป� 2025

Source: Ministry of Culture and Tourism, CEIC, InnovestX Research
Source: TPSO, INVX

ประมาณการเศรษฐกิจไทยของธปท. ล่าสุดเปรยีบเทียบกับ InnovestX

เงนิเฟ�อไทย
Source: BoT, INVX

-2.43
-0.72
0.65

-10

-5

0

5

10

15

Sep-18 Sep-19 Sep-20 Sep-21 Sep-22 Sep-23 Sep-24 Sep-25

% YoY Thailand's Consumer and Producer Price Index (CPI and PPI)
PPI
CPI
Core CPI
BoT's Inflation Target

Macro growth projection
Actual BOT

(Oct’25)
INVX

(Sep’25)
BOT

(Oct’25)
INVX

(Sep’25)
2024 2025F 2025F 2026F 2026F

GDP growth 2.5 2.2 1.8 1.6 1.4
Private investment -1.6 0.3 -0.5 1.4 -1.3
Public investment 4.8 5.1 5.5 6.5 1.2
Private consumption 4.4 2.1 1.2 1.8 0.7
Public consumption 2.5 0.8 3.7 0.6 4.0
Export value in US$ terms (%) 5.9 10.0 5.0 -1.0 -6.9
Import value in US$ terms (%) 5.5 10.2 4.5 0.0 -4.0
Headline inflation (%) 0.4 0.0 -0.12 0.5 0.27
USD/THB 35.3 N/A 33.7 N/A 32.2
Policy rate (%) 2.25 N/A 1.25 N/A 0.75
No. of inbound tourists (mn) 35.5 33.0 33.8 35.0 35.0

6.4%
8.0%

1.5%

8.2%
5.9%

-2.1%

1.6% 1.0%

-0.6%-4%
-2%
0%
2%
4%
6%
8%

10%

Number of
Tourist

Tourism
Revenue

Tourism
Revenue per

Head

Number of
Tourist

Tourism
Revenue

Tourism
Revenue per

Head

Number of
Tourist

Tourism
Revenue

Tourism
Revenue per

Head

Labour Day (1-5 May) Dragon Boat Festival (31 May - 2 Jun) National Day (1-8 Oct)

%YoY Tourism Statistic During Long Holidays in 2025



ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติ 5 ต่อ 2 เสียงให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 

1.50% ต่อป� กนง. ระบุว่า นโยบายการเงนิควรอยู่ในระดับผ่อนคลายเพ่ือเอื้อต่อการฟ�้ นตัว

ของเศรษฐกิจ โดยผลของการลดดอกเบี้ยรอบก่อนยังอยู่ระหว่างการส่งผ่านไปยังภาค

เศรษฐกิจจรงิ ขณะเดียวกัน กรรมการส่วนใหญ่ใหค้วามสําคัญกับจงัหวะเวลาและประสิทธผิล

ของนโยบายภายใต้ขีดความสามารถ (policy space) ที่จาํกัดจงึเหน็ควรใหค้งอัตราดอกเบี้ย

ไว้ เพ่ือรกัษาความยดืหยุน่ในการดําเนินนโยบายในอนาคต เรามองว่า กนง. ควรลดดอกเบี้ยใน

การประชุมครัง้ถัดไป (17 ธ.ค.) 25bps ท่ามกลางเศรษฐกิจไทยมแีนวโน้มเผชญิแรงกดดันมาก

ขึ้นทั้งจากภายนอกและภายในประเทศ เงินเฟ�อยังอยู่ในระดับต�า ภาวะการเงินที่ตึงตัวและ

ป�ญหาสินเชื่อที่หดตัวต่อเนื่อง

• Fed Minutes ระบุกรรมการส่วนใหญ่เหน็ควรผ่อนคลายนโยบายการเงนิต่อในชว่งที่เหลือของ

ป� กรรมการส่วนใหญ่ประเมนิว่า ความเส่ียงด้านเงนิเฟ�อยงัโน้มขึ้น แมต้ลาดแรงงานยงัไมอ่่อน

แรงรุนแรงแต่มีสัญญาณอ่อนตัวในบางกลุ่ม ทั้งนี้คณะกรรมการ “บางส่วน” เหน็ว่าข้อมูล

ล่าสุดบง่ชีว่้าการชะลอตัวเริม่นานกว่าที่ประเมนิไว้  เรายังคงมองว่า Fed น่าจะลด 2 ครั้งในป�นี้ 

สู่ 3.50-3.75% ขณะที่ในป� 2026 เราเชื่อว่า Fed จะลดดอกเบี้ยได้อีก 1 ครั้ง เพ่ือตอบสนอง

ต่อตลาดแรงงานที่อ่อนกําลังลง ขณะที่เงนิเฟ�อยงัไมเ่ป�นความเส่ียงมากนัก

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) การส่งออก-นําเข้า จนี ในวันที่ 13 ต.ค. (2) IMF WEO Oct 2025 

เป�ดเผยประมาณการเศรษฐกิจโลกรอบใหม่ ในวันที่ 14 ต.ค.  (3) CPI สหรัฐฯ ในวันที่ 15 ต.ค. 

(4) ยอดค้าปลีก สหรัฐฯ ในวันที่ 16 ต.ค. (5) การผลิตภาคอุตสาหกรรม สหรัฐฯ ในวันที่ 17

ต.ค. 
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                         +1.28%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 1.7%WoW สู่ US$65.22/bbl หลัง 
ตลาดคลายกังวลอุปทานล้นตลาด เนื่องจาก OPEC+ ประกาศ
เพ่ิมกําลังการผลิต พ.ย. 25 ต�ากว่าตลาดคาด และการเจรจา
สันติภาพระหว่างรัสเซียและยูเครนยังไม่มีความคืบหน้า 
รวมทั้ง EIA เผยการใชน้�ามนัภายในประเทศสหรฐัปรบัตัวสูงขึ้น

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามนัดิบสหรฐั, ความคืบหน้าการเจราจารัสเซีย-
ยูเครน รวมทั้งการชตัดาวน์หน่วยงานของรฐับาลสหรฐั

TOURISM                                    -0.25%WoW
ประเด็นสําคัญ
รมว. คลังเผยเตรียมเสนอ ครม. พิจารณามาตรการทางภาษี
เพ่ือกระตุ้นการท่องเที่ยวเมืองรองในสัปดาห์หน้า โดยมี
เป�าหมายเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจชว่งไตรมาสสุดท้ายของป�
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยสัปดาห์ก่อนฟ�้ นตัว 
16%WoW และหดตัว YoY แคบลงต่อเนื่อง หนุนจากกลุ่ม
นักท่องเที่ยวจนีในชว่ง Golden Week ที่เพ่ิมถึง 67%WoW

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตาม ครม. พิจารณามาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยวเมือง
รอง และโมเมนตัมของนักท่องเที่ยวจนีหลัง Golden Week

COMM                                          +0.41%WoW
ประเด็นสําคัญ
ครม. อนุมัติงบ 4.4 หมื่นลบ. สําหรับคนละครึ่งพลัส อายุ 16 
ป�ขึ้นไปเข้าร่วมได้ เพ่ิมวงเงนิแก่ผู้ยื่นเสียภาษีเงนิได้ และเป�ด
ใหผู้้ประกอบการรายได้ไมเ่กิน 1.8 ลบ./ป� เขา้รว่มได้

ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ก.ย. 25 ฟ�้ นตัวครั้งแรกในรอบ 8 
เดือนสู่ 50.7 หนุนจากความคาดหวังต่อคนละครึ่งพลัส
ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามบรรยากาศลงทะเบียนของผู้ประกอบการและประชาชน
ในโครงการคนละครึ่งพลัส และการออกมาตรการกระตุ้นการ
บรโิภคเพ่ิมเติมของรฐับาล อาทิ Easy e-Receipt

HELTH                                            -1.30%WoW
ประเด็นสําคัญ
กรมการค้าภายในเผยได้ประชุมร่วมกับสมาคม รพ. เอกชน 
กรมสนับสนุนบรกิารสุขภาพ และ อย. เพ่ือร่วมกันทําโครงการ
สุขกาย สบายกระเป�า โดยจะเป�ดเผยราคายาและเพ่ิมทางเลือก
ใหป้ระชาชนเลือกซื้อยานอก รพ. เพ่ือชว่ยลดค่าครองชพี

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามผลการหารือโครงการสุขกายสบายกระเป�าอีกครั้งใน
วันที่ 10 ต.ค. และคาดจะเริ่มดําเนินการอย่างเป�นทางการได้ใน
วันที่ 28 ต.ค. นี้

BANK                                             +0.63%WoW

ประเด็นสําคัญ
กนง. มีมติ 5-2 คงดอกเบี้ยนโยบายที่ 1.50% เป�นไปตามที่เรา
คาดไว้ เนื่ องจากการลดดอกเบี้ยครั้งก่อนอยู่ระหว่างการ
ส่งผ่านสู่ระบบ ขณะที่ Policy Space ที่จาํกัด
ภาวะเงินเฟ�อผ่าน CPI ก.ย. 25 หดตัว 0.72%YoY ลดลงสูง
กว่าที่ตลาดคาด กดดันจากราคาพลังงานและอาหารสด

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประกาศงบ 3Q25 ของกลุ่ม ธพ. รวมทั้งมาตรการ
ของผู้ว่า ธปท. คนใหมท่ี่ต้องการสนับสนุนการปล่อยสินเชื่อ

ETRON                                          +14.27%WoW
ประเด็นสําคัญ
AMD และ OpenAI บรรลุข้อตกลงการส่งมอบชปิ AI มูลค่า
หลายหมื่นล้านดอลลาร ์และเสนอ Warrant แก่ Sam Altman 
ใชสิ้ทธิแ์ปลงสภาพเป�นหุน้ AMD ได้ 160 ล้านหุน้ สัดส่วน 10%

TSMC เผยรายได้ 3Q25 ขยายตัว 30% สูงกว่าที่ตลาดคาด 
หนุนจากความต้องการ AI ที่เติบโตก้าวกระโดด
ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามกระแสความต้องการ AI และการทยอยลงทุนสร้าง 
Data Center ของบริษัทเทคในไทยและทั่วโลก รวมทั้งทิศทาง
ค่าเงนิบาทซึ่งมผีลต่อศักยภาพทํากําไรของหุน้อิเล็กทรอนิกส์
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…ตัวเลขเงนิเฟ�อสหรฐัฯ และส่งออกจนี
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ การส่งออก-นําเข้า ต.ค. ของจนี รวมท้ัง CPI, PPI, ยอดค้าปลีก ก.ย. ของสหรฐั

• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจไทย ท่ีรฐับาลมีเป�าหมายจะออกมาตรการใหม่ในทกุสัปดาห์

• สถานการณ์ป�ดหน่วยงานรฐับาลสหรฐัฯ (US Government Shutdown) หลังป�ดเป�นเวลานานเกินกว่า 1 สัปดาห ์

13 ต.ค.

• ตลาดหุน้ไทยป�ดทําการเนื่อง

ในวันนวมินทรมหาราช

• มูลค่าส่งออกของจนี ต.ค. : 

ตลาดคาด +5.2%YoY จาก 

ก.ย. ท่ี +4.4%YoY

• มูลค่านําเข้าของจนี ต.ค. : 

ตลาดคาด +3.5%YoY จาก 

ก.ย. ท่ี +1.3%YoY

14 ต.ค.

• CPI ของเยอรมน ีก.ย. : 

ตลาดคาด +2.4%YoY จาก 

ส.ค. ท่ี +2.2%YoY

• ดัชนีความเชื่อมัน่เศรษฐกิจ

ของยูโรโซน ต.ค. : ตลาด

คาดอยู่ท่ี 19.5 จาก ก.ย. ท่ี 

26.1

• IMF WEO Oct 2025 

เป�ดเผยประมาณการ

เศรษฐกิจโลกรอบใหม่

15 ต.ค.

• CPI ของจนี ก.ย. : ตลาด

คาด -0.2%YoY จาก ส.ค. 

ที่ -0.4%YoY

• PPI ของจนี ก.ย. : ตลาด

คาด -2.8%YoY จาก ส.ค. 

ที่ -2.9%YoY

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม

ของยูโรโซน ส.ค. : ตลาด

คาด -1.8%MoM จาก 

ก.ค. ที่ +0.3%MoM

16 ต.ค.

• PPI ของสหรฐัฯ ก.ย. : 

ตลาดคาด +0.5%MoM จาก 

ส.ค. ท่ี -0.1%MoM

• ยอดค้าปลีกของสหรฐัฯ 

ก.ย. : ตลาดคาด 

+0.2%MoM จาก ส.ค. ท่ี 

+0.6%MoM

17 ต.ค.

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม 

สหรฐัฯ ก.ย. : ตลาดคาด

ทรงตัว 0.0%MoM จาก 

ส.ค. ท่ี  +0.1%MoM

• จาํนวนใบอนุญาตก่อสรา้ง

ของสหรฐัฯ ก.ย. : ตลาด

คาด 1.34 ล้านหน่วย จาก 

ส.ค. ท่ี 1.33 ล้านหน่วย

• จาํนวนท่ีอยู่อาศัยเริม่สรา้ง

ของสหรฐัฯ ก.ย. : ตลาด

คาด 1.32 ล้านหน่วย จาก 

ส.ค. ท่ี 1.307 ล้านหน่วย
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกทรงตัว (EM +0.1%, DM +0% ราคาป�ดวัน
พฤหัส) โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากกระแสการลงทุนในเทคโนโลยี
ป�ญญาประดิษฐ์ จากข้อตกลงระหว่าง AMD และ OpenAI และสถานการณ์
ทางการเมืองในฝรั่งเศสที่เริ่มมีแนวโน้มคล่ีคลาย แม้ว่าจะมีแรงกดดันจาก
ความกังวลเรื่ องการป�ดหน่วยงานของรัฐบาลสหรัฐฯ (Government 
Shutdown) ที่ยดืเยื้อ รวมถึงความผันผวนของค่าเงนิและยลีด์ในของญี่ปุ�น
กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวขึ้นโดดเด่น โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ที่
ได้รับป�จจยัหนุนจากการที่ AMD ทําข้อตกลงกับ OpenAI และความต้องการ
ชปิ AI ที่สูงต่อเนื่องจากยอดขาย Hon Hai และ TSMC ที่สูงกว่าที่คาด กลุ่ม 
Consumer Staples ได้แรงหนุนจากผลประกอบการ  Pepsico และยอดขาย 
Costco ที่ดีกว่าที่คาด ส่วนกลุ่มธนาคารได้รับแรงกดดันจากแนวโน้มดอกเบี้ย
ที่มีแนวโน้มลดลงและแรงกดดันจากการป�ดหน่วยงานของสหรัฐ กลุ่ม 
Healthcare เผชญิกับแรงขายทํากําไรหลังจากปรบัตัวเพ่ิมขึ้นแรง
ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ ABB, Abbott, American Express, ASML, 
BofA, BlackRock, Cambricon, Charles Schwab, Citigroup, Goldman 
Sachs, HCL, Infosys, J&J, JPMorgan, Morgan Stanley, Schlumberger, 
TSMC, Travelers, United Airlines, Volvo, Wells Fargo, Zijing Mining

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดผลการดําเนินงาน 3Q68 จะยังเติบโตดีท้ัง QoQ และ YoY ได้แก่ ADVANC BCP 

KTB LHSC OR PTT TRUE 

2) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลง อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทุนการเงนิลดลง เพราะมีภาระหนี้สินซึ่งมี

อัตราดอกเบีย้ลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลังซื้อ

ผู้บรโิภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC TIDLOR 

3) Trading Idea: สําหรบันักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากรัฐมี

แผนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิม แนะนํา กลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL ERW) จากมาตรการเท่ียวเมืองรอง, 

กลุ่มไฟแนนซ์ (MTC TIDLOR) จากมาตรการพักหนี้และใหสิ้นเชื่อรายย่อย, กลุ่มนิคม (WHA AMATA) และกลุ่ม

โรงไฟฟ�า (GULF BGRIM BCPG) จากมาตรการหนุนพลังงานสะอาดและการลงทนุ Data Center 2) หุน้ท่ีคาดได้

อานิสงส์ค่าเงินบาทอ่อนค่า แนะนํา KCE HANA TU และ 3) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากกําลังซื้อท่ีจะดีขึ้น จาก

โครงการคนละครึ่งพลัสแนะนํา CPAXT และ BJC (มีฐานลูกค้าโชหว่ยและร้านอาหาร), TNP (เป�นร้านธงฟ�า), 

CPALL, CBG, OSP, ICHI 

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาสแกว่งตัวไซด์เวย์รอป�จจยัหนุนใหม่ๆ โดยป�จจยัในประเทศติดตาม

รฐับาลมแีผนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทกุสัปดาห ์ซึ่งคาดจะมีส่วนชว่ยประคองตลาด ท้ังนี้

สัปดาห์หน้าคาด รมว. คลังจะเสนอ ครม. พิจารณามาตรการภาษีเพ่ือสนับสนุนการท่องเท่ียว

เมอืงรอง ส่วนป�จจยัต่างประเทศติดตามตัวเลขส่งออก ต.ค. ของจนี ซึ่งตลาดคาด +5.2%YoY ดี

ขึ้นจาก ก.ย. ท่ี +4.4%YoY ขณะท่ีตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรฐั อาทิ CPI, PPI และยอดค้า

ปลีก ก.ย. แม้ตลาดคาดจะเพ่ิมขึ้น MoM แต่การชตัดาวน์หน่วยงานของรัฐบาลสหรฐั อาจทําให้

การรายงานตัวเลขเศรษฐกิจล่าชา้หรอืงดเผยแพรไ่ด้ ซึ่งอาจทําใหต้ลาดขาดขอ้มูลชีนํ้า
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แนะนํา บมจ. บางจาก คอรป์อเรชัน่ หรอื BCP เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําธุรกิจโรงกล่ันน�ามันและธุรกิจค้าปลีกน�ามันในไทย (ส่วนแบง่ตลาดอันดับ 
2 รองแค่ PTT) ท่ีมีการกระจายความเส่ียงธุรกิจสู่พลังงานสะอาดซึ่งมีศักยภาพ
เติบโตดี อาทิเชน่ โรงไฟฟ�า, ผลิตภณัฑ์ชวีภาพ, รา้นค้าปลีก, รา้นกาแฟ

2) 3Q25 คาดกําไรจะดีขึ้น QoQ และ YoY แรงหนุนจากปริมาณน�ามันดิบท่ีนําเข้า
กล่ันท่ีสูงขึ้น ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์น�ามันดีเซลท่ีดีขึ้น และขาดทุนสต๊อกท่ีลดลง 
อีกท้ังยังจะมีการรับรู้ประโยชน์จากการประหยัดต้นทุนได้มากขึ้นจาก synergy 
และส่วนแบง่กําไรท่ีสูงขึ้นจากธุรกิจผลิตไฟฟ�าด้วย

3) มอง Valuation ไม่แพง โดยป�จจุบันซื้อขาย PER และ PBV 26F ท่ี 4.6 เท่า และ 
PBV 0.6 เท่า ซึ่งต�ากว่าระดับ -1SD. ขณะท่ีป� 2025 คาดพลิกกลับมามีกําไรปกติ
ราว 8.0 พันลบ. และยังเติบโตต่อเนื่องอีก 16%YoY ในป� 2026

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 47 บาท อิงวิธี sum of part และคาดมีเงนิป�น
ผลจา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 1.15 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 3.7%

Source : Company, InnovestX Research

BCP – 3Q25 คาดกําไรจะเติบโตเร่งตัวขึ้น 

BCP
คาดผลประกอบการจะพลิกมกํีาไรปกติและดีขึ้นต้ังแต่ป� 2025

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ BCP เทียบ SET

-8,000

-4,000

0

4,000

8,000

12,000

16,000

2023 2024 2025F 2026F 2027F

ลบ.

8
Source : SETSMART, InnovestX Research

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

2 
Ja

n 
25

30
 Ja

n 
25

27
 F

eb
 2

5

27
 M

ar
 2

5

24
 A

pr
 2

5

22
 M

ay
 2

5

19
 Ju

n 
25

17
 Ju

l 2
5

14
 A

ug
 2

5

11
 S

ep
 2

5

จุด บาทต่อหุน้

BCP -16.0%YTD

SET -6.8%YTD



หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…GULF
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กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน ในภาพรวมเป�นภาพการซื้อจากความกังวลเรื่อง Government Shutdown ท่ีจะทําใหสิ้นทรพัยเ์ส่ียงผันผวนและส่งผลต่อแนวโน้มการ

ลดดอกเบีย้ของ FED 2) มีแรงซื้อในตลาดหุน้จนีจากกระแสการลงทนุและการพัฒนาใน AI รวมถึงความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 3) มีแรงขายทํากําไรในโลหะมีค่าหลังราคาปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง 

4) มีแรงซื้อในกลุ่ม Healthcare จากการคลายความกังวลประเด็นภาษียาและดีลของรฐับาลสหรฐักับบรษัิทยาขนาดใหญ่ในการลดราคายา 5) มีแรงขายทํากําไรในกลุ่มเทคโนโลยีหลังราคาปรบัตัวเพ่ิมขึ้นจาก

กระแสการลงทนุใน AI และ Deal ของ AMD-OpenAI 6) มีแรงขายในหุน้ขนาดเล็กมองเป�นเรื่องท่ีหุน้ขนาดใหญไ่ด้รบัผลบวกจาก AI รวมถึงผลกระทบจาก Government shutdown จาํกัด

Weekly ETF Flows
Offshore investment
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Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

กลุ่มเทคฯลงทนุต่อเนื่อง โดยในสัปดาหน์ี ้AMD ทําดีลกับ OpenAI ด้าน NVDA ลงทนุกว่า $2bn ในการระดมทนุ xAI 

ของ Elon Musk โดยท้ายท่ีสุดดีลนีจ้ะชว่ยให ้xAI และ OpenAI นาํชปิ GPU NVDA และ AMD ไปใชง้าน แต่อยา่งไรก็ดีมี

ขอ้แลกเปล่ียนบางอยา่ง เชน่ Warrant AMD ซึ่งภาพนีส้ะท้อนวิธกีารระดมทนุรูปแบบใหมม่ากขึ้นซึ่งนาํไปสู่การ

หมุนเวียนเงนิทนุภายในกลุ่มเทคฯ แต่สรา้งความกังวลต่อความยัง่ยนืของรายได้ในกลุ่มเทคฯ

• NVDA มีการลงทนุใน xAI ในส่วนทนุเรอืนหุน้ (Equity Investment) ของการระดมทนุ $20bn ของ xAI ซึ่งจะถกูนําไปใชจ้ดัหา

ชปิ $NVDA GPU จาํนวนมากผ่าน SPV สําหรบัโครงการ Colossus 2 ของ xAI โดยภาพดีลออกมาในทิศทางเดียวกับดีล 

OpenAI และ CoreWeave ท่ีสรา้งความผูกพันทางธุรกิจในระยะยาว

• ด้าน OpenAI ส่ังซื้อชปิ AMD กว่า $70-90B โดยแลกกับการได้รบัสิทธใินการซื้อหุน้ AMD (Warrant) ในราคาถกู (1 เซนต์ต่อ

หุน้) เมื่อ AMD ประสบความสําเรจ็ตามเป�าหมาย (หุน้ถึง $600) ซึ่งเรามองว่าประเด็นนี้ชว่ยให ้AMD ล็อกรายได้ AI ไว้กับระบบ 

Full-Stack (Helios Rack) และ แบง่ป�นผลประโยชน์ในอนาคต

• เราประเมินว่าการระดมทนุนีเ้ป�นแบบ Circular Trading ซึ่งเป�นการระดมทนุแบบใหมใ่นยุค AI โดยมีหลักคือ 1) การเปล่ียน

เงนิทนุเป�นยอดขายทันที: ผู้ผลิตชปิ (เชน่ NVDA AMD) ใหเ้งนิทนุหรอืใหก้ารรบัประกันทางการเงนิแก่บรษัิท AI 2) การผูกขาด

เทคโนโลย:ี เงนิทนุนัน้ถกูนาํไปใชซ้ื้อเทคฯของผู้ลงทนุกลับมา ซึ่งเป�นการนัตียอดขายและผูกมัดลกูค้ากับสถาป�ตยกรรมนั้น ๆ 3) 

การแบ่งป�นความเส่ียง/ผลประโยชน์: บรษัิท AI ได้ทรพัยากรท่ีจาํเป�น (Compute Power) โดยไม่ต้องใชเ้งนิสดจาํนวนมหาศาล

ล่วงหน้า ในขณะท่ีผู้ผลิตชปิได้ส่วนแบง่ในอนาคต (Equity Upside) หากบรษัิท AI ประสบความสําเรจ็

• เราประเมินว่ากลยุทธเ์หล่านี้ชว่ยเรง่การเติบโตของอุตฯ AI อย่างก้าวกระโดด แต่ก็ทําใหเ้กิดความกังวลเก่ียวกับ ความยั่งยืน

ของรายได้ ท่ีเกิดจากการหมุนเวียนของเงนิทนุ (Non-organic Revenue) ท่ีไม่ใชย่อดขายท่ีเกิดจากผลิตภณัฑ์ AI ท่ีทํากําไรจรงิ

ในป�จจุบนั ซึ่งเป�นส่ิงท่ี 1) เราแนะติดตามในระยะถัดไป 2) ลงทนุอย่างระมัดระวังและไม่ไล่ตามราคาหลังประเมินว่ากลุ่มเทคฯมี

ความคาดหวังท่ีสูงทําใหค้วามเปราะบางของหุน้มีอยู่มาก ซึ่งเรายังแนะลงทนุในชว่งหุน้ยอ่ตัวลง NVDA AMZN MSFT META 

TSM GOOGL AMD AVGO

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Earnings Calendar
13 Oct 25 14 Oct 25 15 Oct 25 16 Oct 25 17 Oct 25

Healthcare - Johnson & Johnson Abbott Laboratories - -

Finance -
JPMorgan, Goldman 
Sachs, Wells Fargo, 

Citigroup, BlackRock

Bank of America, Morgan 
Stanley, PNC, First 
Horizon, Pinnacle

Charles Schwab, Bank of 
New York Mellon, M&T 

Bank, F.N.B., First 
Financial Banks

American Express, State 
Street Corporation

Industrial - - - - -

Technology - - ASML TSM, Infosys -

Consumer Discretionary - Domino Pizza United Airlines - -

Consumer Staples - - - - -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(13 – 17 Oct 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25

MPDIVMF
กองทนุ REITs ไทย

Entry date = 8 Aug 25

TISCOWB-A
หุน้ไทย Entry date = 9 Sep 25

KFCHINA-T10PLUS-A
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 25 Sep 25



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

หุน้จนี A-Shares
หุน้จนี A-Shares ปรับตัวเพ่ิมขึ้นต่อหลังเป�ด Golden week ในขณะที่ World Bank ปรับเพ่ิมคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจจนีในป� 2025 จาก 4.0% สู่ระดับ 4.8% จาก
เศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง การใชน้โยบายสนับสนุนเศรษฐกิจของรัฐบาล หนุนความเชื่อมั่นและบรรยากาศการลงทุนในหุน้จนี ขณะเดียวกัน Valuation อยู่ในระดับไม่ตึงตัวมาก กําไร
ของบรษัิทจดทะเบยีนมแีนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง และนักลงทุนยังจบัตาการประชุม 4th Plenum ของคณะกรรมการพรรคคอมมิวนิสต์จนีในเดือนตุลาคม ซึ่งอาจนําไปสู่มาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม

(13 – 17 Oct 25)

หุน้ยุโรป
เศรษฐกิจของยุโรปที่ฟ�้ นตัวอยา่งค่อยเป�นค่อยไปจากการใชน้โยบายการคลังเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกจิและการลงทนุภายในภมูภิาค คาดว่าจะหนุนกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี 
STOXX 600 ใหดี้ขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญในป� 2026 และคาดการณ์ว่าจะยงัคงเติบโตต่อเนื่องในป� 2027 ในขณะที่การเมอืงฝรัง่เศสกลับมามคีวามไมแ่นน่อนอกีครัง้หลัง
นายกรฐัมนตรลีาออก อยา่งไรก็ตามตลาดหุน้ฝรัง่เศสยงัคงสามารถฟ�่ นตัวกลับมาได้หลังประธานาธบิดีมาครง ประกาศจะแต่งต้ังนายกใหมภ่ายใน 48 ชัว่โมง ในขณะที่ STOXX 
600 มุง่หน้าทําจุดสูงใหม ่ชีว่้าความไมแ่น่นอนนี้ ส่งผลกระทบต่อตลาดหุน้ยุโรปอยา่งจาํกัด

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้เทคโนโลยจีนี
ยงัคงมแีนวโน้มได้รบัประโยชน์จากการลงทนุในธุรกิจ AI ของภาคเอกชน ในขณะที่รฐับาลจนียงัคงมนีโยบายสนับสนุนบรษัิทเอกชนและเป�นมติรกบับรษัิทเทคโนโลยจีนี ประกอบกับ
การลงทนุด้าน AI ของบรษัิทเทคโนโลยจีนียงัคงขยายตัว หนุนบรษัิทในหว่งโซอุ่ปทานที่เกี่ยวขอ้ง ด้าน Valuation ของกลุม่เทคโนโลยจีนียงัคงใกล้เคียงกับค่าเฉล่ียราว 24 เท่า แต่ 
EPS Growth มแีนวโน้มกลับมาเติบโตได้ดีกว่าใน 1-2 ป�ขา้งหน้า ความเชื่อมัน่ของนักลงทนุที่เพ่ิมขึ้นจงึมโีอกาสใหหุ้น้เทคโนโลยขีองจนีสามารถซื้อขายบน PE ที่สูงกว่าได้



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
Sentiment ของหุน้กลุ่ม Healthcare ฟ�้ นตัวจากดีล Pfizer–Trump โดย Pfizer ยอมลดราคายาบางรายการในสหรัฐฯ สูงสุดถึง 85% และเป�ดขายตรงผ่านเว็บไซต์ TrumpRx 
ของรัฐบาล เพ่ือใหผู้้ป�วยเข้าถึงยาราคาถูกโดยตรง พร้อมประกาศลงทุนกว่า 70,000 ล้านดอลลาร์ ในการวิจยัและผลิตยาภายในประเทศ ดีลนี้ชว่ยให ้Pfizer ได้รับ ยกเว้นภาษี
นําเขา้ยา 3 ป� หลีกเล่ียงผลกระทบจากมาตรการ ภาษีนําเขา้ยา 100% ที่ประธานาธบิดีทรัมป�ประกาศมีผลวันที่ 1 ต.ค. และกลายเป�นต้นแบบใหบ้ริษัทยารายใหญ่อื่น เชน่ Eli Lilly และ 
Novo Nordisk เดินหน้าเจรจาตามขอ้ตกลงดังกล่าวส่งผลใหหุ้น้กลุ่ม Healthcare ฟ�้ นตัวแรง สะท้อนการคล่ีคลายความกังวลด้านนโยบายภาษีและการกําหนดราคายา ถือเป�นการ 
ปลดล็อกความเส่ียงเชิงนโยบายสําคัญ ที่กดดันกลุ่มในชว่งที่ผ่านมา ความชดัเจนที่เพ่ิมขึ้นทั้งด้านภาษีและราคา หนุน sentiment การลงทุนในระยะส้ันขณะเดียวกัน Valuation 
ของหุน้กลุ่ม Healthcare ยงัอยูใ่นระดับ ถกู และมโีอกาสได้แรงหนุนจากกระแส sector rotation โดยเฉพาะเมื่อดัชนี S&P 500 เขา้สู่ระดับมูลค่าที่ตึงตัว

(13 – 17 Oct 25)

REITs ไทย
REITs ไทยได้ป�จจยัสนับสนุนจากวัฏจกัรดอกเบีย้ขาลงของเฟด และจากแรงหนุนที่ ธปท. เขา้สู่วัฏจกัรการดําเนินนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลาย หลังเศรษฐกิจไทยอยู่ในภาวะเงนิ
ฝ�ด โดยเงนิเฟ�อต�ากว่ากรอบเป�าหมาย  อีกทั้ง REITs ไทยมีส่วนต่างป�นผลกับพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป� (Dividend Yield Spread) พุ่งสูงสุดเป�นประวัติการณ์ที่ 7.32% และ
อัตราป�นผลเฉล่ีย 8.79% สูงกว่า REITs ภมูภิาคอื่นๆ เราประเมนิว่าป�จจยัหนุนต่างๆ ที่กล่าวมาจะเอื้อต่อภาวการณ์ลงทนุ REITs ไทย อีกทั้ง Sentiment ตลาดหุน้ไทยที่ดูดีขึ้น เป�น
อีกแรงหนุนต่อ REITs ไทย

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้ไทย
ดัชนี SET Well-Being (SETWB) มคีวามน่าสนใจในระยะส้ัน จากแรงหนุนมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ อย่างโครงการ “คนละครึ่งพลัส” และการส่งเสริมการท่องเที่ยวปลายป� ซึ่ง
หนุนโดยตรงต่อหุน้กลุ่มบริโภคและท่องเที่ยวที่มีสัดส่วนสูงถึง 59% ของดัชนี ขณะที่ป�จจยัพ้ืนฐานยังเอื้ออํานวย โดย SETWB ซื้อขายที่ P/E 12.7x ต�ากว่า SET (16.1x) และ
ภาพรวมประมาณการกําไรของบริษัทจดทะเบียนไทยป� 2025 และ 2026 ทรงตัวไม่ถูกปรับลดลง สะท้อนความเชื่อมั่นต่อแนวโน้มผลประกอบการที่มีมากขึ้น อีกทั้ง Fund Flow
ต่างชาติมีโอกาสไหลเข้าหุน้ไทยจากดอลลาร์สหรัฐฯ ที่อ่อนค่าและทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่ลดลง อีกทั้ง รัฐบาลยืนยันพร้อมสนับสนุนตลาดทุน เพ่ิมสภาพคล่อง–เสริมความ
เชื่อมัน่ และพัฒนาเครื่องยนต์เศรษฐกิจยุคใหมใ่หก้ับตลาดทนุ หนุนมุมมองเชงิบวกต่อตลาดหุน้ไทย ด้านเทคนิค ดัชนี SETWB แกว่งในกรอบขาขึ้นในระยะส้ัน



ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหที์่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
0.02%, พันธบตัรรฐับาลไทยอายุ 5 ป� ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.03%, พันธบตัรรฐับาลไทยอายุ 10 ป� 
ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.05% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• กระทรวงการคลังไมม่ปีระมูลพันธบตัรรฐับาลในสัปดาหน์ี้
• ในชว่งวันที่ 30 ก.ย. – 3 ต.ค. 2025 นักลงทนุต่างชาติซื้อสุทธพัินธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 

1 ป� ประมาณ 263 ล้านบาท และซื้อสุทธพัินธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 407 ล้าน
บาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในชว่งวันที่ 30 ก.ย. – 3 ต.ค. 2025 มีหุน้กู้ภาคเอกชนที่ขึ้น
ทะเบียน THAIBMA จํานวน 81,770 ล้านบาท โดยมีอายุต้ังแต่ 2 – 10 ป� เสนอขายผู้ลงทุน
สถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุทั่วไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.04% - 0.06%
ทกุชว่งอายุตราสาร เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

6 - 10 ต.ค. 2025ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 8 ต.ค. 2025 อยู่ท่ี 49,282 ล้านบาท
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, 
BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, 
EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, 
KCE, KCG, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, 
NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, 
SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, 
STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, 
TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the 
authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, 
FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, 
KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, 
PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, 
SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, 
SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, 
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
24CS, 88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, 
LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, 
NNCL, NOVA, NPK, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, 
ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, 
SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, 
TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, 
WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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