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• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรบัตัวลดลง 0.5% โดยตลาดได้รบัแรงกดดันดดันจากขอ้มูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที่ออกมาดีกว่าคาดหลายตัว ซึ่งสรา้งความไมแ่น่นอนต่อแนวโน้มการ

ปรบัลดอัตราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ประกอบกับความกังวลเรื่องการป�ดหน่วยงานของรฐับาลสหรฐัฯ ที่อาจเกิดขึ้น อยา่งไรก็ตาม ตลาดหุน้จนีได้รบัความสนใจ

จากนักลงทนุอยา่งต่อเนื่องจากกระแสการลงทนุในเทคโนโลยปี�ญญาประดิษฐ ์(AI)

• สัปดาหท์ี่ผา่นมากระแสเงนิ 1) ในตราสารหนี้ผันผวน 2) มแีรงซื้อในตลาดหุน้จนีจากกระแสการลงทนุใน AI และการออกสินค้าใหม ่รวมถึงมาตรการของรฐั 3) มแีรงซื้อในโลหะมค่ีา 4)มแีรง

ซื้อในกลุ่มเชงิรบัอยา่ง Healthcare และสินค้าจาํเป�นและธมีเงนิป�น 5) มแีรงขายในหุน้กลุ่มพลังงาน 6) ) มแีรงขายในกลุ่มเทคโนโลยแีละธมี Growth 7) มแีรงขายในกลุ่มการเงนิ

• ภาพรวม – ในสัปดาหท์ี่ผ่านมา ตลาดยงัคงใหน้�าหนักกับป�จจยัมหภาคมากกว่าจุลภาค โดยภาพรวมตลาดใหค้วามสําคัญกับตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯที่ออกมาดีกว่าคาด แต่อยา่งไรก็ดี

มคีวามกังวลหลัง Jerome Powell เตือนว่าราคาหุน้อยูใ่นระดับสูงเกินไป ทําใหท้้ายอาทิตยต์ลาดผันผวนในทศิทางลบ ด้านตลาดจนีมที่าทีการพัฒนา AI ที่ดีขึ้นและทางการมแีนวโน้ม

สนับสนุนต่อเนื่องจงึเป�นป�จจยัทําใหต้ลาดทางฝ�่ งจนีปรบัตัวขึ้นต่อ

• กลยุทธ์ – สัปดาหน์ี้ (29 ก.ย. - 5 ต.ค.) เราแนะติดตาม 1) ความเส่ียงการป�ดหน่วยงานรฐับาลสหรฐัฯ โดยมกํีาหนดจะเริม่ในวันพุธ เวลา 00:01 น. ET หากรฐัสภาไมส่ามารถบรรลุ

ขอ้ตกลงได้ทัน 2) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ Nonfarm Payrolls, อัตราการว่างงาน, ดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บรโิภค, PMI ภาคการผลิต 3) ความไมแ่น่นอนในด้านการเมอืงและธนาคาร

กลางสหรฐัฯที่ยงัต้องติดตามคือคดีที่ทรมัป�ต้องการถอดถอน Lisa Cook 4) ตัวเลขเศรษฐกิจยูโรโซนอยา่ง CPI PMI 5) ตัวเลขเศรษฐกิจจนีอยา่ง PMI ภาคบรกิารและการผลิต 6) 

เริม่ฤดกูาลผลประกอบการ 3Q25 โดยจะเริม่ประกาศจากได้แก่ Carnival, Credit Agricole, Nike, Paychex, Tesco 

• เราประเมนิว่าตลาดมคีวามเส่ียงมากขึ้นหลังตลาดยงัคงปรบัตัวขึ้นต่อเนื่องซึ่งจะส่งผลใหต้ลาดมคีวามคาดหวังที่สูงและอาจจะทําใหต้ลาดมคีวามผันผวนได้บา้ง โดยคาดว่าตลาดจะให้

ความสําคัญกับป�จจยัมหภาคมากกว่าจุลภาคต่อเนื่องในสัปดาหน์ี้โดยเฉพาะประเด็นแนวโน้มการป�ดหน่วยงานรฐับาลสหรฐัฯ ด้วยภาพนี้ทําใหเ้ราแนะนําเก็งกําไรในกลุ่มหุน้ท่ียงัมี

แนวโนม้เติบโตดีและมปี�จจยัใหเ้ก็งกําไรต่อในสัปดาหน์ี ้โดยแนะ DR อยา่ง XIAOMI80 AIA23 และหุน้ต่างประเทศ GOOGL TSLA Trip.com

บทสรุปสําหรบัสัปดาห ์
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สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย์
ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาตลาดท่ัวโลกปรบัตัว
ลดลง 0.5% โดยตลาดได้รบัแรงกดดันด
ดันจากข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีออกมา
ดีกว่าคาดหลายตัว ซึ่งสรา้งความไม่
แน่นอนต่อแนวโน้มการปรบัลดอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) 
ประกอบกับความกังวลเรื่องการป�ด
หน่วยงานของรฐับาลสหรฐัฯ ท่ีอาจเกิดขึ้น 
อย่างไรก็ตาม ตลาดหุน้จนีได้รบัความสนใจ
จากนักลงทุนอย่างต่อเน่ืองจากกระแสการ
ลงทุนในเทคโนโลยีป�ญญาประดิษฐ ์(AI)

ราคาน�ามนัดิบปรบัตัวขึ้น 
4.9% หลังสหรฐัฯ เป�ดเผย
สต็อกน�ามนัลดลงอยา่งเหนอื
ความคาดหมาย และแนวโนม้
อุปทานน�ามนัตึงตัว หลังจาก
มรีายงานว่ากองทัพของ
ยูเครนได้โจมตีสถานสูีบน�ามนั
ในรสัเซยี ด้านราคาทองคํา
ปรบัเพ่ิมขึ้น 2% หลังขอ้มูล
เงนิเฟ�อของสหรฐัฯ ออกมา
ตามคาด ย�าความเชื่อมัน่ว่า 
Fed อาจยงัคงเดินหนา้ลด
ดอกเบี้ยต่อไปในป�นี้

ราคาพันธบัตรสหรฐั 
ปรบัตัวลดลง สะท้อน 
Yield ท่ียงัคงสูงขึ้นแมว่้า
เฟดจะลดดอกเบียวแล้ว 
เนื่องจากตลาดยงักังวล
เรื่องเงนิเฟ�อในระยะยาว 
คาดว่าเริม่มแีรงขายทํา
กําไรและปรบัพอรต์สู่
สินทรพัยเ์ส่ียงมากขึ้น

ค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯแขง็
ค่าขึ้น 0.5% จากการท่ี
ขอ้มูลเศรษฐกิจของ
สหรฐัฯ ออกมาดีกว่า
คาดการณ์ ตัว ซึ่งสรา้ง
ความไมแ่นน่อนต่อแนวโนม้
การปรบัลดอัตราดอกเบี้ย
ของธนาคารกลางสหรฐัฯ 
(Fed) ด้านเยน อ่อนค่าลง 
1% จากการท่ีธนาคารกลาง
ญ่ีปุ�น (BOJ) ยงัคงดําเนนิ
นโยบายการเงนิแบบผ่อน
คลาย

ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาในภาพรวมมทิีศทางผสมโดย กลุ่ม
พลังงานเป�นกลุ่มท่ีปรบัตัวขึ้นโดดเด่นเพ่ิมขึ้น 4% โดยได้รบั
แรงหนนุจากราคาน�ามนัท่ีปรบัตัวสูงขึ้น หลังจาก
ประธานาธบิดีโดนลัด์ ทรมัป� มท่ีาทีแขง็กรา้วต่อรสัเซยี และ
ปรมิาณน�ามนัดิบคงคลังของสหรฐัฯ ท่ีลดลง ขณะท่ีกลุ่ม 
Health Care ปรบัตัวลดลง 1.7% หลังจากกระทรวง
พาณิชยส์หรฐัฯ เริม่การไต่สวนการนาํเขา้อุปกรณ์และ
เครื่องมอืทางการแพทย ์ด้านกลุ่ม Consumer ปรบัตัว
ลดลง 0.9%-1.3% จากกําลังซื้อท่ีลดลง นอกจากนีก้ลุ่ม
ส่ือสารและกลุ่มเทคโนโลยเีผชญิกับแรงขายทํากําไรหลัง
ราคาปรบัตัวเพ่ิมขึ้นแรงก่อนหนา้นี้
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ความเคล่ือนไหวราคาตามสไตล์การลงทนุ
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ความเคล่ือนไหวราคาตามสไตล์การลงทนุ

• ในสัปดาหท่ี์ผ่าน นักลงทนุใหค้วามสําคัญต่อ 1) การตัดสินใจเรื่องอัตราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) และถ้อยแถลงท่ีบง่ชีว่้า Fed ยงัมีแนวโน้มท่ีจะลดดอกเบีย้ลงอีกใน
อนาคตอันใกล้ 2) ขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีแขง็แกรง่ของสหรฐัฯท่ีออกมาดีกว่าคาดการณ์สะท้อนใหเ้หน็ว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัคงฟ�้ นตัวได้อยา่งต่อเนื่อง 3) แม้ตลาดหุน้โดยรวมจะมีการ
ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น แต่ส่วนใหญ่มาจากหุน้ในกลุ่มเทคโนโลยขีนาดใหญ่ (Megacap Tech) ท่ียงัคงทําผลงานได้ดีอยา่งต่อเนื่องจากการพัฒนาด้าน AI 

• กลุ่มพลังงานเป�นกลุ่มท่ีปรบัตัวขึ้นโดดเด่นเพ่ิมขึ้น 4% โดยได้รบัแรงหนุนจากราคาน�ามันท่ีปรบัตัวสูงขึ้นหลังจากประธานาธบิดีโดนลัด์ ทรมัป� มีท่าทีแขง็กรา้วต่อรสัเซยี และปรมิาณ
น�ามันดิบคงคลังของสหรฐัฯ ท่ีลดลง 

• กลุ่ม Health Care ปรบัตัวลดลง 1.7% หลังจากกระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ เริม่การไต่สวนการนําเขา้อุปกรณ์และเครื่องมือทางการแพทย ์

• กลุ่ม Consumer ปรบัตัวลดลง 0.9%-1.3% จากกําลังซื้อท่ีลดลง 

• กลุ่มส่ือสารและกลุ่มเทคโนโลยเีผชญิกับแรงขายทํากําไรหลังราคาปรบัตัวเพ่ิมขึ้นแรงก่อนหน้านี้
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Small cap vs Large cap price performance

Thailand - Small/Large cap Global - Small/Large cap (RHS)

0.45
0.46
0.47
0.48
0.49
0.5
0.51
0.52
0.53
0.54

0.65

0.7

0.75

0.8

0.85

0.9

M
ay

-2
4

Ju
n-

24

Ju
l-2

4

Au
g-

24

Se
p-

24

O
ct

-2
4

N
ov

-2
4

D
ec

-2
4

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

Ap
r-

25

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

Ju
l-2

5

Au
g-

25

Se
p-

25

Value vs Growth price performance

Thailand - Value/Growth Global - Value/Growth (RHS)
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Thailand - Cyclical ex Tech/Defensive

Global - Cyclical ex Tech/Defensive (RHS)
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ตารางเปรยีบเทียบการประเมนิมูลค่าหุน้
QTD YTD Growth 3Yrs P/E P/B EV/EBITDA Dividend Yield Current Credit

Performance Performance FY24F FY25F CAGR FY24F FY25F FY24F FY25F FY24F FY25F FY24F FY25F Net D/EBITDA
Market
Global 6.4% 16.1% 13% 11% 12% 21.1 18.6 3.4 3.1 14.1 12.5 1.8 1.9 1.7

DM 6.2% 15.3% 13% 11% 12% 22.0 19.5 3.7 3.3 14.6 13.0 1.7 1.8 1.7
EM 8.4% 23.3% 15% 13% 14% 15.4 13.3 2.0 1.8 10.8 9.4 2.5 2.8 2.0

S&P 500 7.1% 13.0% 15% 11% 13% 25.1 21.9 5.2 4.6 16.9 14.7 1.2 1.3 1.6
STOXX 600 2.4% 9.2% 11% 10% 11% 15.7 14.2 2.1 2.0 10.6 9.8 3.2 3.5 2.6

TOPIX 11.7% 14.4% 9% 8% 9% 17.1 15.6 1.5 1.5 7.4 6.9 2.4 2.5 -0.4
MSCI AEJ 8.5% 22.7% 16% 13% 15% 16.6 14.3 2.0 1.8 11.8 10.1 2.2 2.4 2.1
CSI 300 15.6% 15.6% 13% 12% 13% 16.0 14.2 1.7 1.5 16.9 15.2 2.5 2.7 7.2
ASEAN 5.5% 9.1% 9% 8% 9% 15.3 14.0 1.8 1.7 9.0 8.2 4.1 4.3 1.3

SET 17.4% -8.7% 7% 6% 7% 14.1 13.2 1.3 1.2 8.5 8.5 3.9 4.2 2.5

Sector
Information Technology 10.7% 19.8% 25% 13% 16% 28.3 25.0 9.0 3.9 24.6 19.7 0.6 0.7 0.3

Healthcare 0.1% 0.1% 10% 10% 14% 15.5 14.1 3.5 3.1 12.4 11.2 2.2 2.4 1.7
Bank 10.5% 34.7% 7% 6% 4% 11.6 11.0 1.4 1.3 na na 3.9 4.2 na

Comminucation 11.4% 26.2% 7% 15% 8% 20.3 17.6 3.9 3.6 12.7 11.5 1.0 1.1 1.7
Consumer Discretionary 8.2% 6.8% 19% 15% 13% 23.0 19.9 4.0 3.4 14.4 12.8 1.1 1.2 0.9

Industrials 3.3% 20.5% 13% 12% 7% 21.4 19.1 3.8 3.5 14.5 13.1 1.9 2.1 1.7
Consumer Staples -3.0% 4.9% 8% 7% 10% 18.6 17.4 4.0 3.7 13.0 11.8 3.0 3.2 2.5

Energy 8.3% 11.4% 8% 15% 8% 14.2 12.4 1.8 1.7 6.5 6.3 4.0 4.2 1.4
Utilities 3.9% 18.7% 7% 8% 7% 16.0 14.8 1.8 1.7 10.8 10.4 3.6 3.8 4.8

Real Estate 0.5% 3.4% 9% 9% 11% 30.3 27.8 2.4 2.3 19.1 17.8 3.9 4.1 6.5
Materials 6.4% 15.8% 14% 10% 15% 17.3 15.7 2.0 1.9 9.7 8.6 2.3 2.5 1.7
Financials 4.6% 20.4% 8% 7% 6% 13.9 13.0 1.8 1.7 na na 2.9 3.2 na
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กระแสเงนิท่ัวโลก
สัปดาหท่ี์ผ่านมากระแสเงนิ เราพบว่า 

1. กระแสเงนิในตราสารหนี้ผนัผวน ในภาพรวมเป�นภาพการซื้อ หลัง

ตลาดและธนาคารกลางคาดการณ์ในการลดดอกเบีย้เพ่ิมขึ้นจาก

ตัวเลขเศรษฐกิจชะลอตัวลง 

2. มีแรงซื้อในตลาดหุน้จนีจากกระแสการลงทนุใน AI และการออก

สินค้าใหม่ รวมถึงมาตรการของรฐัท่ีจะหยุดการแข่งขนัด้านราคา 

3. มีแรงซื้อในโลหะมีค่าจากความขัดแยง้เชงิภมูิรฐัศาสตรแ์ละ

แนวโน้มดอกเบีย้ท่ีลดลง 

4. มีแรงซื้อในกลุ่มเชงิรบัอยา่ง Healthcare และสินค้าจาํเป�นและธมี

เงนิป�นผลสะท้อนภาพการเปล่ียนกลุ่มเล่นจากกลุ่มเทคโนโลย ี

5. มีแรงขายในหุน้กลุ่มพลังงานจากท่าทีของกลุ่ม OPEC+ จะเพ่ิม

กําลังการผลิตในเดือน ต.ค. 

6. มีแรงขายในกลุ่มเทคโนโลยแีละธมี Growth เป�นแรงขายทํากําไร

และเปล่ียนกลุ่มเล่นรอป�จจยัสนบัสนุนใหม่ 

7. มีแรงขายในกลุ่มการเงนิจากเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง
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แนวโน้มการปรบัประมาณการรายตลาดและรายกลุ่ม
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• ภาพรวมการปรับประมาณการกําไรตลาดโลกถูกปรับลดลง 0.3% ในสัปดาหท่ี์ผ่านมา สะท้อนถึงแรงกดดันหลักจากความไม่แน่นอนในทิศทางการลด
ดอกเบี้ยของ Fed ผนวกกับประเด็นตึงเครียดด้านการค้า โดยสหรัฐฯ เองถูกปรับลดประมาณการลง 0.2% เนื่องจากป�จจยัข้างต้นและภาษีนําเข้ายา 
100% ท่ีประกาศในชว่งปลายสัปดาห ์ขณะท่ียุโรปเผชญิกับการปรับลดท่ี 0.3% ท่ามกลางความกังวลเรื่องหนี้สาธารณะและผลกระทบจากมาตรการภาษี
นําเข้าของสหรฐัฯ ด้านจนีถกูปรบัลดเล็กน้อยท่ี 0.1% หลังมีความไม่ชดัเจนด้านนโยบายการเงนิ

• การปรับลดประมาณการกําไรรายกลุ่มอุตสาหกรรมในสัปดาหน์ี้สะท้อนแรงกดดันจากท้ังป�จจยัทางเศรษฐกิจและการค้า โดยเฉพาะ กลุ่มสินค้าไม่จาํเป�น
และกลุ่มวัสดุ ท่ีถูกปรับลดลงสูงสุดถึง 0.6% เนื่องจากกําลังซื้อท่ีเปราะบางและการชะลอตัวของโครงการลงทุนจากความไม่แน่นอนด้านนโยบาย
การเงนิและการค้า ส่วน กลุ่มอสังหารมิทรพัย ์ถกูปรบัลด 0.5% จากความคลมุเครอืในทิศทางอัตราดอกเบีย้ ขณะท่ีกลุ่มการแพทยถ์กูปรบัลด 0.1% หลัง
เผชญิความเส่ียงเฉพาะตัวจากนโยบาย ภาษีนําเข้ายา 100% รวมถึงความเป�นไปได้ท่ีจะมีการขึ้นภาษีจากการไต่สวนอุปกรณ์ทางการแพทยใ์นอนาคต
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Economic Weekly Calendar
Date Country Event Prior Estimate

29-Sep-25 EU Economic Sentiment SEP 95.2 95.2
30-Sep-25 CN NBS Manufacturing PMI SEP 49.4 49.6

CN NBS Non Manufacturing PMI SEP 50.3 50.3
US CB Consumer Confidence (Sep) 97.4 96.0
US JOLTs Job Openings AUG 7.181M 7.1M

01-Oct-25 EU Inflation Rate YoY Flash SEP 2.0% 2.3%
US ISM Manufacturing PMI SEP 48.70 49.20

02-Oct-25 JP Consumer Confidence SEP 34.9 35.2
US Initial Jobless Claims SEP/27 218K 220K

03-Oct-25 US Non Farm Payrolls SEP 22K 39K
US Unemployment Rate SEP 4.30% 4.30%
US ISM Services PMI SEP 52.0 52.0

9



Earnings Calendar
29 Sep 25 30 Sep 25 1 Oct 25 2 Oct 25 3 Oct 25

Healthcare - - - - -

Finance Jefferies Financial Group - Paychex - -

Industrial - - - -

Technology - - - - -

Consumer Discretionary Carnival Corporation Nike Levi Strauss & Co. - -

Consumer Staples - - Constellation Brands Tesco -
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กลยุทธป์ระจาํสัปดาหแ์ละหุน้แนะนํา
• ภาพรวม – ในสัปดาหท่ี์ผ่านมา ตลาดยงัคงใหน้�าหนักกับป�จจยัมหภาคมากกว่าจุลภาค โดยภาพรวมตลาดให้

ความสําคัญกับตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯท่ีออกมาดีกว่าคาด แต่อยา่งไรก็ดีมคีวามกังวลหลัง Jerome Powell เตือนว่า
ราคาหุน้อยูใ่นระดับสูงเกินไป ทําใหท้้ายอาทิตยต์ลาดผันผวนในทิศทางลบ ด้านตลาดจนีมท่ีาทีการพัฒนา AI ท่ีดีขึ้นและ
ทางการมแีนวโน้มสนับสนุนต่อเน่ืองจงึเป�นป�จจยัทําใหต้ลาดทางฝ�่ งจนีปรบัตัวข้ึนต่อ

• กลยุทธ์ – สัปดาหน้ี์ (29 ก.ย. - 5 ต.ค.) เราแนะติดตาม 1) ความเส่ียงการป�ดหน่วยงานรฐับาลสหรฐัฯ โดยมกํีาหนดจะ
เริม่ในวันพุธ เวลา 00:01 น. ET หากรฐัสภาไมส่ามารถบรรลขุ้อตกลงได้ทัน 2) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ Nonfarm 
Payrolls, อัตราการว่างงาน, ดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บรโิภค, PMI ภาคการผลิต 3) ความไมแ่น่นอนในด้านการเมอืงและ
ธนาคารกลางสหรฐัฯท่ียงัต้องติดตามคือคดีท่ีทรมัป�ต้องการถอดถอน Lisa Cook 4) ตัวเลขเศรษฐกิจยูโรโซนอยา่ง 
CPI PMI 5) ตัวเลขเศรษฐกิจจนีอยา่ง PMI ภาคบรกิารและการผลิต 6) เริม่ฤดูกาลผลประกอบการ 3Q25 โดยจะเริม่
ประกาศจากได้แก่ Carnival, Credit Agricole, Nike, Paychex, Tesco 

• เราประเมนิว่าตลาดมคีวามเส่ียงมากขึ้นหลังตลาดยงัคงปรบัตัวขึ้นต่อเน่ืองซึ่งจะส่งผลใหต้ลาดมคีวามคาดหวังท่ีสูง
และอาจจะทําใหต้ลาดมคีวามผันผวนได้บ้าง โดยคาดว่าตลาดจะใหค้วามสําคัญกับป�จจยัมหภาคมากกว่าจุลภาคต่อเน่ือง
ในสัปดาหน้ี์โดยเฉพาะประเด็นแนวโน้มการป�ดหน่วยงานรฐับาลสหรฐัฯ ด้วยภาพน้ีทําใหเ้ราแนะนําเก็งกําไรในกลุ่มหุน้ท่ี
ยงัมีแนวโน้มเติบโตดีและมีป�จจยัใหเ้ก็งกําไรต่อในสัปดาหน้ี์ 
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• ราคาหุน้ท่ีปรบัลดลงแรงในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
มองเป�นจงัหวะในการเก็งกําไร หลังการ
เป�ดตัว Xiaomi 17 ท่ีมีแนวโน้มการเติบโตของ
ส่วนแบง่ตลาด Smartphone ในชว่ง ราคา 
4,000-6,000 หยวน ท่ีน่าสนใจ

• นอกจากนี้การเป�ดตัวบรกิารปรบัแต่งธุรกิจ 
EV อยา่งเป�นทางการอาจชว่ยเพ่ิมราคาขาย
เฉล่ียและอัตรากําไรของรถยนต์ไฟฟ�า

• INVX DR Target Price :  25.00 THB

AIA Group (AIA23)Xiaomi (XIAOMI80)

InnovestX Offshores Weekly Top Picks: DR

• มีป�จจยับวกจากการเติบโตของ VONB 
แขง็แกรง่ในตลาดหลัก อยา่ง ในฮ่องกงท่ี
หนุนโดยโดยผู้อพยพใหม่ท่ีมีฐานะดี ในจนี
แผ่นดินใหญ่ท่ีลูกค้ายงัคงสนใจผลิตภณัฑ์
ประกัน และในไทยท่ีเติบโตแขง็แกรง่จาก
ผลิตภณัฑ์การแพทย์

• นอกจากนี้ AIA ยงัยนืยนัการจา่ยป�นผลท่ี 
75% จาก NFSG (Net Free Surplus 
Generation) อยา่งสม�าเสมอ

• INVX DR Target Price :  2.50 THB

*INVX DR Target Price From INVX Offshore Research Team as of  29 September 2025
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Trip.com (9961.HK)Tesla (TSLA.US)

InnovestX Offshores Weekly Top Picks: Offshore Stocks

Alphabet (GOOGL.US)

• เราแนะเก็งกําไรจากงาน Gemini 
event ในสัปดาหน์ี้ 

• เราคาดหุน้ยงัคงมี Upside ในระยะ
ส้ันหลังราคาหุน้ทํา All-time High

• นอกจากนี้มองว่า GOOGL มี
แนวโน้มเติบโตดีหนุนจาก AI และ
ธุรกิจ Cloud ท่ีขยายตัวได้ดี 
ประกอบกับมีการเพ่ิม CAPEX

• แนะเก็งกําไรระยะส้ันในชว่ง

อาทิตยน้ี์หลังคาดการณ์ว่า

ยอดส่งมอบ EV ใน Q3 จะ

ออกมาดีกว่าคาด 

• มองตลาดรบัรูธุ้รกิจ EV ท่ี

อ่อนแอไปแล้วและคาดหวังกับ

ธุรกิจใหม ่เชน่ Robotaxi AI 

• มีป�จจยักระตุ้นจากเการขา้สู่ชว่ง
วันหยุด Golden Week ของจนี ท่ี
มีการจองล่วงหน้าเติบโตอยา่ง
ต่อเนื่อง โดยเฉพาะการเดินทาง
จากจนีไปยงั ญี่ปุ�น ไทย และเกาหลี

• นอกจากนี้ TCOM กําลังมุ่งขยาย
การทําตลาดตลาดไปยงั เกาหลี 
ญี่ปุ�น ASEAN และออสเตรเลีย 
เพ่ิมเติมอีกด้วย

*INVX DR Target Price From INVX Offshore Research Team as of  29 September 2025
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InnovestX Offshores Weekly Top Picks

• ราคาพักตัวทดสอบกรอบล่าง uptrend channel ขณะที่ Stochastic หกั

หวัขึ้นจากระดับ 50 และ MACD ยงัอยูเ่หนือ signal line และแกน 0 

ประเมนิหากไมห่ลดุกรอบล่าง มโีอกาสฟ�้ นขึ้นได้ต่อเนื่อง
• แนวรบั 22.00 – 21.20

• แนวต้าน 24.80 – 25.50

• Cut loss หากต�ากวา่ 20.30

• ภาพราย 60 นาที ราคาดีดรบีาวด์ขึ้นจากกรอบล่าง sideways ขณะที่ 
Stochastic และ MACD บง่ชีถึ้ง momentum เชงิบวก หากราคาไมต่�า
กว่าเส้นค่าเฉล่ียระยะส้ัน มโีอกาสปรบัขึ้นได้ต่อ

• แนวรบั 2.30 – 2.24

• แนวต้าน 2.46 – 2.56

• Cut loss หากต�ากวา่ 2.18

Xiaomi (XIAOMI80) AIA Group (AIA23)

DR Technical Graph:

*INVX DR Target Price From INVX Offshore Research Team as of  29 September 2025
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InnovestX Offshores Weekly Top Picks

• ราคายอ่พักตัวหลังปรบัขึ้นต่อเนื่อง ขณะที่ 
Stochastic ปรบัลงจากโซน overbought แต่ 
MACD ยงัอยูเ่หนือแกน 0 ประเมนิว่าหากไมห่ลดุ
ลงมาต�ากว่า gap ที่เป�ดไว้ มแีนวโน้มฟ�้ นขึ้นได้
ต่อ

• แนวรบั 240.00 – 232.00

• แนวต้าน 261.00 – 273.00

• Cut loss หากต�ากวา่ 224.00

• ราคาปรบัขึ้นใกล้ถึงกรอบบน uptrend channel 
ขณะที่ Stochastic ยงัไมล่งจากโซน overbought 
และ MACD ยงัอยูเ่หนือ signal line และเหนือแกน 0 
หากราคาไมต่�ากว่าเส้นค่าเฉล่ียระยะส้ัน มโีอกาสปรบั
ขึ้นได้ต่อ

• แนวรบั 432.00 – 420.00

• แนวต้าน 453.00 – 480.00

• Cut loss หากต�ากวา่ 402.00

Alphabet (GOOGL.US) Trip.com (9961.HK)Tesla (TSLA.US)

• ราคาไต่ระดับขึ้นในกรอบ uptrend channel ขณะที่ 
Stochastic ยอ่ตัวลงจากโซน overbought แต่ 
MACD ยงัอยูเ่หนือ signal line และเหนือแกน 0 หาก
ราคาไมต่�ากว่าเส้นค่าเฉล่ียระยะส้ัน มโีอกาสปรบัขึ้นได้
ต่อ

• แนวรบั 590.00 – 578.00

• แนวต้าน 613.00 – 635.00

• Cut loss หากต�ากวา่ 565.00

Offshore Stock Technical Graph:

*INVX DR Target Price From INVX Offshore Research Team as of  29 September 2025
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สหรฐัฯจะเรยีกเก็บภาษี 100% ผลิตภัณฑ์ยาท่ีมสิีทธบิตัรนําเขา้ในสหรฐัฯ อยา่งไรก็ดีบรษัิทจะได้รบัการยกเว้นภาษีหากมีการสรา้งโรงงานผลิต

ยาในสหรฐัฯ แต่รายละเอียดเพ่ิมเติมยงัไม่มกีารเป�ดเผย ทําใหเ้ราเชื่อว่าความไม่แน่นอนยงัคงสูงถึงแมว้่ากลุ่มยาในยุโรปและสหรฐัฯหลาย

แหง่จะมีการประกาศลงทนุในสหรฐัฯแล้ว ทําใหเ้รายงัแนะระมดัระวังการลงทนุในกลุ่มผูผ้ลิตยา 

Source: InnovestX, Bloomberg

• สหรฐัฯจะเรยีกเก็บ ภาษี 100% สําหรบัผลิตภณัฑ์ยาท่ีเป�นแบรนด์เนมหรอืมีสิทธิบตัร (branded or 

patented pharmaceutical products) ท่ีนําเขา้มาในสหรัฐฯ

• ภาษีนี้จะมีผลต้ังแต่วันท่ี 1 ต.ค. 2025 เป�นต้นไป อย่างไรก็ดี บรษัิทจะได้รบัการยกเว้นภาษี หากมีการสรา้ง

โรงงานผลิตยาในสหรฐัฯ สะท้อนเป�าหมายของสหรัฐฯเพ่ือผลักดันใหบ้รษัิทยาย้ายฐานการผลิตเขา้สหรัฐฯ 

โดยทรมัป�มีการสอบสวนอุตสาหกรรมยาต้ังแต่เม.ย. แล้ว

• เรามองว่า 1) ความไม่แน่นอนยังมีอยู่สูงหลังรายละเอียดเพ่ิมเติมยังไม่ถกูเป�ดเผย และหากอิงกับท่ีทรมัป�พูด

ในชว่งก่อนหน้ามาตรการภาษีอาจจะถกูเก็บแบบขั้นบนัได ทําใหภ้าษีท่ีระดับนี้อาจจะไม่ใชตั่วเลขสุดท้าย 2) ภาษี 

100% นี้อาจทําใหร้าคายาบางชนิดเพ่ิมขึ้นเป�นสองเท่า ซึ่งอาจทําใหก้ลุ่มยามีการปรบัประมาณการณ์ลงได้ 3) 

มองกลุ่มยาต่างประเทศท่ีนําเขา้สินค้าเขา้ไปในสหรัฐฯได้รบัผลกระทบ โดยเฉพาะในประเทศญ่ีปุ�น ออสเตรเลีย 

และเกาหลีใต้ เชน่ Sumitomo Pharma, CSL, Takeda Pharmaceutical, และ Samsung Biologics 4) 

หลายบรษัิทยาในยุโรปและสหรัฐฯมีการประกาศลงทุนในสหรฐัฯแล้ว แต่อย่างไรก็ดี บางแหง่มีผลิตภณัฑ์ทํา

เงนิท่ียังพ่ึงพาการผลิตจากต่างประเทศและอาจได้รบัผลกระทบจากมาตรการท่ียังไม่มีความชดัเจน เชน่ 

NVO (Ozempic, Wegovy ในเดนมารก์, LLY (Mounjaro ในไอรแ์ลนด์, JNJ (Stelara, Darzalex ในสวิต

ฯ), Novatis (Cosentyx ในสวิตฯ), Bristol-Myers (Opdivo ผลิตในไอรแ์ลนด์และสวิตฯ) 

• ความไม่แน่นอนยังคงมีอยู่สูง ทําใหเ้ราแนะระมัดระวังการลงทุนในกลุ่มผู้ผลิตยา 

บรษัิท สัญชาติ การลงทนุในสหรฐัฯท่ีประกาศในป� 2025

Roche สวิตเซอร-์
แลนด์ $50bn ในชว่ง 5 ป�

AstraZenec
a

อังกฤษ-
สวีเดน

$50bn ภายในป� 2030
(รวมถึงโรงงานใหม่ในรฐัเวอรจ์เินยี)

Novartis สวิตเซอร-์
แลนด์ $23bn ขยายโรงงาน 10 แหง่ในชว่ง 5 ป�

Sanofi ฝรัง่เศส อย่างน้อย $20bn ในการผลิตและวิจยัถึง
ป� 2030

GSK อังกฤษ $30bn ในชว่ง 5 ป� 
(รวมถึงโรงงานใหม่ใกล้ฟ�ลาเดลเฟ�ย)

Celltrion เกาหลีใต้
ซื้อโรงงานผลิตยาในรฐันิวเจอรซ์ยี์จาก Eli 

Lilly 
เพ่ือขจดัความเส่ียงด้านภาษี

Novo 
Nordisk เดนมารก์

$4bn เพ่ือสรา้งโรงงานบรรจุยา (fill-
finish facility) 

แหง่ใหม่ในรฐันอรท์แคโรไลนา 
(เน้นการผลิตยา Ozempic และ Wegovy)
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, 
BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, 
EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, 
KCE, KCG, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, 
NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, 
SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, 
STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, 
TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, 
FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, 
KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, 
PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, 
SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, 
SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, 
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, 
BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, 
LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, 
NNCL, NOVA, NPK, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, 
ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, 
SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, 
TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, 
XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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