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• MU เผยงบดีกว่าคาดและเติบโต โดยมีแรงหนุนจากยอดขาย DRAM และ HBM หลังอุปสงค์ AI โต

• เราประเมนิว่าแนวโน้มการเติบโต MU ยงัคงดีใน FY26 สะท้อนผ่าน Guidance ท่ีดีกว่าคาด, แนวโน้มการฟ�้ นตัวของ NAND, 

แนวโน้มราคาชปิท่ียงัเพ่ิมขึ้น, การเพ่ิมการลงทุนในกําลังการผลิต HBM 

• ในระยะส้ัน เราเชื่อว่าหุน้ยงัปรบัตัวขึ้นได้จากภาพงบและแนวโน้มท่ีเติบโตดีจาก AI  รวมถึงมองมูลค่าหุน้มีความน่าสนใจมากขึ้น 

• ขณะท่ีอาจจะเหน็การผันผวนของราคาได้เชน่เดียวกันจากการขายกําไรหลังราคาปรบัตัวขึ้นมาราว 80% ในชว่ง 1 ป�ท่ีผ่านมา 

• ด้วยภาพนี้ ทําใหก้ลยุทธก์ารลงทุนในชว่งท่ีหุน้ยอ่ตัวลง

• เรามองแนวรบัอยูท่ี่ 160$-154$ และแนวต้านท่ี 172$-187$
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MU งบและแนวโน้มแกรง่...แนะลงทนุในชว่งหุน้ยอ่ตัวลง

• MU เผยงบ 4Q25 ดีกว่าคาด โดยรายได้รวมโต 46% หนุนจากยอดขายชปิ DRAM ท่ีโตราว 70% และชปิ HBM หลังความต้องการ AI data center โต

ซึ่งชว่ยชดเชยรายได้ NAND -5% ท่ียงัฟ�้ นตัวไม่เต็มท่ี ด้าน Gross Magin อยูท่ี่ 47.5% ซึ่งดีกว่าคาด นอกจากนี้ MU ใหค้าดการณ์งบ 1Q26 ดีกว่าคาด 

โดยมองรายได้ท่ี $12.2-$12.8bn 

มุมมอง InnovestX

• เราประเมนิว่าแนวโน้มการเติบโตของ MU ยงัคงดีต่อเน่ืองใน FY26 สะท้อนผ่าน 1) มุมมองเชงิบวกของบรษัิท: MU ใหแ้นวโน้มรายได้ 1Q26 ดีกว่าคาด

และมองความต้องการชปิ NAND จากศูนยข์้อมูลจะเริม่ฟ�้ นตัวในป�งบประมาณ 2026 ซึ่งภาพนี้จะทําใหร้ายได้จาก NAND เริม่พลิกกลับมาเป�นบวกได้ 

(เป�น Sentiment บวกกับ Sandisk) 2) แนวโน้มราคาชปิท่ีปรบัขึ้น: อุปทานจะยงัคงตึงตัวหลังความต้องการสูงซึ่งภาพนี้มีส่วนทําใหแ้นวโน้มราคายงัมี

แนวโน้มปรบัเพ่ิมขึ้นหนุนการขยายตัวของมารจ์ิน้ได้ 3) การ Ramp Up กําลังการผลิต: ความต้องการ AI ท่ีเติบโตทําให ้MU มีการลงทนุเพ่ิมโรงงานและ

อุปกรณ์ต่างๆ โดยเฉพาะเพ่ิมกําลังการผลิตชปิ HBM 4) แนวโน้มชปิ DRAM และ HBM ท่ีโตแกรง่ โดยหากดตัูวเลขการส่งออกเซมฯิเกาหลี 20 วันแรก

ในเดือนก.ย.จะเหน็ได้ว่ายอดขายเซมิฯยงัโตราว 27%YoY ซึ่งมีแรงหนุนจากชปิ DRAM และ HBM สะท้อนใหเ้หน็ได้ว่าอุปสงค์สินค้าหลักของ MU ยงัคง

เติบโตแกรง่ นอกจากนี้เชื่อว่า Peers ยงัได้ประโยชน์จากภาพนี้เชน่กันท้ัง SK Hyunik และ Samsung

ผู้ผลิตหน่วยความจาํคอมพิวเตอรแ์ละการจดัเก็บขอ้มูลคอมพิวเตอรใ์นสหรฐัฯ รวมถึงหน่วยความจาํเขา้ถึงโดยสุ่มแบบไดนามิก

หน่วยความจาํแฟลช และแฟลชไดรฟ� USB ท้ังนี้ยงัมีการจาํหน่ายโมดลูหน่วยความจาํ Ballistix ภายใต้แบรนด์ Crucial Micron
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*F4Q25 เป�นป�บัญชขีอง MU ท่ีส้ินสุดในไตรมาส 3 ของป�ปฏิทิน 2025 (มิ.ย.-ส.ค. 25)
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มุมมองการลงทนุ
• ระยะส้ัน เราเชื่อว่าราคาหุน้ยงัคงปรบัตัวข้ึนได้จากภาพงบและ

แนวโน้มท่ีเติบโตดี ขณะท่ีอาจจะเหน็การผันผวนของราคาได้
เชน่เดียวกันจากการขายกําไรหลังราคาปรบัตัวขึ้นมาราว 80% 
ในชว่ง 1 ป�ท่ีผ่านมา 

• แต่อยา่งไรก็ดี เราประเมนิว่า 1) Upside ของ MU ยงัมจีาก
แนวโน้มการเติบโตท่ีดีจาก AI 2) มูลค่าหุน้มคีวามน่าสนใจมาก
ขึ้น โดยหากดูท่ี PE ป�จจุบันท่ีระดับ 11.9x ถือได้ว่าน้อยกว่า
ค่าเฉล่ีย 5 ป�ท่ีราว 50x ซึ่งภาพน้ีเป�นผลมาจากแนวโน้มการ
เติบโตของกําไรท่ีแกรง่ทําใหมู้ลค่าหุน้ดีขึ้น 

• ด้วยภาพน้ี ทําใหก้ลยุทธก์ารลงทนุในชว่งท่ีหุน้ยอ่ตัวลงและไม่
ไล่ตามราคา 

• เรามองแนวรบัอยูท่ี่ 160$-154$ และแนวต้านท่ี 172$-187$
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BBG Rating. BUY
Target Price : 170.5 USD
Last Price : 166.4 USD
Upside/Downside : 2.4%

Key Ratio* FY24A FY25E FY26E
P/E (x) 25.5 20.4 12.4
Rev. Growth (%) 61.6 48.1 33.5
EPS Growth (%) NA 960.0 71.9

Dividend Yield (%) 0.2 0.3 0.3

Next Event

Bull case (+)
• เป�นผู้นําตลาด HBM DRAM NAND ซึ่งภาพรวมมีแรงหนุนจากอุปสงค์ AI

ท่ีเติบโตทําใหม้ีคําส่ังซื้อจากลกูค้ารายใหญ่ เชน่ NVDA AMD
• ผลิตภณัฑ์ท่ีหลากหลายท้ังหน่วยความจาํ รวมไปถึง DRAM, NAND และ 

HBM ทําใหบ้รษัิทตอบสนองความต้องการของลกูค้าได้หลากหลายกลุ่ม
• ฐานลกูค้าท่ีแกรง่ท้ังผู้ผลิตสมารท์โฟน คอมพิวเตอร ์และเซริฟ์เวอรช์ัน้นาํ 
• เทคฯล�าและมีความได้เปรยีบในการแข่งขนัหลังมีการ R&D ต่อเนื่อง

Bear case (-)
• ความล่าชา้ในการแนะนําผลิตภณัฑ์ใหม่ท่ีจะส่งผลต่อรายได้และการทํากําไร 
• การแข่งขันในตลาด HBM ท่ีเพ่ิมขึ้น เชน่ SK Hynix Samsung
• อุปทานและอุปสงค์ในตลาด DRAM และ NAND ท่ีไม่แน่นอนส่งผลกระทบ

ต่อราคาชปิและแนวโน้มการทํากําไร
• ความเส่ียงด้านภมูิรฐั ศาสตรท่ี์อาจจะส่งผลกระทบต่อการเติบโตของ

รายได้

เรง่กําลังการผลิต 
HBM +

• MU วางแผนเพ่ิมกําลังการผลิต HBM เป�น 60,000 แผ่น
เวเฟอรต่์อเดือนภายในส้ินป� 2025 (จาก 20,000 แผ่นเว
เฟอรใ์นปลายป� 24)

• MU เดินหนา้ผลิต HBM3E และเริม่พัฒนา HBM4 ท่ีคาดว่า
จะเข้าสู่การผลิตจาํนวนมากในป� 2026 เพ่ือรกัษาความเป�น
ผู้นําด้านเทคโนโลยีและแข่งขันกับคู่แข่งอยา่ง SK Hynix 
และ Samsung

การลงทนุใน
โรงงานผลิต (Fab) 
ในสหรฐัฯ +

มแีผนลงทนุเพ่ือยา้ยฐานการผลิตชปิกลับมายงัสหรฐัฯ 
เพ่ือเพ่ิมความมัน่คงของหว่งโซอุ่ปทานในประเทศ ซึ่ง
ได้รบัการสนับสนุนจากรฐัฯ ภายใต้กฎหมาย CHIPS and 
Science Act

การลงทนุในญี่ปุ�น + ลงทนุเพ่ือสรา้งโรงงานผลิต DRAM แหง่ใหมใ่นฮิโรชมิา 
ซึ่งคาดว่าจะเริม่ดําเนินการได้ในป� 2027 โดยมกีารนํา
เครื่องจกัร EUV (Extreme Ultraviolet) มาติดต้ังด้วย

24 ก.ย. 2568
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Compute and 

Networking Business 

Unit (CNBU)

38%

หน่วยธุรกิจนี้มสิีนค้าส่วนใหญ่เป�น DRAM และ SSD สําหรบัตลาดกลุ่มองค์กรและ

โครงสรา้งพ้ืนฐานด้าน IT โดยมลีกูค้าเป�นผู้ผลิตเซริฟ์เวอร,์ ผู้ใหบ้รกิาร Cloud (เชน่ 

Amazon Web Services, Microsoft Azure, Google Cloud), ผู้ผลิตคอมพิวเตอร์

สําหรบัองค์กร และบรษัิทที่ทําอุปกรณ์เครื่อขา่ยเป�นธุรกิจที่ทํารายได้มากที่สุดและ

เติบโตเรว็ที่สุดเนื่องจากความต้องการเซริฟ์เวอรสํ์าหรบั AI ที่เพ่ิมขึ้นอยา่งมหาศาล

Mobile Business Unit 

(MBU)
25%

มุง่เน้นผลิตชปิที่เกี่ยวกับผลิตภณัฑ์สําหรบัอุปกรณ์พกพา เชน่ สมารท์โฟนและแท็บเล็ต

(เชน่ Apple, Samsung) ซึ่งจะเป�นกลุ่มสินค้าประเภทหน่วยความจาํและที่เก็บขอ้มูล

สําหรบัอุปกรณ์พกพา เชน่ DRAM และ NAND

Storage Business Unit 

(SBU)
18%

กลุ่มธุรกิจจดัเก็บขอ้มูล (SBU): จาํหน่ายโซลชูนัด้านการจดัเก็บขอ้มลู รวมถึง SSD 

สําหรบัองค์กรและผู้ใชง้านทั่วไป

Embedded Business 

Unit (EBU)
18%

หน่วยความจาํและที่เก็บขอ้มูลสําหรบัอุปกรณ์ที่ฝ�งตัวในผลิตภณัฑ์อื่นๆ (ไมใ่ชอุ่ปกรณ์

หลัก) โดยครอบคลมุตลาดที่หลากหลาย เชน่ ยานยนต์ อุตสาหกรรม และผลิตภณัฑ์

อิเล็กทรอนิกส์สําหรบัผู้บรโิภค

as of Latest Year (FY24)Segment Breakdown Business Breakdown

Software

24 ก.ย. 2568
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Forward PE

แนวโน้มกําไรรายได้
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การขยายตัวของอัตราการทํากําไร
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้
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