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• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 1% โดยตลาดได้รบัแรงหนุนจากธนาคารกลางสหรฐัปรบัลดดอกเบีย้ 25bps และส่งสัญญาณปรบัลดดอกเบีย้อีก 2 ครัง้ในชว่ง 4Q25 

ด้านจนีกับสหรฐัสามารถตกลงดีล TikTok ในเบื้องต้นได้ ในขณะที่ตลาด EM ได้รบัแรงหนุนจากแนวโน้มค่าเงนิดอลลารอ์่อนค่าและกระแสการลงทนุใน AI ของจนีและมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจภาคบรกิารของจนี

• สัปดาหท์ี่ผ่านมากระแสเงนิ 1) ในตราสารหนี้ผันผวน 2) มแีรงซื้อเก็งกําไรในกลุ่มหุน้ขนาดเล็กและกลุ่ม Value 3) มแีรงซื้อในโลหะมค่ีา 4) มแีรงซื้อในกลุ่ม Growth และกลุ่มเทคโนโลย ี

5) มแีรงขายในหุน้กลุ่มพลังงาน 6) มแีรงซื้อในตลาด EM และจนี 7) มแีรงขายในกลุ่มเชงิรบั Healthcare และสาธารณูปโภคและสินค้าจาํเป�น

• ภาพรวม – ในสัปดาหท์ี่ผ่านมา ตลาดยงัคงใหน้�าหนักกับป�จจยัมหภาคมากกว่าจุลภาค โดยภาพรวมตลาดตอบสนองเชงิบวกหลังธนาคารกลางสหรฐัปรบัลดดอกเบีย้ 25bps และส่ง

สัญญาณปรบัลดดอกเบีย้อีก 2 ครัง้ในชว่ง 4Q25 นอกจากนี้ทางฝ�่ งจนีและสหรฐัฯตกลงดีลใหญ่กันสําเรจ็ ประกอบกับจนีมที่าทีการพัฒนา AI ที่ดีขึ้นและทางการมแีนวโน้มสนับสนุน

ต่อเนื่องจงึเป�นป�จจยัทําใหต้ลาดทางฝ�่ งจนีปรบัตัวขึ้นต่อ ด้าน EM มแีรงหนุนจากแนวโน้มค่าเงนิดอลลารอ์่อนค่า

• กลยุทธ์ – สัปดาหน์ี้ (22 - 26 ก.ย.) เราแนะติดตาม 1) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ อยา่ง GDP 2Q25 PCE PMI และดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บรโิภค 2) Fed Speech 3) ตัวเลขเศรษฐกิจยูโร

โซนอยา่ง ความเชื่อมัน่ผู้บรโิภค 4) ตัวเลขเศรษฐกิจยูโรโซน อยา่งการผลิตภาคอุตสาหกรรม 5) ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก ่Micron Technology, Accenture, Costco 

Wholesale

• เราประเมนิว่าตลาดมคีวามเส่ียงมากขึ้นหลังจากการทีดั่ชน ีS&P500 ทํา All-time High ซึ่งจะทําใหต้ลาดมคีวามคาดหวังที่สูงและอาจจะทําใหต้ลาดมคีวามผันผวนได้บา้ง โดยคาดว่า

ตลาดจะใหค้วามสําคัญกับการประกาศตัวเลข PCE เป�นพิเศษ ด้วยภาพนี้ทําใหเ้ราแนะนําเก็งกําไรในกลุ่มหุน้ท่ีคาดเผยงบดีกว่าคาดและมแีนวโนม้เติบโตดี นอกจากนีม้องมปี�จจยัให้

เก็งกําไรต่อในสัปดาหน์ี ้โดยแนะ DR อยา่ง GOOGL01 HUAHONG23 TENCENT80 และหุน้ต่างประเทศอยา่ง COST MU

บทสรุปสําหรบัสัปดาห ์
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Equity markets Commodities Fixed Income Currencies Sector

สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย์
ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาตลาดท่ัวโลกปรบัตัว
เพ่ิมขึ้น 1% โดยตลาดได้รบัแรงหนุนจาก
ธนาคารกลางสหรฐัปรบัลดดอกเบี้ย 
25bps และส่งสัญญาณปรบัลดดอกเบีย้
อีก 2 ครัง้ในชว่ง 4Q25 ด้านจนีกับสหรฐั
สามารถตกลงดีล TikTok ในเบื้องต้นได้ 
ในขณะท่ีตลาด EM ได้รบัแรงหนุนจาก
แนวโน้มค่าเงนิดอลลารอ่์อนค่าและกระแส
การลงทุนใน AI ของจนีและมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจภาคบรกิารของจนี

ราคาน�ามันดิบทรงตัวจาก
การคาดการณ์ว่าการลด
อัตราดอกเบี้ยของ Fed 
จะชว่ยกระตุ้นเศรษฐกิจ 
แต่ในขณะเดียวกันก็มี
ความกังวลเก่ียวกับ
อุปทานและอุปสงค์ใน
ตลาดน�ามันโลก ส่วนราคา
ทองคําเพ่ิมขึ้น 1.2% 
หลังเฟดปรบัลดดอกเบี้ย
นโยบาย 0.25%

ราคาพันธบัตรสหรฐั US
Treasury ปรบัตัวลดลง
เล็กนอ้ย บ่งชีว่้านกัลงทนุ
อาจมกีารปรบั 
expectation เกี่ยวกับ
แนวโนม้อัตราดอกเบี้ยใน
อนาคต และ การท่ี ECB 
ยงัคงรกัษาอัตราดอกเบี้ย
ท่ี 2% ท่ามกลางอัตราเงนิ
เฟ�อท่ีลดลงสู่ระดับท่ี
ปลอดภยั ทําใหเ้กิดการ
กระจายความเส่ียงในตลาด
พันธบัตรโลก

ค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯแขง็
ค่าขึ้น 0.1% โดยแมจ้ะมกีาร
ลดดอกเบี้ย เนื่องจากนกั
ลงทนุมองว่าเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ยงัคงแขง็แกรง่
กว่าภมูภิาคอ่ืน ด้าน Euro
อ่อนค่าลง 0.1% สะท้อนถึง 
ความกังวลเกี่ยวกับวิกฤต
เศรษฐกิจในฝรัง่เศสท่ี
คกุคามเสถียรภาพของ
ตลาดท่ัวท้ังภมูภิาค 

ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาในภาพรวมมทิีศทางผสมโดย กลุ่ม
เทคโนโลยปีรบัตัวขึ้น 2.6% จากการลงทนุ AI ในจนีของ
บรษัิทใหญ่และ Nvidia ลงทนุ US$5b ใน Intel ทําใหต้ลาด
มองถึงความเป�นไปได้ต่อการพัฒนาเทคโนโลยดี้วยกันใน
อนาคต ด้านกลุ่ม Consumer Discretionary ปรบัตัว
เพ่ิมขึ้น 1.3% จากกระแสของ Robotaxi เป�นสําคัญ
โดยเฉพาะ Tesla ส่วนหุน้ขนาดเล็กปรบัตัวเพ่ิมขึ้นจาก
ประโยชนท่ี์คาดจะได้จากดอกเบี้ยท่ีลดลง และกลุ่มการเงนิ
ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอ้ยจากการทํา IPO, M&A เป�นสําคัญ 
ในขณะท่ีกลุ่มเชงิรบัอยา่งกลุ่มสาธารณูปโภค กลุ่มสินค้า
จาํเป�นและกลุ่ม Healthcare ปรบัตัวลดลง 0.6%-1.4% 
สะท้อนภาพตลาดท่ี Risk-on 
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ความเคล่ือนไหวราคาตามสไตล์การลงทนุ
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ความเคล่ือนไหวราคาตามสไตล์การลงทนุ

• ในสัปดาหท่ี์ผ่าน นักลงทนุใหค้วามสําคัญต่อ 1) Fed ลดอัตราดอกเบีย้ 25 basis points ครัง้แรกในรอบ 9 เดือน และส่งสัญญาณปรบัลดดอกเบีย้อีก 2 ครัง้ในชว่ง 4Q25 2) หลัง
การลดอัตราดอกเบีย้ นักลงทุนมีความเชื่อมั่นมากขึ้นในหุน้ โดยเฉพาะหุน้กลุ่มเทคโนโลยแีละหุน้ขนาดเล็ก (small cap) มีการทําจุดสูงสุดใหม่ ตลาดโดยรวมมีบรรยากาศ “risk-on” 
3) ความเส่ียงทาง Geopolitical Risk และวิกฤตในยุโรปส่งผลกระทบต่อความมั่นต่อเสถียรภาพทางการเงนิและความมั่นคงด้านพลังงานของยุโรป

• กลุ่มเทคโนโลยปีรบัตัวขึ้น 2.6% จากการลงทุน AI ในจนีของบรษัิทใหญ่และ Nvidia ลงทุน US$5bn ใน Intel ทําใหต้ลาดมองถึงความเป�นไปได้ต่อการพัฒนาเทคโนโลยด้ีวยกันใน
อนาคต

• กลุ่ม Consumer Discretionary ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 1.3% จากกระแสของ Robotaxi เป�นสําคัญโดยเฉพาะ Tesla

• หุน้ขนาดเล็กปรบัตัวเพ่ิมขึ้นจากประโยชน์ท่ีคาดจะได้จากดอกเบีย้ท่ีลดลง 

• กลุ่มการเงนิปรบัตัวเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจากการทํา IPO, M&A เป�นสําคัญ 

• กลุ่มเชงิรบัอยา่งกลุ่มสาธารณูปโภค กลุ่มสินค้าจาํเป�นและกลุ่ม Healthcare ปรบัตัวลดลง 0.6%-1.4% สะท้อนภาพตลาดท่ี Risk-on 
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ตารางเปรยีบเทียบการประเมนิมูลค่าหุน้
QTD YTD Growth 3Yrs P/E P/B EV/EBITDA Dividend Yield Current Credit

Performance Performance FY24F FY25F CAGR FY24F FY25F FY24F FY25F FY24F FY25F FY24F FY25F Net D/EBITDA
Market
Global 7.0% 16.7% 13% 11% 12% 21.1 18.7 3.4 3.1 14.1 12.6 1.8 1.9 1.7

DM 6.6% 15.8% 13% 11% 12% 22.1 19.7 3.7 3.4 14.6 13.1 1.7 1.8 1.7
EM 9.7% 24.7% 15% 13% 14% 15.3 13.4 2.0 1.8 10.8 9.4 2.5 2.8 2.0

S&P 500 7.4% 13.3% 15% 11% 13% 25.2 21.9 5.2 4.6 16.9 14.7 1.2 1.3 1.6
STOXX 600 2.4% 9.2% 11% 10% 10% 15.7 14.2 2.1 2.0 10.6 9.8 3.3 3.7 2.5

TOPIX 10.3% 13.0% 9% 8% 9% 17.0 15.6 1.5 1.5 7.3 6.8 2.4 2.5 -0.4
MSCI AEJ 10.3% 24.8% 15% 13% 14% 16.6 14.4 2.0 1.8 11.7 10.2 2.2 2.4 2.1
CSI 300 14.4% 14.4% 13% 12% 13% 15.9 14.0 1.7 1.5 16.7 15.0 2.5 2.7 7.3
ASEAN 7.8% 11.4% 9% 8% 9% 15.5 14.1 1.8 1.7 9.2 8.3 4.1 4.2 1.3

SET 18.6% -7.7% 7% 6% 7% 14.3 13.4 1.3 1.2 8.6 8.6 3.9 4.1 2.5

Sector
Information Technology 10.6% 19.7% 25% 13% 16% 28.1 24.8 8.9 3.9 24.3 19.6 0.6 0.7 0.3

Healthcare 1.9% 1.8% 10% 10% 14% 15.9 14.4 3.6 3.2 12.7 11.5 2.2 2.3 1.7
Bank 10.4% 34.6% 7% 6% 4% 11.7 11.0 1.4 1.3 na na 3.9 4.2 na

Comminucation 14.3% 29.4% 7% 15% 8% 20.8 18.1 4.0 3.7 12.9 11.8 1.0 1.0 1.7
Consumer Discretionary 9.2% 7.8% 19% 15% 13% 23.5 20.3 4.1 3.5 14.6 13.0 1.1 1.2 0.9

Industrials 3.4% 20.5% 13% 12% 7% 21.5 19.3 3.8 3.5 14.6 13.2 1.9 2.1 1.7
Consumer Staples -1.7% 6.3% 8% 7% 11% 18.9 17.7 4.1 3.8 13.1 11.9 3.0 3.1 2.4

Energy 4.1% 7.1% 9% 15% 9% 13.8 12.0 1.7 1.7 6.4 6.1 4.2 4.4 1.4
Utilities 1.5% 16.0% 7% 8% 6% 15.9 14.7 1.8 1.7 10.9 10.4 3.6 3.8 4.8

Real Estate -0.2% 2.6% 9% 9% 11% 30.3 27.9 2.4 2.3 19.1 17.9 3.9 4.1 6.5
Materials 6.3% 15.7% 14% 9% 15% 17.2 15.7 2.0 1.9 9.6 8.6 2.3 2.5 1.7
Financials 5.1% 20.9% 8% 7% 6% 14.0 13.1 1.8 1.7 na na 2.9 3.2 na
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กระแสเงนิท่ัวโลก
สัปดาหท์ี่ผ่านมากระแสเงนิ เราพบว่า 

1. กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน ในภาพรวมเป�นภาพการซื้อ หลังตลาดและ

ธนาคารกลางคาดการณ์ในการลดดอกเบีย้เพ่ิมขึ้นจากตัวเลขเศรษฐกิจชะลอ

ตัวลง แต่มแีรงขายในตราสารหนี้ระยะยาวและซื้อในตราสารหนี้ป�องกันเงนิ

เฟ�อจากผลกระทบของภาษี 

2. มแีรงซื้อเก็งกําไรในกลุ่มหุน้ขนาดเล็กและกลุ่ม Value จากการเปล่ียนกลุ่มเล่น

และได้ประโยชน์จากแนวโน้มดอกเบีย้ที่ลดลง 

3. มแีรงซื้อในโลหะมค่ีาจากความขดัแยง้เชงิภมูริฐัศาสตรแ์ละแนวโน้มดอกเบีย้ที่

ลดลง 

4. มแีรงซื้อในกลุ่ม Growth และกลุ่มเทคโนโลยจีาก Yield ที่ลดลงและการเติบโต

โดดเด่น 

5. มแีรงขายในหุน้กลุ่มพลังงานจากท่าทขีองกลุ่ม OPEC+ จะเพ่ิมกําลังการผลิต

ในเดือน ต.ค. 

6. มแีรงซื้อในตลาด EM และจนีจากพัฒนาการใน AI และความคาดหวังต่อ

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิ 

7. มแีรงขายในกลุ่มเชงิรบั Healthcare และสาธารณูปโภคและสินค้าจาํเป�นมอง

เป�นเรื่องกระแส Risk-on ของตลาด
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แนวโน้มการปรบัประมาณการรายตลาดและรายกลุ่ม

• ภาพรวมการปรบัประมาณการกําไรของตลาดโลกในสัปดาหท่ี์ผ่านมาเพ่ิมขึ้น 0.2% โดยได้แรงหนุนหลักจากการลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางสหรฐัฯ และความเส่ียงด้านภมูิรฐัศาสตรท่ี์ลดลง อยา่งไรก็ตาม ในตลาดสําคัญอยา่ง สหรฐัฯ, ยุโรป และญ่ีปุ�น ไม่มีการปรบัประมาณการใด 
ๆ ในชว่งสัปดาหท่ี์ผ่านมา ในขณะท่ีตลาดหุน้จนี มีการปรบัประมาณการลง 0.1% เน่ืองจากตัวเลขเศรษฐกิจท่ีออกมาอ่อนแอเกินคาด

• ภาพรวมของกลุ่มอุตสาหกรรมส่วนใหญ่มีการปรบัประมาณการขึ้น โดยมีป�จจยัหลักจากการลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ซึ่งชว่ยหนุนกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจและกําลังซื้อของผู้บรโิภค กลุ่มท่ีได้รบัประโยชน์มากท่ีสุดคือกลุ่มวัสดุ การเงนิ พลังงาน และเทคโนโลย ีโดยมีการปรบัประมาณการขึ้น 
0.2-0.3% ส่วนกลุ่มสินค้าจาํเป�นและไม่จาํเป�นก็มีการปรบัขึ้น 0.1% ด้วยเชน่กัน นอกจากน้ี กลุ่มพลังงานยงัได้อานิสงส์จากป�ญหาอุปทานใน
รสัเซยี และกลุ่มเทคโนโลยไีด้รบัแรงหนุนจากอุปสงค์ AI ท่ีแขง็แกรง่อยา่งต่อเน่ือง
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Economic Weekly Calendar
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Date Country Event Prior Estimate

22-Sep-25 EU Consumer Confidence Flash SEP -15.5 -15.4

23-Sep-25 EU HCOB Manufacturing PMI Flash SEP 50.7 50.8

EU HCOB Services PMI Flash SEP 50.5 50.5

US S&P Global Manufacturing PMI (Sep)  53.0 51.8

US S&P Global Services PMI (Sep)  54.5 53.8

US Fed Chair Powell Speaks - -

24-Sep-25 US New Home Sales (Aug) 652K 651K

25-Sep-25 US Durable Goods Orders MoM AUG -2.8% -0.4%

US GDP Growth Rate QoQ Final Q2 -0.50% 3.30%

US Existing Home Sales AUG 4.01M 3.98M

26-Sep-25 US Core PCE Price Index MoM AUG 0.30% 0.20%

US Personal Income MoM AUG 0.40% 0.30%

US Personal Spending MoM AUG 0.50% 0.50%



Earnings Calendar
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22 Sep 25 23 Sep 25 24 Sep 25 25 Sep 25 26 Sep 25

Healthcare - - - - -

Finance - - Jefferies Financial Group - -

Industrial - - Cintas -

Technology - Micron Technology Paychex Accenture, BlackBerry -

Consumer Discretionary - AutoZone - - Carnival Corporation

Consumer Staples - - Costco Wholesale -



กลยุทธป์ระจาํสัปดาหแ์ละหุน้แนะนํา
• ภาพรวม – ในสัปดาหท่ี์ผ่านมา ตลาดยงัคงใหน้�าหนักกับป�จจยัมหภาคมากกว่าจุลภาค โดยภาพรวมตลาดตอบสนอง

เชงิบวกหลังธนาคารกลางสหรฐัปรบัลดดอกเบี้ย 25bps และส่งสัญญาณปรบัลดดอกเบีย้อีก 2 ครัง้ในชว่ง 4Q25 
นอกจากน้ีทางฝ�่ งจนีและสหรฐัฯตกลงดีลใหญ่กันสําเรจ็ ประกอบกับจนีมท่ีาทีการพัฒนา AI ท่ีดีขึ้นและทางการมี
แนวโน้มสนับสนุนต่อเน่ืองจงึเป�นป�จจยัทําใหต้ลาดทางฝ�่ งจนีปรบัตัวข้ึนต่อ ด้าน EM มแีรงหนุนจากแนวโน้มค่าเงนิ
ดอลลารอ่์อนค่า

• กลยุทธ์ – สัปดาหน้ี์ (22 - 26 ก.ย.) เราแนะติดตาม 1) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯอยา่ง GDP 2Q25 PCE PMI และดัชนี
ความเชื่อมัน่ผู้บรโิภค 2) Fed Speech 3) ตัวเลขเศรษฐกิจยูโรโซนอยา่ง ความเชื่อมัน่ผู้บรโิภค 4) ผลประกอบการท่ีจะ
ประกาศได้แก่ Accenture, AutoZone, Cintas, Costco Wholesale, H&M, Micron Technology 

• เราประเมนิว่าตลาดมคีวามเส่ียงมากขึ้นหลังจากการท่ีดัชนี S&P500 ทํา All-time High ซึ่งจะทําใหต้ลาดมคีวาม
คาดหวังท่ีสูงและอาจจะทําใหต้ลาดมคีวามผันผวนได้บ้าง โดยคาดว่าตลาดจะใหค้วามสําคัญกับการประกาศตัวเลข PCE 
เป�นพิเศษ ด้วยภาพน้ีทําใหเ้ราแนะนําเก็งกําไรในกลุ่มหุน้ท่ีคาดเผยงบดีกว่าคาดและมีแนวโน้มเติบโตดี นอกจากน้ีมอง
มีป�จจยัใหเ้ก็งกําไรต่อในสัปดาหน้ี์ 
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Tencent (TENCENT80)Hua Hong Semiconductor 
(HUAHONG23)

InnovestX Offshores Weekly Top Picks: DR

Alphabet (GOOGL01)

• เราคาดยงัคงมี Upside ในระยะส้ัน
หลังราคาหุน้ทํา All-time High

• เรามองว่า GOOGL อยูใ่นสภานะท่ี
ดีท่ีได้รบัประโยชน์จากอุปสงค์ AI 
ท่ีเพ่ิมขึ้น 

• มองแนวโน้มเติบโตดีหนุนจาก
ธุรกิจ Cloud ท่ีขยายตัวได้ดี 
ประกอบกับมีการเพ่ิม CAPEX

• INVX DR Target Price :  
25.20 THB

• มี Sentiment เชงิบวกจากการถกูปรบั

ประมาณการขึ้น 

• ป�จจยัหนุนมาจากโอกาสเติบโตใหม่ใน

ตลาด AI + Localization และแผน

ขยายกําลังการผลิต+อัปเกรด

เทคโนโลย ีโดยเฉพาะ node 28nm ท่ี

คาดเป�ดตัวป� 2027

• INVX DR Target Price : 3.74 

THB

• มีป�จจยับวกจาก Sentiment ใน
ตลาดหุน้เทคโนโลยจีนี รวมไปถึง
ความคืบหน้าในการพัฒนา 
AI/Cloud ท่ีหนัมาใชช้ปิ
ภายในประเทศและขยายตลาด 
Cloud ตะวันออกกลาง และมีการ
ใช ้AI ในหลายจุดชว่ยเพ่ิม 
engagement และ 
monetization

• INVX DR Target Price :  
28.75 THB

*INVX DR Target Price From INVX Offshore Research Team as of  22 September 2025
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• แนะเก็งกําไรบนผลประกอบการ

• เราประเมนิว่างบมแีนวโน้มเติบโตโดยมี
แรงหนุนจากความต้องการเซริฟ์เวอร์
AI ท่ีแกรง่และการฟ�้ นตัวของราคา 
DRAM 

• นอกจากน้ียงัถูกปรบัประมาณการณ์ขึ้น
ต่อเน่ืองหลังมกีารคาดการณ์ว่ายอดขาย 
DRAM จะเพ่ิมข้ึนอยา่งมากถึง 
63.2%YoY 

Costco Wholesale (COST.US)Micron Technology (MU.US)

InnovestX Offshores Weekly Top Picks: Offshore Stocks

• แนะเก็งกําไรบนผลประกอบการ

• มองผลประกอบการดีกว่าคาด หนุน
โดยผู้บรโิภคเน้นความคุ้มค่า
ทางด้านราคาของสินค้ามากขึ้น

• นอกจากน้ีคาดว่าอาจมพัีฒนาการ
เชงิบวกในด้านฐานสมาชกิ 
Executive มากข้ึน จากสิทธิ
ประโยชน์ใหมท่ี่บรษัิทประกาศขี้นใน
เดือน ก.ค.

*INVX DR Target Price From INVX Offshore Research Team as of  22 September 2025

13



InnovestX Offshores Weekly Top Picks

• ราคาปรบัขึ้นต่อเนื่องในกรอบ uptrend 
channel อีกทั้ง Stochastic และ MACD ยงั
แสดงถึง momentum เชงิบวก ประเมนิปรบัขึ้น
ได้ต่อเนื่อง

• แนวรบั 23.50 – 22.90

• แนวต้าน 24.80 – 25.50

• Cut loss หากต�ากวา่ 22.40

• ภาพราย 60 นาที ราคาปรบัขึ้นทดสอบกรอบบน
uptrend channel ขณะที่ Stochastic ยงัอยูใ่นโซน 
overbought และ MACD ยงัอยูเ่หนือ signal line 
และเหนือแกน 0 หากราคาไมต่�ากว่าเส้นค่าเฉล่ียระยะ
ส้ัน มโีอกาสปรบัขึ้นได้ต่อ

• แนวรบั 3.48 – 3.40

• แนวต้าน 3.68 – 3.80

• Cut loss หากต�ากวา่ 3.30

Alphabet (GOOGL01) Tencent (TENCENT80)Hua Hong Semiconductor (Huahong23)

• ราคายอ่ตัวลงหลังขึ้นทํา All time high ขณะที่ 
Stochastic ยงัอยูใ่นโซน overbought และ MACD 
ยงัอยูเ่หนือ signal line และเหนือแกน 0 หากราคาไม่
ต�ากว่าเส้นค่าเฉล่ียระยะส้ัน มโีอกาสปรบัขึ้นได้ต่อ

• แนวรบั 25.50 – 24.80

• แนวต้าน 28.00 – 29.25

• Cut loss หากต�ากวา่ 24.40

DR Technical Graph:

*INVX DR Target Price From INVX Offshore Research Team as of  22 September 2025
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InnovestX Offshores Weekly Top Picks

• ราคายอ่ตัวลงหลังขึ้นทํา All time high ขณะที่ Stochastic ยงัไมล่งจาก

โซน overbought และ MACD ยงัอยูเ่หนือ signal line และเหนือแกน 0 

หากราคาไมต่�ากว่าเส้นค่าเฉล่ียระยะส้ัน มโีอกาสปรบัขึ้นได้ต่อ

• แนวรบั 157.00 – 153.00

• แนวต้าน 171.00 – 181.00

• Cut loss หากต�ากวา่ 147.00

• ราคาแกว่งตัวในกรอบสามเหล่ียม Symmetrical Triangle ขณะที่ 
Stochastic กําลังจะขึ้นมาเหนือระดับ 50 และ MACD ใกล้จะขึ้นมาอยู่
เหนือแกน 0 หากไมห่ลดุต�ากว่ากรอบล่าง มแีนวโน้มฟ�้ นขึ้นได้ต่อ

• แนวรบั 945.00 – 935.00

• แนวต้าน 978.00 – 992.00

• Cut loss หากต�ากวา่ 922.00

Micron Technology (MU.US) Costco Wholesale (COST.US)

Offshore Stock Technical Graph:

*INVX DR Target Price From INVX Offshore Research Team as of  22 September 2025
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นโยบายของจนีท่ีต้องการลดการพ่ึงพาเทคโนโลยสีหรฐัฯ ชดัเจนขึ้นจากการตรวจสอบและจาํกัดการซื้อชปิจากบรษัิทสหรฐัฯ อยา่ง Nvidia 

และ TXN ขณะเดียวกันก็เรง่พัฒนาอุตฯในประเทศ เชน่ SMIC และ Hua Hong เพ่ือสรา้งระบบนเิวศ AI ท่ีครบวงจร ซึง่ภาพนี้ทําใหก้ลุ่ม AI 

จนีน่าสนใจขึ้น โดยเราแนะกลยุทธ ์barbell strategy คือถือหุน้พ้ืนฐานแขง็แรง (Hua Hong, Tencent, Alibaba) และเสรมิด้วยหุน้เส่ียง–

ผลตอบแทนสูง (SMIC, Baidu) 

Source: InnovestX, Bloomberg

จนีมุง่ตรวจสอบอุตสาหกรรมชปิของสหรฐัฯอยา่งเข้มงวดขึ้น โดยเป�ดการสอบสวนอยา่งเป�นทางการ 2 เรื่อง และควบคมุการซื้อชปิ

1. ตรวจสอบการทุ่มตลาด (Anti-Dumping) "ชปิอนาล็อก" ของบรษิัทสหรฐัฯ เชน่ Texas Instruments และ Analog Devices 

2. ตรวจสอบการต่อต้านการผกูขาด (Anti-Monopoly) โดยอ้างว่า Nvidia ได้ละเมดิกฎดีลเข้าซื้อ Mellanox Technologies 

3. นอกจากนีจ้นีส่ังใหบ้รษิัทเทคฯชัน้นาํ เชน่ ByteDance และ Alibaba หยุดซื้อชปิ AI ของ Nvidia โดยเฉพาะรุน่ RTX Pro 6000D

เรามองว่าประเด็นนีส่้วนหนึ่งของนโยบายจนีท่ีต้องการลดการพ่ึงพาเทคโนโลยจีากสหรฐัฯและเนน้สนบัสนนุอุตฯเซมฯิในประเทศ โดยล่าสุด

ภาพรวมจนีกําลังเรง่สรา้ง Ecosystem ด้าน AI และเซมฯิ

SMIC เริม่ทดสอบเครื่องจกัรลิโธกราฟ� DUV แบบ immersion เพ่ือลดการพ่ึงพา ASML และหากสําเรจ็จะถือเป�นบรษิัทแรกในจนีท่ี

สามารถผลิตอุปกรณเ์ซมฯิขัน้สูงได้

Hua Hong ถกูปรบัประมาณการณ์ขึ้น จาก 1) อุปสงค์ชปิ AI/Edge AI 2) utilization rate ใกล้เต็ม และ 3) แผนขยายกําลังผลิตสู่ 28nm 

ในป� 2027 หนนุใหไ้ด้รบัการปรบัคําแนะนาํเป�น “ซื้อ” พรอ้มคาดกําไรโตเฉล่ียกว่า 60% ต่อป�ใน 5 ป�ข้างหนา้

กลุ่มอินเทอรเ์นต็จนีมพัีฒนาการเชงิบวก โดย 1) Tencent เป�ดตัวโมเดล AI Hunyuan กว่า 30 และขยาย Tencent Cloud ไปต่างประเทศ 

2) Alibaba เนน้ลงทนุ AI chip T-Head โดยได้ China Unicom เป�นลกูค้าใหญ่ 3) Baidu ถกูปรบัคําแนะนาํขึ้นหลัง Kunlun AI chip เริม่
ผลิตเชงิพาณิชยแ์ละมอีอเดอรใ์หญจ่าก China Mobile 

ภาพรวมเรามองว่า 1) เซมฯิสหรฐัฯ มแีรงกดดันจากความเส่ียงภมูริฐัศาสตรแ์ละกฎระเบยีบท่ีไมแ่นน่อนซึ่งจาํกัด Upside ของหุน้ในระยะ
ส้ัน โดยเฉพาะ NVDA ซึ่งหากว่าตัดประเด็นนีอ้อก เราเชื่อว่า NVDA มปี�จจยัพ้ืนฐานท่ีแกรง่และแนวโนม้โตดี ทําใหเ้รายงัแนะลงทนุในชว่งท่ี

หุน้ยอ่ตัว 2) กลุ่มเซมฯิ จนีมพัีฒนาการเชงิบวกจากการสรา้ง AI value chain ครบวงจร ต้ังแต่ต้นน�า (เครื่องจกัร–foundry) จนปลายน�า 
(Cloud–แพลตฟอรม์ AI)  โดยเราแนะใชก้ลยุทธ ์barbell strategy คือถือหุน้พ้ืนฐานแขง็แรง (Hua Hong, Tencent, Alibaba) และ

เสรมิด้วยหุน้เส่ียง–ผลตอบแทนสูง (SMIC, Baidu)
16

13

6

19
16

22 20
22

9 10
12

15 14 13

6

0

5

10

15

20

25

1Q
22

2Q
22

3Q
22

4Q
22

1Q
23

2Q
23

3Q
23

4Q
23

1Q
24

2Q
24

3Q
24

4Q
24

1Q
25

2Q
25

NVDA’s % Revenue from China (from 
total Rev) 

87% 84% 92% 98% 105% 103% 103% 108%

0%

50%

100%

150%

0

500

1000

1500

3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 3Q24 1Q25 2Q25

Hua Hong’ Capacity and Utilization

Total capacity (8'' euiv.) Total shipment (8'' euiv.)

Total utilization (reported)





18



19

Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, 
BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, 
EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, 
KCE, KCG, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, 
NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, 
SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, 
STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, 
TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the 
authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, 
FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, 
KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, 
PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, 
SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, 
SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, 
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, 
BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, 
LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, 
NNCL, NOVA, NPK, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, 
ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, 
SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, 
TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, 
XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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