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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกปรับลดลง นักลงทุนเริ่มชะลอการซื้อขายเพ่ือรอดูความชัดเจนทิศทางนโยบายการเงนิสหรัฐ จากการประชุมท่ี Jackson Hole โดยนักวิเคราะหใ์นตลาดบางส่วนมองว่าท่าทีของ 

Fed อาจมีการผ่อนคลายลงบา้ง แม้ FOMC Minutes วันท่ี 29–30 ก.ค. จะยังสะท้อนว่าเจา้หน้าท่ีส่วนใหญ่ยังคงมองว่า ความเส่ียงด้านเงนิเฟ�อจากภาษีท่ีเพ่ิมขึ้นตามนโยบายทรัมป�กําลังกระตุ้นแรง

กดดันด้านราคา ทําใหภ้าษีท่ีเพ่ิมข้ึนกําลังทยอยส่งผ่านไปยังราคาผู้บริโภค มีน�าหนักมากกว่าความเส่ียงจากตลาดแรงงาน ด้านตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐแม้ชะลอตัว แต่ยังแข็งแกร่ง โดยล่าสุด PMI การ

ผลิตดีกว่าคาดและขยายตัวมากสุดต้ังแต่ป� 2022 หุน้กลุ่มเทคฯ และกลุ่มส่ือสารปรับตัวลง จากแรงขายทํากําไรและเปล่ียนกลุ่มเล่นหลังราคาปรับตัวขึ้นแรงและไม่มีประเด็นใหม่สนับสนุน กลุ่มเชิงรับ

อย่างกลุ่ม Healthcare และกลุ่มสินค้าจาํเป�นปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.8% และ 1.3% มองเป�นผลจากความ Laggard ด้านตลาดหุน้ยุโรปปรบัตัวข้ึนหลังการเจรจายุติสงครามรสัเซีย-ยูเครนมีความคืบหน้า โดย

การประชุมผู้นํารสัเซยี–ยูเครนคาดอาจเกิดข้ึนใน 2–3 สัปดาหข์้างหน้า ตลาด EM อ่อนตัวลงในทิศทางเดียวกับหุน้สหรฐั โดยเฉพาะเอเชยีเหนอื (ยกเว้นจนี) จากแรงกดดันของกลุ่มเซมิฯ ในตลาดไต้หวัน 

และเกาหลี ตลาดหุน้ไทยปรบัตัวลงต�ากว่า 1,250 จุด จากการขายทํากําไร หลังขึ้นมาชว่งก่อน และเพ่ือรอดคูวามชดัเจนทิศทางดอกเบี้ยเฟดและการเมืองในสัปดาหห์น้า โดยเศรษฐกิจไทยไตรมาส 2/25 

ขยายตัวท่ี 2.8%YoY สูงกว่าคาด การบรโิภคยังคงขยายตัวแต่ชะลอตัวลง ส่วนการลงทนุพลิกกลับมาเป�นบวกจากฐานท่ีต�าในป�ก่อน ท้ังนี้สภาพัฒน์ปรบัเพ่ิมคาดการณ์เศรษฐกิจไทยป� 2025 เป�น 2.0% 

จากเดิม 1.8% ราคาน�ามันปรบัขึ้นจากตัวเลขสต๊อกน�ามันสหรฐัลดลงกว่าคาด

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุน้โลกลดลงในสัปดาหน์ี้จาก (1) ตลาดคาดหวังการลด

ดอกเบี้ยของ Fed ในเดือน ก.ย. ลดลงเหลือต�ากว่า 80% 

หลัง FOMC Minutes วันท่ี 29–30 ก.ค. สะท้อนว่า เจา้หน้าท่ี

ส่วนใหญ่ในเฟดมองว่า “ความเส่ียงด้านเงินเฟ�อ” มีน�าหนัก

มากกว่าความเส่ียงจากตลาดแรงงาน (2) PBOC ส่ง

สัญญาณยังไม่เร่งใช้นโยบายกระตุ้นแบบกว้าง (broad 

easing) และประกาศคงอัตราดอกเบีย้นโยบาย 

ตลาดหุน้ไทย
• ตลาดหุน้ไทยปรับลดลงในช่วงสัปดาหท่ี์ผ่านมา จากการขายทํากําไร 

หลังข้ึนมาแรงช่วงก่อน และเพ่ือรอดูความชัดเจนหลายด้าน โดย

ประเด็นสําคัญ ได้แก่  (1) เศรษฐกิจไทย 2Q25 ขยายตัว 2.8%YoY 

สูงกว่าตลาดคาด และ สภาพัฒน์ปรบัเพ่ิมคาดการณ์เศรษฐกิจไทยป� 

2025 เป�น 2.0% จากเดิม 1.8% (2) สินเชื่อธนาคารพาณิชย์ 2Q25 

ยังหดตัวต่อเนื่ องเป�นผลจากสินเชื่ อ SMEs และสินเชื่ออุปโภค

บรโิภค ส่วนสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ยังขยายตัวได้

ตลาดพันธบัตร
• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ลดลงสู่ 4.32% ขณะท่ี

ระยะส้ัน 2 ป�ลดลงสู่ 3.78% ทําใหส่้วนต่างดอกเบี้ย 2-10 ป� 

อยู่ท่ี 54 bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ลดลงมาอยู่ท่ี 1.36% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงท่ี 1.14% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธท่ีิ 3,227 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับข้ึน 1.2%WoW สู่ 67.67 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หลังการเจรจา

สันติภาพยูเครนไม่คืบหน้า และมีแรงกดดันต่อการนําเข้าน�ามันดิบรัสเซีย กังวลอุปทานตึง

ตัว ด้านราคาทองคํา (Spot) ปรบัข้ึน 0.10%WoW สู่ 3,338.40 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน
• ค่าเงนิดอลลารส์หรฐั (DXY) แข็งค่าขึ้นเป�น 98.71 จุด  ขณะท่ีค่าเงนิเยนอ่อนลงท่ี 148.7 เยน ด้าน

ค่าเงนิยูโรแข็งค่าขึ้นเป�น 1.16 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชีย ค่าเงนิบาทอ่อนค่าท่ี 32.65 บาท 

ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.18 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• เศรษฐกิจไทย2Q25 ขยายตัว 2.8%YoY สูงกว่าตลาดคาดที่ 2.5% 

• FOMC Minutes วันที่ 29–30 ก.ค. สะท้อนว่า คณะกรรมการมองว่า “ความเส่ียงด้านเงนิเฟ�อ” 

มนี�าหนักมากกว่าความเส่ียงจากตลาดแรงงาน 

• ยอดขายปลีกขยายตัวต่อเนื่องแต่ความเส่ียงเริม่มากขึ้น

3

การเติบโตเศรษฐกิจไทยไตรมาส 2 

Source: CEIC, INVX
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Contribution to Thailand's GDP Growth

C-private C-public I-private I-public

Inventory Net X GDP

สรุปรายงานประชุม Fed กรกฎาคม 2025

หัวข้อ เงินเฟ�อ (Inflation) ตลาดแรงงาน (Labor Market)

ระดับความเส่ียง  สูง (ส่วนใหญ่เหน็ว่าเป�น
ความเส่ียงหลัก)

 ปานกลาง (กังวลนอ้ยกว่า)

สถานการณ์ป�จจุบัน เงนิเฟ�อเหนอืเป�า 2% นานแล้ว
เงนิเฟ�อผู้ผลิตพุ่งสูงสุดรอบ 3 ป�

อัตราการว่างงาน 4.2%
การจา้งงานชะลอท่ีสุดนบัต้ังแต่ pandemic

สาเหตหุลัก ภาษีนาํเขา้ (Tariffs) ท่ีอาจส่งผล
ระยะยาว

การปรบัลงขอ้มูลการจา้งงานยอ้นหลัง

ความกังวลระยะยาว การคาดการณ์เงนิเฟ�อไมเ่สถียร 
ผลกระทบจากภาษีอาจยดืเยื้อ

การจา้งงานอาจอ่อนแอต่อเนื่อง

จาํนวนกรรมการท่ี
สนบัสนนุ

ส่วนใหญ่ (Majority) หลายคน (Several) เหน็ความเส่ียงสมดลุ
2 คน กังวลมากกว่า

การตอบสนอง
นโยบาย

ใหค้งดอกเบีย 4.25%-4.5% พิจารณาขอ้มูลใหมก่่อนประชมุกันยายน
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US Retail Sale (%YoY, %MoM)

%YoY (LHS) %MoM(sa)

ยอดค้าปลีกสหรฐั
Source: FOMC, Bloomberg

Source: Bloomberg, Reuters



ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• InnovestX ยังคงมองว่าเศรษฐกิจทั้งป� 2025 คาดว่าจะขยายตัวได้ 1.8% โดยเรามองว่าไตร

มาส 3 GDP จะขยายตัวได้เพียง 1.0% และลดลงเหลือ 0.1% ในไตรมาส 4 จากสัญญาณของ
เครื่องยนต์หลักของเศรษฐกิจทั้งการส่งออก การท่องเที่ยว และภาคเกษตร เริ่มแผ่วลงพร้อม
กัน  โดยการบริโภคและลงทุนจะชะลอ ขณะที่การส่งออกจะหดตัวรุนแรง ทั้งนี้ เรามองว่า
ป�จจุบนัประเทศไทยกําลังเผชญิความเส่ียงสําคัญ 4 ด้านได้แก่  (1) สัญญาณเศรษฐกิจชะลอลง
เริ่มเหน็เด่นชัดขึ้นต้ังแต่เดือน มิ.ย. (2) ความผันผวนทางการเงินที่จะมีมากขึ้นจากนโยบาย
การเงนิสหรฐัที่จะคาดการณ์ยาก (3) สินค้าคงคลังที่มีแนวโน้มจะกลับมาหดตัวอีกครั้งในครึ่งป�
หลังหลังจากการลงทุนในไตรมาสนี้เร่งตัวขึ้น (4) ภาคการเกษตรที่มีความเส่ียงมากขึ้นทั้งจาก
ราคาสินค้าเกษตรโลกที่ผันผวนและผลกระทบจากสงครามการค้า ซึ่งจะทําใหร้ายได้เกษตรกร
ลดลงและกระทบการบรโิภคภายในประเทศ

• บันทึกการประชุม FOMC วันที่ 29–30 ก.ค. สะท้อนว่าเจา้หน้าที่ส่วนใหญ่ยังใหค้วามสําคัญกับ
ความเส่ียงด้านเงินเฟ�อมากกว่าความเส่ียงด้านตลาดแรงงาน แม้เศรษฐกิจและการจ้างงาน
ชะลอลงในชว่งครึ่งป�แรก แต่การปรับขึ้นภาษีนําเข้าตามนโยบายของประธานาธบิดีทรัมป�กลับ
สร้างแรงกดดันด้านราคาจากฝ�่ งต้นทุนเพ่ิมขึ้น ซึ่งอาจส่งผลใหเ้งินเฟ�อเร่งตัวในช่วงถัดไป 
สอดคล้องกับมุมมองของ InnovestX ที่ประเมินว่าผลกระทบจากภาษีจะเป�นป�จจัยสําคัญที่
ขัดขวางการลดดอกเบี้ยของเฟดในป�นี้ และมีความเป�นไปได้ที่อัตราเงนิเฟ�อจะเร่งขึ้นแตะระดับ 
4% ในชว่งครึ่งหลังของป� โดยเราและคณะกรรมการ Fed บางส่วนเหน็ตรงกันว่าภาษีอาจยงัไม่
สะท้อนเต็มที่ในราคาผู้บรโิภค และต้องใชเ้วลาอีกระยะหนึ่ง

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) ส่งออกของไทย : ตลาดคาดขยายตัว 10%YoY ในวันที่ 25 ส.ค. (2) 
GDP สหรัฐฯ ประมาณการครั้งที่ 2 ในวันที่ 28 ส.ค. (3) ยอดค้าปลีกญี่ปุ�น ก.ค. : ตลาดคาด
ลดลง -0.1%MoM ในวันที่ 29 ส.ค. (4) US Core PCE ก.ค. : ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 2.9%YoY ใน
วันที่ 29 ส.ค.4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                          -1.06%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 1.2%WoW สู่ US$67.67/bbl แรง
หนุนจากความคืบหน้าเจรจาเพ่ือยุติสงครามในยูเครนยังไม่
แน่นอน ทําใหร้ัสเซียยังเผชิญความยากลําบากในการส่งออก
น�ามัน อีกทั้งสต็อกน�ามันดิบสัปดาห์ก่อนของสหรัฐลดลง
มากกว่าตลาดคาดบง่ชีว่้าความต้องการใชน้�ามนัยงัแขง็แกรง่

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาหข์องสหรัฐ รวมทั้งท่าทีของ
สหรัฐต่อรัสเซียและยูเครน และมาตรการกดดันต่อประเทศที่
ยงัคงนําเขา้น�ามนัดิบรสัเซยี

TOURISM                                     -0.30%WoW

ประเด็นสําคัญ
ก.ล.ต. ผนึก 3 หน่วยงานเป�ดตัว “TouristDigiPay” เพ่ิม
ทางเลือกนักท่องเที่ยวต่างชาติแลกสินทรพัยดิ์จทิัลเป�นบาทใช้
จา่ยภายใต้ Sandbox 18 เดือน คาดสรา้งรายได้ 1.75 แสนลบ.
กระทรวงท่องเที่ยวฯ และ ททท. ร่วมมือกับ 6 สายการบินแจก
ต๋ัวฟรสํีาหรบันักท่องเที่ยวต่างชาติหนุนท่องเที่ยวในโลว์ซซีนั

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามโครงการ “TouristDigiPay” ซึ่งคาดจะเริ่มใหบ้ริการได้
ใน 4Q68 และมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวเพ่ิมเติมจากภาครฐั

PETRO                                         +11.64%WoW

ประเด็นสําคัญ
รฐับาลเกาหลีใต้ประกาศใหผู้้ผลิตป�โตรเคมี 10 แหง่ในประเทศ
ลดการผลิต Naphtha-based crackers ลง 2.7–3.7 ล้าน
ตัน/ป� หรือ ~25% ของกําลังการผลิตทั่งหมด เพ่ือแก้ไข
ป�ญหาอุปทานล้นตลาด ซึ่งเป�นบวกต่อ chemical spread 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามแผนงานของ 10 บริษัทป�โตรเคมีในเกาหลีใต้ข้างต้นจะ
มกํีาหนดส่งแผนปรบัลดกําลังการผลิตภายในส้ินป�นี้

ETRON                                          -2.76%WoW

ประเด็นสําคัญ
มูลค่าส่งออกเกาหลีใต้ช่วง 20 วันแรกของ ส.ค. เติบโต 
7.6%YoY หนุนจากสินค้าชิน้ส่วนอิเล็กฯ ที่เติบโต 29.5%YoY
ปธน. ทรมัป�เผยจะต้ังอัตราภาษีศลุกากรใหมภ่ายใน 1-2 สัปดาห์
ข้างหน้าซึ่งครอบคลุมเซมิคอนดักเตอร์และเหล็ก และอาจสูง
ถึง 200-300%

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามมาตรการการค้าของสหรัฐ โดยเฉพาะมาตรการทาง
ภาษีสําหรบักลุ่มอุตสาหกรรมชปิและเซมคิอนดักเตอร์

BANK                                              -0.52%WoW

ประเด็นสําคัญ
รองผู้ว่าฯ ธปท. เผยการปรับลดดอกเบี้ยจากระดับป�จจุบันที่ 
1.5% จะเกิดขึ้นต่อเมื่อ ศก. แย่ลงอย่างมีนัยยะหรือเกิดเหตุที่
คาดไมถึ่ง และมองว่าที่ระดับ 1.5% ถือว่าเป�นระดับที่ต�ามาก
ครม. เหน็ชอบร่าง พ.ร.บ. สถาบันค�าประกันแหง่ชาติ (NaCGA) 
เป�นกลไกสนับสนุนการเขา้ถึงแหล่งเงนิทนุของประชาชน 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามข้อสรุปการประชุมประจําป�ของเฟดที่เมือง Jackson
Hole ในสุดสัปดาหน์ี้เพ่ือหาสัญญาณบ่งชีท้ิศทางดอกเบีย้

TRANS                                          -12.68%WoW

ประเด็นสําคัญ
กระทรวงคมนาคมยืนยันมาตรการรถไฟฟ�า 20 บาทตลอด
สายจะเป�ดลงทะเบียนใช้สิทธิผ่านแอป "ทางรัฐ" ในวันที่ 25 
ส.ค. ซึ่งคาดจะสามารถเริ่มต้นใช้ต้ังแต่วันท่ี 1 ต.ค. ตาม
กําหนดเดิม ส่วนการแก้ พ.ร.บ. การขนส่งทางราง, ต๋ัวร่วม 
และ รฟม. ล่าสุดเขา้สู่วาระ 2 และ 3

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการเป�ดใหล้งทะเบียนใช้สิทธิค่าโดยสารรถไฟฟ�าสูงสุด
ไมเ่กิน 20 บาทตลอดสาย รวมทั้งและกระบวนการพิจารณาการ
แก้กฎหมายของ พ.ร.บ. ขา้งต้นในสภาและการประกาศใช้
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…Core PCE สหรฐัฯ และการเมอืงไทย
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• ศาลรฐัธรรมนูญลงมติและอ่านคําวินิจฉัยคดีของนายกรฐัมนตร ีกรณีคลิปเสียงสนทนาระหว่างนายกฯ และสมเด็จ ฮุนเซน็ ในวันท่ี 29 ส.ค.

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรฐั ได้แก่ Core PCE ก.ค., GDP 2Q25 (ประมาณการครัง้ท่ี 2)

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของไทย ได้แก่ มูลค่านําเข้า-ส่งออก, ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม, รายงานภาวะเศรษฐกิจของ ธปท. 

25 ส.ค.

• ตลาดหุน้อังกฤษป�ดทํา

การเนื่องในวันหยุด

ธนาคาร

• การส่งออกของไทย ก.ค. 

: ตลาดคาด +10.0%YoY 

จาก ม.ิย. ที่ +15.5%YoY

• ยอดขายบา้นใหมข่อง

สหรฐัฯ ก.ค. : ตลาดคาดที่ 

6.30 แสนหน่วย จาก 

ม.ิย. ที่ 6.27 แสนหน่วย

26 ส.ค.

• คําส่ังซื้อสินค้าคงทนของ

สหรฐัฯ ก.ค. : ตลาดคาด

-4.0%MoM จาก ก.ค. ท่ี 

-9.3%MoM

• ดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บรโิภค 

โดย CB ส.ค. : ตลาดคาดอยู่

ท่ี 98.0 จาก ก.ค. ท่ี 97.2

• ดัชนีผลผลิต

ภาคอุตสาหกรรมไทย ก.ค. : 

ตลาดคาด -1.95%YoY จาก 

ม.ิย. ท่ี +0.58%YoY

27 ส.ค. 28 ส.ค.

• GDP 2Q25 ของสหรฐั 

(ประมาณการครัง้ที่ 2) : 

ตลาดคาด +3.1%QoQ 

จากครัง้ก่อน 

+3.0%QoQ

• ยอดขายบา้นที่รอป�ดการ

ขายของสหรฐัฯ ก.ค. : 

ตลาดคาด +0.3%MoM 

จาก ม.ิย. ที่ -0.8%MoM

29 ส.ค.

• ดัชนี Core PCE ของ

สหรฐัฯ ก.ค. : ตลาดคาด 

+2.8%YoY จาก ม.ิย. ที่ 

+2.8%YoY

• ดัชนีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค

สหรฐัฯ โดย ม.มชิแิกน 

ส.ค. : ตลาดคาดอยูท่ี่ 

58.6 จาก ก.ค. ที่ 61.7
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวลดลง 1% (EM -0.8%, DM -1% ราคา
ป�ดวันพฤหสั) โดยตลาดได้รับแรงกดดันจากการเปล่ียนกลุ่มเล่นซึ่งเป�นการ
ออกจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ท่ามกลางการปรับลดความคาดหวังต่อการลด
ดอกเบีย้ของ FED เดือน ก.ย. รวมถึงตลาดยังกังวลกับทิศทางของเศรษฐกิจ
โลก แม้ว่าผลประกอบการใน 2Q25 จะอกมาดีกว่าที่คาดและจนีออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศ
กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มส่ือสารปรับตัวลดลง 2.7% จากแรงขายทํากําไรและ
เปล่ียนกลุ่มเล่นหลังราคาปรบัตัวขึ้นแรงและไม่มีประเด็นใหม่สนับสนุน กลุ่มเชงิ
รับอย่างกลุ่ม Healthcare และกลุ่มสินค้าจําเป�นปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.8% และ 
1.3% มองเป�นผลจากความ Laggard และตลาดเน้นต้ังรบัก่อนการประชุม FED 
กลุ่มพลังงานปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.7% ตามราคาพลังงานที่ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น
ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ ABC, Alibaba, Anta Sports, Autodesk, 
BoC, BYD, Cambricon, CCB, China National Nuclear Power, Cosco 
Shipping, Crowdstrike, Great Wall Motor, Haier, HP, Li Auto, Marvell, 
Meituan, Midea, Nongfu Spring, Nvidia, PDD, Snowflake, Sungrow, 
Trip Group, Wuliangye Yibin, ZTE

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earning Play โมเมนตัมกําไรยังเติบโตแข็งแกร่ง โดย 2H68 คาดกําไรปกติจะเติบโตได้ท้ัง YoY และ HoH 

ขณะท่ี 3Q68 คาดกําไรยังเติบโต YoY แนะนํา ADVANC BCPG GULF SCC TIDLOR

2) หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี (SET50 ท่ีมี SETESG RatingA ข้ึนไป) เพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดใหแ้ก่พอร์ตลงทุนในระยะ

ส้ัน โดยคาดจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาลจากกําไร 1H68 และให ้Div.Yield เกิน 2% แนะนํา PTT SIRI TTB

3) Trading Idea : สําหรบันักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ Laggard Play ซึ่งคาดได้

อานิสงส์หาก Fund Flow ไหลเข้าต่อเนื่อง โดยเลือกหุ้น SET50 ซึ่งราคาหุน้ปรับขึ้น QTD ต�ากว่า SET และ 

Valuation ถกู โดยมี PBV และ PER 2568F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี (กําไรเติบโต ฐานะการเงนิแข็งแกร่งและมี 

ESG Rating A-AAA) แนะนํา BDMS CPALL MTC PTT WHA และ 2) หุน้ Global Play ท่ีมีรายได้อ้างองกับ

ต่างประเทศ ในช่วงท่ีมีแรงกดดันจากการเมืองในประเทศท่ีมีความไม่ชัดเจนและคาดได้อานิสงส์จากอุปทาน

ส่วนเกินท่ีลดลง หลังเกาหลีใต้ส่ังโรงงานป�โตรเคมีลดกําลังผลิตลง แนะนาํ SCC HANA 

ชว่งส้ันมอง SET จะยงัอยูใ่นชว่งพักฐานและ กระแสเงนิมีแนวโน้มชะลอตัวลง จากความชดัเจน

ทางการเมืองในประเทศ โดยวันท่ี 29 ส.ค. ศาลรัฐธรรมนูญจะอ่านคําวินิจฉัยคดีคลิปเสียงของ

นายกรัฐมนตรี ซึ่งมองความเป�นไปได้ใน 3 กรณี คือ 1) หากนายกรัฐมนตรี “พ้นจากตําแหน่ง” 

มองอาจกดดันให ้SET ปรบัลงแรงชว่งส้ัน จากกังวลเกิดสุญญากาศทางการเมือง 2) หากศาลฯ 

วินิจฉัย “ไมม่คีวามผดิ” มองตลาดจะฟ�้ นตัวชว่งส้ันจากคลายกังวลเสกียรภาพการเมอืงระดับนึง 

แต่ดัชนีจะปรบัขึ้นได้จาํกัด จากยงัมคีดีการเมืองอื่นท่ีต้องติดตามต่อ และ 3) หากเกิดการยุบสภา 

มองมโีอกาสหนุนใหต้ลาดปรบัขึ้นเพราะมคีวามชดัเจนทางการเมอืงมากขึ้น 
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แนะนํา บมจ. ซพีีออลล์ หรอื CPALL เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําธุรกิจร้านค้าปลีกค้าส่งในไทย ซึ่งมีฐานะการเงินแข็งแกร่ง อีกท้ังยัง
สามารถอยู่รอดและเติบโตได้ดีภายใต้ภาวะเศรษฐกิจท่ีผันผวนและชะลอตัว

2) 2H25 คาดกําไรเติบโต YoY เด่นกว่ากลุ่ม แรงหนุนจากยอดขายและมาร์จิน้ธุรกิจ 
CVS ท่ีดีขึ้น (ต้ังแต่ 24 ส.ค. น้ีจะออก stamp campaign โดยมีสินค้าพรีเมียม
เป�น Butterbear หรือน้องหมีเนย) และส่วนแบ่งกําไรจาก CPAXT ท่ีดีขึ้นจาก 
synergy ท่ีมากขึ้นหลังควบรวมกิจการ อีกท้ังคาดอัตรากําไรยังขยายตัวและคุม 
SG&A/sales ได้ดี จากค่าไฟท่ีลดลง ค่าแรงและค่าเชา่ท่ียังบรหิารจดัการได้

3) เป�นหุน้ Laggard โดยป�จจุบันซื้อขาย PER 25F ท่ี 14.5 เท่า ต�าสุดในกลุ่มพาณิชย์ 
ขณะท่ีป� 2025-2026 คาดกําไรจะเติบโตเฉล่ียป�ละ 13.7% ดีกว่ากลุ่มพาณิชย์ท่ี
คาดเติบโตเฉล่ียป�ละ 8.4% อีกท้ังยังมีโครงการซื้อหุน้คืนชว่ยจาํกัด Downside

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหุน้ละ 63 บาท (อิงวิธี DCF) และคาดมีเงินป�นผล
จา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 1.58 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 3.4% 

Source : Company, InnovestX Research

CPALL – 2H25 คาดกําไรโตเด่นกว่ากลุ่ม

CPALL มองกําไรปกติของ CPALL มศัีกยภาพเติบโตได้ต่อเนื่อง 

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ CPALL เทียบ SET
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…BAM
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WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm

กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน ในภาพรวมเป�นภาพการซื้อจากความคาดหวังว่าธนาคารกลางสามารถจะลดดอกเบีย้ได้ ชว่งเดือนก.ย. 2) มีแรงซื้อในตลาดหุน้โลก

บง่ชีว่้านักลงทนุต้องการกระจายความเส่ียงจากความเส่ียงภายนอกท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง 3) มีแรงซื้อในตลาดหุน้จนีและ EM จากความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม และ

ค่าเงนิดอลลารอ่์อนค่า 4) มีแรงซื้อเก็งกําไรในกลุ่มเทคโนโลยีแมว่้าจะเผชญิกับการเปล่ียนกลุ่มเล่นและแรงขายทํากําไร 5) มีแรงขายในโลหะมีค่ามองว่าเป�นเรื่องแนวโน้มการเจรจาสันติภาพของสงครามยูเครน

และรสัเซยีเป�นไปในทิศทางท่ีดีขึ้น 6) มีแรงขายในกลุ่มการเงนิจากแนวโน้มดอกเบีย้ท่ีจะลดลงและเศรษฐกิจชะลอตัวลงและ 7) มีแรงขายในกลุ่มพลังงานจากความกังวลอุปทานล้นตลาด

Weekly ETF Flows
Offshore investment
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ARK Innovation
SPDR S&P 500

SPDR DJIA
ChinaAMC CSI Science and Yech Innovation

Hwabao Cash Tianyi Money Market
iShares Expanded Tech-Software

ARK Next Generation Internet
Financial Select

iShares iBoxx High Yield Corp Bond
Yinhua Traded Money Market

SPDR Gold
CSOP Hong Kong Dollar Money Market

iShares Core MSCI EAFE
Vanguard Total Stock Market

CSOP Hang Seng Tech
SPDR Portfolio S&P 500
iShares Expanded Tech

iShares Core S&P 500
iShares 0-3 month Treasury

Vanguard Intermediate-term Bond
Invesco QQQ

Vanguard S&P 500
Capital Group Municipal High Income

WTD EFT Flows - Winners/Losers

USDm



Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ภาพรวมหุน้จนีเผยงบดีกว่าท่ีคาดโดยรวม ยกเว้น Baidu ท่ีรายได้ผิดคาดและแนวโนม้โตหดตัวผลจากการลงทนุท่ี

เพ่ิมขึ้น ขณะท่ีบรษัิทอ่ืนเผยงบเติบโตและมแีนวโนม้ท่ีดี โดย 1) Xiaomi ท่ีธุรกิจ EV และ IoT โตดีชดเชยสมารท์โฟนท่ี

ชะลอตัวได้  2) Kuaishou มแีรงหนนุจากการ Monetization AI 3) HKEX มปีรมิาณการเทรดและ IPO โตดี 4) AIA มี

แรงหนนุจาก VONB ในทกุภมูภิาค ด้วยภาพนีทํ้าใหเ้รายงัแนะลงทนุใน Xiaomi Kuaishou HKEX AIA

•  Xiaomi เผยรายได้โต +30% YoY หนุนจาก IoT และ EV ที่โตแกรง่ซึ่งชว่ยชดเชยรายได้สมารท์โฟนทีห่ดตัวได้ ขณะที่

กําไรสุทธปิรบัปรุงพุ่ง +75% YoY จากกําไรธุรกิจ EV/New Initiatives 

• Kuaishou Technology เผยรายได้โต +13%YoY และกําไร +24%YoY หนุนจากทกุธุรกิจที่โตและ AI tools อยา่ง 

“Kling AI” ที่ทํารายได้ได้แล้ว ทั้งนี้บรษัิทคาด Kling AI เติบโตเกินเป�าเดิมสองเท่า ทําใหม้แีผนขยายการลงทนุ AI ต่อ

• HKEX เผยกําไรทําสถิติสูงสุด หนุนจากจาก มูลค่าซื้อขายเฉล่ียต่อวัน (ADT) ของหุน้เพ่ิมเกือบเท่าตัว ปรมิาณการซื้อ

ขายผ่าน Stock Connect ที่แขง็แกรง่ และการฟ�้ นตัวของตลาด IPO พรอ้ม pipeline IPO กว่า 200 รายการ

• AIA แมกํ้าไรจะลดลง -24% จากผลกระทบด้านการลงทนุ แต่ชดเชยจากมูลค่าธุรกิจใหม ่(VONB) ใน 1H25 โต +16% 

YoY หนุนจากธุรกิจในฮ่องกง, ไทย และสิงคโปร ์รวมถึงเพ่ิมป�นผลกลางป� +10% สะท้อนธุรกิจหลักที่แขง็แรง

• Baidu เผยรายได้ -4% YoY ตามคาด แต่กําไร +33% YoY ดีกว่าคาด หนุนจาก Cloud/AI โต +34% และ Robotaxi 

ขยายต่อเนื่อง นอกจากนี้ยงัคงลงทนุใน Ernie AI และ Robotaxi  รวมถึงมแีผนขยายสู่สิงคโปร–์มาเลเซยีป�นี้

ในตลาดหุน้จนี เราแนะมอง 1) Xiaomi ที่ธุรกิจ EV และ IoT เติบโตต่อเนื่องซึ่งจะชว่ยชดเชยธุรกิจสมารท์โฟนทีม่แีรง

กดดันจากการแขง่ขนัได้ นอกจากนี้มองราคาหุน้ยอ่ตัวอยูใ่นระดับที่น่าสนใจ 2) Kuaishou Technology ที่แมหุ้น้จะปรบั

ขึ้นแรงแต่เชื่อว่ายงัม ีUpside จากการ monetization AI ได้จรงิและแนวโน้มธุรกิจที่เติบโตจากการพัฒนา AI รว่มด้วย 

เชน่ Live Stream 3) HKEX มแีนวโน้มที่เติบโตตามการฟ�้ นตัวของจนี เมด็เงนิทนุไหลเขา้ และ IPO momentum 

ต่อเน่ือง 4) AIA เป�นหุน้เชงิรบัที่มแีนวโน้มการเติบโตจากการขยาย VONB ในหลายประเทศและความมัน่คงด้านป�นผล

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Sectors All China A shares HK-listed
Cons. Disc. 57% 10% 115%
Cons. Stap. 6% 11% -17%
Comm Svcs 11% 6% 11%

Energy -53% -68% -48%
Financials -18% 20% -80%

Banks 0% 19% -81%
Brokers 15% 23% -44%

Health Care 30% 61% -37%
Industrials 25% 27% 19%
Info. Tech. 134% 53% 250%
Materials -2% -8% 66%
Utilities 6% 9% -5%
Market 24% 13% 35%

Market ex fin. 30% 12% 48%
Market ex fin. & property 26% 17% 34%

POE 50% 32% 71%
SOE -1% 3% -5%

New China 55% 27% 69%
Old China -2% 5% -1%

22% 16% 15% 18% 13% 9%

-4%

30% 22%

-51%
-19%

10% 19% 24% 27% 33%

75%
108%

-100%
-50%

0%
50%

100%
150%

Lenovo Netease Hua
Hong

Baidu Tencent SMIC JD Kuaishou Xiaomi

China Technology Earnings Growth in 2Q25

Rev Growth (%YoY) Net Profit Growth (%YoY)
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Earning Calendar
25-Aug-25 26-Aug-25 27-Aug-25 28-Aug-25 29-Aug-25

Healthcare — — Veeva System

Finance — — Ping An Insurance

China Life Insurance, 
China CITIC Bank, 
People Insurance 

Company, China Pacific 
Insurance

Industrial Bank, CITIC 
Securities

Technology — OKTA Nvidia, CrowdStrike 
Holdings, HP

Broadcom, Dell, 
Autodesk

Consumer Discretionary PDD Holdings Macy’s

Zijin Mining, Meituan, 
Trip.com, BYD, Five 

Below, Abercrombie & 
Fitch, Kohl’s, Guess

Lululemon, Haier Smart 
Home, Dick’s Sporting 
Goods, Best Buy, Gap

Alibaba

Consumer Staples — — J.M. Smucker



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(25 - 29 Aug 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

PRINCIPAL VNEQ-A
หุน้เวียดนาม Entry date = 10 Sep 24

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

DAOL-CHINATECH
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 5 Jun 25

UOBSG - H 
ทองคํา Entry date = 27 Jun 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25

MPDIVMF
กองทนุ REITs ไทย

Entry date = 8 Aug 25



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

หุน้เวียดนาม
ตลาดหุน้เวียดนามปรบัตัวทําจุดสูงสุดใหมใ่นรอบ 3 ป� และเดินหน้าปรบัตัวขึ้นต่อเนื่อง หลังบรรลดีุลกับสหรฐัฯ แมอ้ัตราภาษีนําเขา้ที่สหรฐัฯ เก็บจะสูงราว 20% แต่ก็ต�ากว่าการ
ประกาศครัง้แรกที่ 46% นอกจากนี้รฐับาลเวียดนามปรบัเพ่ิมการขยายตัวของ GDP ป� 2025 ที่ 8.3-8.5% และต้ังเป�าหมายการเติบโตสูงกว่า 10% สําหรบัป� 2026-2030 ผ่านการ
ลงทนุ และการกระตุ้นเศรษฐกจิภายในประเทศ เพ่ือชดเชยความเส่ียงจากการขึ้นภาษีของสหรฐัฯ ประกอบกับตลาดหุน้เวียดนามมโีอกาสถกูยกระดับสู่ FTSE Emerging market 
ในชว่งเดือนก.ย. เป�นอีกป�จจยัหนุนต่อตลาดหุน้เวียดนาม แนะนําใหท้ยอยลงทนุในหุน้เวียดนาม

หุน้จนี A-Shares
หุน้จนี A-Share ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น ได้รบัแรงหนุนจากเศรษฐกิจจนีที่แขง็แกรง่ ในขณะที่เริม่เหน็สัญญาณนักลงทนุเริม่ขายพันธบตัรและเขา้ลงทนุในหุน้มากขึ้น เป�นสัญญาณแสดงให้
เหน็ว่านักลงทนุเริม่กลับมามคีวามมัน่ใจกับตลาดหุน้อีกครัง้ ทั้งนี้กําไรบรษัิทจดทะเบยีนใน CSI300 คาดว่าจะกลับมาเป�นบวกครัง้แรกในรอบ 3 ป� เป�นป�จจยับวกต่อตลาดหุน้ 
นอกจากนี้ A-Shares มคีวามสัมพันธต่์อหุน้โลกและหุน้สหรฐัฯต�า สามารถใชใ้นการกระจายความเส่ียงออกจากหุน้โลกได้

(25 - 29 Aug 25)

ทองคํา
ราคาทองคํายงัได้รบัแรงหนุนจากดัชนดีอลลารส์หรฐัทีม่แีนวโน้มอ่อนค่า และความเป�นไปได้ที่เฟดจะปรบัลดดอกเบีย้ซึ่งเป�นป�จจยับวกเพ่ิมเติม ขณะเดียวกัน หนี้สาธารณะทั่วโลกที่
อยูใ่นระดับสูงเพ่ิมความเส่ียงต่อเสถียรภาพทางการเงนิ กระแส De-dollarization ที่เรง่ตัว และการเขา้ซื้อทองคําอยา่งต่อเนื่องจากธนาคารกลางทั่วโลก ล้วนเป�นแรงสนับสนุน
เชงิโครงสรา้งต่อราคาทองคํา ในเชงิเทคนิค ราคายงัคงแกว่งตัวสะสมในกรอบ อยา่งไรก็ตาม ระยะส้ันอาจเผชญิแรงกดดันจากความคืบหน้าในการเจรจายุติสงครามรสัเซยี–
ยูเครน แต่หากราคามกีารปรบัฐานจากป�จจยัดังกล่าว เรามองว่าเป�นจงัหวะทยอยสะสมเพ่ือการลงทนุระยะยาว

ยุโรป
กิจกรรมทางเศรษฐกจิของยุโรปยงัคงแสดงสัญญาณเชงิบวก PMI ภาคผลิตและบรกิารฟ�้ นตัวอยา่งต่อเนื่อง ในขณะที่ความหวังการยุติสงครามระหว่างรสัเซยีและยูเครน มี
โอกาสชว่ยหนุนใหหุ้น้ยุโรปปรบัตัวเพ่ิมขึ้น จากต้นทนุราคาพลังงานที่ลดลง และความเส่ียงด้านภมูริฐัศาสตรท์ีผ่่อนคลาย หากยุติสงครามสําเรจ็ ด้านกําไรบรษัิทจดทะเบยีนมี
แนวโน้มเรง่ตัวขึ้นในระยะขา้งหน้าจากเศรษฐกิจที่ได้รบัแรงหนุนจากการใชน้โยบายทางการคลังของภมูภิาค โดยกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี STOXX 600 คาดว่าจะปรบัตัวดี
ขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญในป� 2026 ซึ่งจะเป�นแรงจูงใจใหน้ักลงทนุกลับมาลงทนุในยุโรปมากยิง่ขึ้น



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
Berkshire Hathaway ของ Warren Buffett เขา้ซื้อหุน้ UnitedHealth Group จาํนวน 5 ล้านหุน้ มูลค่า 1.6 พันล้านดอลลารใ์นไตรมาส 2/2025 แมบ้รษัิทยงัเผชญิความท้าทาย
ด้านต้นทนุการแพทยสู์งและผลประกอบการต�ากว่าคาด แต่การเขา้ซื้อดังกล่าวชว่ยหนุน Sentiment ต่อหุน้กลุ่ม Healthcare และเป�นแรงผลักดันสําคัญในระยะส้ัน ขณะเดียวกัน 
Valuation ของกลุ่มยงัอยูใ่นระดับน่าสนใจหลังจากราคาปรบัฐานลงมา อีกทั้ง ยงัมโีอกาสได้รบัแรงหนุนจากกระแสการสลับกลุ่มลงทนุ (sector rotation) โดยเฉพาะเมื่อดัชนี 
S&P 500 เริม่เขา้สู่ระดับ Valuation ที่ตึงตัว

(25 - 29 Aug 25)

หุน้เทคโนโลยจีนี
แนะนําลงทนุหุน้เทคจนี โดยมองว่ารฐับาลจนีจะยงัคงใชน้โยบายสนับสนุนเศรษฐกิจต่อ นอกจากนี้การเขา้มาควบคมุการแขง่ขนัด้านราคามโีอกาสจะชว่ยหนุนกําไรบรษัิทจดทะเบยีน
ในอุตสาหกรรมที่รฐับาลเขา้มาดแูลใหเ้พ่ิมขึ้นในระยะยาว เชน่ EV พลังงานสะอาด และกลุ่มแพลตฟอรม์ ซึ่งเป�นกลุ่มที่กองทนุลงทนุ ด้านพ้ืนฐานมองว่า EPS Growth ในไตรมาสที่
เหลือของป�ยงัเติบโตในระดับสูง และโดดเด่นเมื่อเทียบกับหุน้เทคโนโลยสีหรฐัฯขณะที่ Valuation ยงัถกู (Forward P/E 16.6 เท่า vs ค่าเฉล่ีย 5 ป� ที่ 24)

REITs ไทย
REITs ไทยมโีอกาสปรบัตัวขึ้นจากแรงหนุนที ่ธปท. ส่งสัญญาณเขา้สู่วัฏจกัรปรบัลดดอกเบีย้อีกครัง้ หลังเศรษฐกิจไทยอยูใ่นภาวะเงนิฝ�ด โดยเงนิเฟ�อต�ากว่ากรอบเป�าหมาย อีกทั้ง 
REITs ไทยมส่ีวนต่างป�นผลกับพันธบตัรรฐับาลอายุ 10 ป� (Dividend Yield Spread) พุ่งสูงสุดเป�นประวัติการณ์ที่ 7.32% และอัตราป�นผลเฉล่ีย 8.79% สูงกว่า REITs ภมูภิาค 
อื่น ๆ ขณะเดียวกัน ดัชนี SETPREITs ส่งสัญญาณทางเทคนิคกลับตัว หลังราคาทะล ุDowntrend line และ sentiment ตลาดหุน้ไทยโดยรวมเริม่ฟ�้ น ชีโ้อกาสลงทนุระยะส้ัน



ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวลดลง 
0.01% , พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ปรับตัวลดลง 0.02% และพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 
10 ป� ปรบัตัวลดลง 0.01% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• กระทรวงการคลังไมม่กีารประมูลพันธบตัรรฐับาลในสัปดาหน์ี้
• ในชว่งวันที่ วันที่ 11 - 15 ส.ค. 2025 นักลงทนุต่างชาติขายสุทธพัินธบตัรรฐับาลอายุน้อยกว่า 

1 ป� ประมาณ 1,971 ล้านบาท และขายสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 4,109
ล้านบาท 

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันที่ 11 - 15 ส.ค. 2025 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึ้น
ทะเบียน THAIBMA จํานวน 8,428.80 ล้านบาท โดยมีอายุต้ังแต่ 1 - 4 ป� เสนอขายผู้ลงทุน
สถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป ปรับตัวลดลง 0.01% - 0.02%, 
ทกุชว่งอายุตราสาร เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

18 - 22 ส.ค. 2025ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 20 ส.ค. 2025 อยู่ท่ี 37,261 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 20/08/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, 
TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, 
JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, 
SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of 
Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and 
editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, 
LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, 
TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, 
VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, 
GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, 
KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, 
NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, 
READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, 
SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, 
THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, 
VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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