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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกปรบัเพ่ิมขึ้น หลายตลาดทําจุดสูงสุดใหม่ เชน่ สหรฐั ญี่ปุ�น จากกระแสเป�ดรบัความเส่ียงในชว่งต้นสัปดาห ์ท่ีได้แรงหนุนจาก 1) การเล่ือนเจรจาข้อสรุปการค้าสหรฐัและจนีออกไปอีก 

90 วัน เป�ดทางใหท้ั้ง 2 ประเทศมีเวลาหารอืประเด็นอ่ืน เชน่ ภาษีท่ีเก่ียวข้องกับการลักลอบขนเฟนทานิล, การซื้อพลังงานจากรสัเซยี–อิหรา่น และการดําเนินธุรกิจของสหรฐัฯ ในจนี 2) ผลประกอบการใน

ภาพรวมออกมาดีกว่าท่ีคาด และ 3) ตัวเลขเงนิเฟ�อ CPI ท่ีออกมาต�ากว่าตลาดคาด ตอกย�าใหต้ลาดเชื่อว่าเฟดมีโอกาสลดดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. อย่างไรก็ตามหลังเงนิเฟ�อ PPI ออกมาสูงกว่าคาดมาก 

สะท้อนภาวะท่ีผู้ผลิตต่างๆ เริม่ส่งผ่านต้นทนุท่ีสูงขึ้นจากภาษีนําเข้าไปยังผู้บรโิภค ทําใหค้วามคาดหวังการลดดอกเบีย้ถกูปรบัลงมาบา้ง ด้านตลาดหุน้ EM ปรับเพ่ิมขึ้นเช่นกัน โดยป�จจยัหนุนส่วนหนึ่งเกิด

จากค่าเงนิดอลลารส์หรฐัท่ีอ่อนค่า ส่งผลใหม้ีกระแสเงนิไหลมายังตลาดเกิดใหม่  และความคาดหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจนี ท่ีล่าสุดรฐับาลประกาศ 2 โครงการใหม่เพ่ืออุดหนุนดอกเบี้ยสินเชื่อ 

ท้ังสินเชื่อส่วนบุคคลและธุรกิจ ด้านตัวเลขเศรษฐกิจจนีเดือน ก.ค. ยังบ่งชี้การชะลอตัวรอบด้าน ได้แก่ การผลิตภาคอุตสาหกรรม, ยอดค้าปลีก, การลงทุนสินทรัพย์ถาวร และอัตราว่างงาน  ในส่วน

ของตลาดหุน้ไทยปรับตัวออกด้านข้าง (เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย) หลังปรับข้ึนมาแรงในช่วงท่ีเดือนท่ีผ่านมา และเก็งกําไรการลดดอกเบีย้ ซึ่งเป�นไปตามคาด โดย กนง. มีมติเอกฉันท์ลดดอกเบี้ยนโยบายจาก 

1.75% เป�น 1.50% เหตเุศรษฐกิจครึ่งหลังป� 2568 มีแนวโน้มชะลอ และเพ่ือชว่ยเหลือกลุ่มเปราะบาง ด้านราคาน�ามันแกว่งตัวในกรอบรอผลการเจรจาสหรฐั-รสัเซยีในชว่งปลายสัปดาห ์

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุ้นโลกปรับขึ้นในสัปดาห์นี้จาก (1) ตลาดคาดหวังการ

ลดดอกเบีย้ของ Fed ในเดือน ก.ย. มากขึ้นหลัง นายสก็อตต์ 

เบสเซนต์ รมว.คลังสหรัฐฯ เรียกร้องใหเ้ฟดปรับลดดอกเบี้ย 

0.50%  (2) ) ปธน.ทรัมป� ลงนามขยายเวลาข้อตกลงหยุด

เก็บภาษีนําเข้าสินค้าจีนเป�นเวลาอีก 90 วัน  (3) รัฐบาลจีน

ประกาศ 2 โครงการใหม่เพ่ืออุดหนุนดอกเบี้ยสินเชื่อ ท้ัง

สินเชื่อส่วนบุคคลและธุรกิจ

ตลาดหุน้ไทย
• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวข้ึนเล็กน้อยในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่านมาจาก (1) 

กนง. มีมติเอกฉันท์ลดดอกเบี้ยนโยบายจาก 1.75% เป�น 1.50% 

จากเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มชะลอลง (2) ศาล รธน. นัดแถลงด้วย

วาจาและลงมติวินิจฉัยคดีคลิปเสียงนายกฯ แพทองธาร วันท่ี 29 

ส.ค. ซึ่งเป�นช่วงหลังจากการผ่านการพิจารณางบฯ วาระ 2-3 ไป

แล้ว ดังนั้น จงึลดทอนความเส่ียงของการยุบสภาก่อนการผ่านงบ

ฯ ลงอย่างมีนัยสําคัญ

ตลาดพันธบัตร
• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับลดลงท่ี 4.27% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป�ลดลงท่ี 3.73% ทําให้ส่วนต่างดอกเบี้ย 

2-10 ป� อยู่ท่ี 54 bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ลดลงมาอยู่ท่ี 1.37% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงท่ี 1.16% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธท่ีิ 3,818 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน  Brent ปรับข้ึน 0.62%WoW สู่ 66.84 ดอลลาร์ต่อบาร์ เรล จากความ

คาดหวังเฟดจะลดดอกเบี้ยนโยบายในช่วงต้นสัปดาห์ เป�น Sentiment บวกต่ออุปสงค์

น�ามัน ด้านราคาทองคํา (Spot) ปรบัลง 1.8%WoW สู่ 3,334.99 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน
• ค่าเงนิดอลลาร์สหรัฐ (DXY) อ่อนค่าลงท่ี 98.09 จุด  ขณะท่ีค่าเงนิเยนแข็งค่าข้ึนท่ี 147.23 เยน 

ด้านค่าเงนิยูโรทรงตัวท่ี 1.16 ดอลลารต่์อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชีย ค่าเงนิบาททรงตัวท่ี 32.41 บาท 

ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.18 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ดัชนี Core CPI สหรัฐฯ เดือน ก.ค. เพ่ิมขึ้น 0.3%MoM และเพ่ิมขึ้น 3.1%YoY (สูงกว่าคาด 

และเดือนก่อนที่ 3.0%) เร่งตัวแรงที่สุดต้ังแต่ต้นป� จากหมวดบริการที่ยังร้อนแรง ส่วน CPI 

ขึ้นเป�น 2.71% จาก 2.65% จากค่าจา้งเป�นหลัก

• รัฐบาลจนีประกาศโครงการอุดหนุนเงนิกู้เพ่ือการบริโภคและสินเชื่อธุรกิจบริการหลังสินเชื่อ

ธนาคารพาณิชยจ์นีตกต�าต่อเนื่อง 
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อัตราเงนิเฟ�อ CPI ของสหรฐัฯ

12/2023 03/2024 06/2024 09/2024 12/2024 01/2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025 06/2025 07/2025

Food&Transport 0.84 0.97 0.51 0.12 0.59 0.86 0.63 0.28 0.16 0.20 0.41 0.43
Housing 2.17 2.09 1.97 1.85 1.87 1.70 1.70 1.64 1.76 1.76 1.80 1.75
Wage+Others 0.31 0.41 0.49 0.49 0.44 0.44 0.46 0.44 0.39 0.38 0.44 0.53
CPI 3.33 3.47 2.97 2.46 2.90 3.00 2.78 2.36 2.30 2.34 2.65 2.71

Source: CEIC, INVX

มาตรการนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจจนีด้านอุปสงค์ (Demand-side easing) 2025

อัตราการขยายตัวของสินเชื่อและ M2 ของจนี
Source: Bloomberg, GS, INVX

12/2023 03/2024 06/2024 09/2024 12/2024 01/2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025 06/2025 07/2025

Food&Transport 0.84 0.97 0.51 0.12 0.59 0.86 0.63 0.28 0.16 0.20 0.41 0.43
Housing 2.17 2.09 1.97 1.85 1.87 1.70 1.70 1.64 1.76 1.76 1.80 1.75
Wage+Others 0.31 0.41 0.49 0.49 0.44 0.44 0.46 0.44 0.39 0.38 0.44 0.53
CPI 3.33 3.47 2.97 2.46 2.90 3.00 2.78 2.36 2.30 2.34 2.65 2.71

มาตรการ ผลต่อ 
GDP

โครงการแลกเปล่ียนสินค้าอุปโภคบริโภค: เพ่ิมงบ 1.5 แสนล้านหยวน +40-50 
bps

เบี้ยเล้ียงดูเด็กท่ัวประเทศ: 3.6 พันหยวนต่อเด็กต่อป�

เพ่ิมบํานาญขั้นพ้ืนฐาน 20 หยวนต่อเดือน

อุดหนุนดอกเบี้ย 1% สําหรบัสินเชื่ออุปโภคบรโิภคและธุรกิจบรกิาร งบ 8 หม่ืนล้านหยวน

โครงสรา้งพ้ืนฐานเชงิกลยุทธ:์ 1 แสนล้านหยวน เชน่เขื่อนในทิเบตและรถไฟซินเจยีง-ทิเบต +30-40 
bps

โครงการอัพเกรดอุปกรณ์ กองทุนสําหรบั AI และโครงการนวัตกรรม งบ 1.65 ล้านาล้าน

ปรบัปรุงท่ีอยู่อาศัยในเมือง และสินเชื่อผู้ประกอบการ (Whitelist) งบ 1 ล้านล้าน +40-50 
bps

มาตรการสงเคราะห ์6.7 หม่ืนล้านหยวนสําหรบัผู้ว่างงาน  นักเรยีน และผู้มีรายได้น้อย
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Source: Bloomberg, INVX



ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• เรามองว่าโครงการอุดหนุนเงนิกู้เพ่ือการบริโภคของจนีอาจกระตุ้นใหเ้กิดเงนิกู้ใหม่หลายล้าน

ล้านหยวน โดยหากเมด็เงนิอุดหนุนถึง 5-8 หมื่นล้านหยวน จะสามารถกระตุ้นเงนิกู้ใหม่ 5-8 ล้าน
ล้านหยวน  ซึ่งอาจชว่ยแกไ้ขป�ญหากับดักสภาพคล่องของจนีได้ในระดับหนึ่ง เนื่องจากที่ผ่านมา 
การขยายตัวของสินเชื่อจนีชะลอต่อเนื่อง แม้รัฐบาลจนีจะทํานโยบายการเงนิผ่อนคลายก็ตาม 
โดยล่าสุดธนาคารพาณิชย์จนีมียอดสินเชื่อใหม่สกุลเงนิหยวนเดือน ก.ค. หดตัวสุทธิ  5 หมื่น
ล้านหยวน หดตัวครัง้แรกนับต้ังแต่ ก.ค. 2005 อยา่งไรก็ตาม เรามองว่าด้วยมาตรการการเงนิ
และการคลังเพ่ือกระตุ้นความต้องการในประเทศจะเป�นผลบวกต่อ GDP จนีกว่า 100-150 bps 
ประกอบกับการที่สหรัฐเล่ือนเส้นตายการเก็บภาษีการค้าออกไปอีก 90 วัน และทําให ้GDP จนี
น่าจะขยายตัวในชว่งประมาณ 4.4-5.0% ตามที่เราคาดได้

• เรากังวลความเส่ียงเงนิเฟ�อสหรัฐมากขึ้นจาก (1) องค์ประกอบเงนิเฟ�อที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาก
โดยเฉพาะค่าจา้ง ที่เร่งตัวขึ้นจาก 0.44% (p.p.) สู่ 0.53% ซึ่งสอดคล้องกับค่าแรงเฉล่ียต่อ
ชั่วโมงเพ่ิมขึ้น 3.9% ขณะที่ค่าแรงเฉล่ียต่อสัปดาหข์ึ้น 4.2% ต่อป� ซึ่งเร่งตัวขึ้นในระยะหลัง
สอดคล้องกับแรงงานผิวสีและลาตินที่ลดลงจากมาตรการคุมเข้มผู้อพยพ (2) เงินเฟ�อภาค
บริการที่พุ่งสูงโดยเฉพาะค่าต๋ัวเครื่องบิน ค่าสุขภาพ และบันเทิง และทําให ้Core CPI เพ่ิมขึ้น
ต่อเนื่อง และ (3) เงนิเฟ�อที่สูงขึ้นนี้แม้ราคาน�ามันสําเร็จรูปในป�จจุบันยังต�าอยู่ที่ 3.24 ดอลลาร์
ต่อแกลลอน ต�ากว่าป�ก่อนเกือบ 10% ทําใหเ้ราเชื่อว่า Fed ไม่น่าจะลดดอกเบี้ยเดือน ก.ย. 
อยา่งไรก็ตาม เราจะติดตามขอ้มูลตลาดแรงงานและเงนิเฟ�อใกล้ชดิ

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) GDP 2Q25 ของไทย : ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 2.5%YoY ในวันที่ 18 ส.ค. 
(2) รายงาน Fed Minutes ในวันที่ 21 ส.ค. (3) การประชุม Jackson hole symposium ในวันที่ 
21-24 ส.ค.  (4) ตัวเลขนําเข้า-ส่งออกของไทย (5) CPI ญี่ปุ�น (ไม่รวมอาหารสดและพลังงาน) 
ก.ค. : ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 3.4%YoY ในวันที่ 22 ส.ค.
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                          -1.50%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 0.62%WoW สู่ US$66.84/bbl
หลังตลาดคาดหวังเฟดจะปรับลดดอกเบี้ย 0.25% ในการ
ประชุม ก.ย. ซึ่งจะกระตุ้นเศรษฐกิจและอุปสงค์น�ามัน ขณะที่ 
EIA เผยสต็อกน�ามนัดิบสหรฐัฯ สัปดาหก์่อนสูงเกินคาด

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาหข์องสหรัฐ, ความคืบหน้า
การเจรจาเพ่ือยุติสงครามยูเครนระหว่างสหรฐัฯ และรสัเซยี

TOURISM                                     +0.10%WoW

ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยในสัปดาห์ก่อนเพ่ิมขึ้น 
7.1%WoW สู่ 627,339 คน หนุนจากชาวญี่ปุ�นที่เดินทางเข้า
ไทยเพ่ิมขึ้นสูงถึง 86%WoW จากช่วงวันหยุดยาว ตามด้วย 
มาเลเซีย และจนี ซึ่งอยู่ในชว่ง Summer Holiday ทําใหไ้ทยมี
นักท่องเที่ยวต่างชาติสะสมป�นี้ 20.2 ล้านคน ลดลง 6.9%YoY

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวเพ่ิมเติมหลังส้ินสุดช่วง
วันหยุดยาวในโลว์ซซีนั และสิทธิเ์ที่ยวเมอืงหลักถกูใชค้รบแล้ว

AGRI                                              -4.81%WoW

ประเด็นสําคัญ
บอร์ดน�ามันปาล์มมาเลเซียเผยสต็อกน�ามันปาล์มมาเลเซีย
ปรบัขึ้นหา้เดือนติดต่อกันใน ก.ค. 25 แตะ 2.11 ล้านตัน สูงสุด
ในรอบกว่า 2 ป� หนุนจากการผลิตที่สูงกว่าการส่งออก 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามทิศทางราคาน�ามันปาล์มหลังสต็อกน�ามันปาล์มของ
มาเลเซียยังมีแนวโน้มสูงขึ้นต่อเนื่องในเดือน ส.ค. ซึ่งอาจ
กดดันราคาน�ามันปาล์มโลกและราคาหุน้ไทยที่เกี่ยวข้องในระยะ
ถัดไป อาทิ UVAN UPOIC VPO PCE CPI LST APO

ETRON                                         +2.44%WoW

ประเด็นสําคัญ
จนีกําชับบริษัทในประเทศหลีกเล่ียงการใช้ชิปรุ่น H20 ของ 
Nvidia โดยเฉพาะงานที่ เกี่ยวข้องกับรัฐ-ความมั่นคง 
เนื่องจากกังวลประเด็นเรื่องชอ่งโหว่
Nvidia และ AMD ตกลงยอมแบ่ง 15% ของยอดขายชปิสู่จนี
แก่รฐับาลสหรฐัฯ เพ่ือแลกกับใบอนุญาตการส่งออก

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจนี และมาตรการ
ภาษีเฉพาะสําหรบัชปิและเซมคิอนดักเตอรข์องสหรฐัฯ

BANK                                              +1.47%WoW

ประเด็นสําคัญ
กนง. มีมติเอกฉันท์ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง 25bps เหลือ 
1.50% เหตเุศรษฐกิจ 2H25 มีแนวโน้มชะลอ ส่วนเงนิเฟ�อทั่วไป
มแีนวโน้มลดลงตามราคาพลังงานและอาหาร 
ธนาคารรัฐ และธนาคารพาณิชย์ทยอยประกาศปรับลดอัตรา
ดอกเบีย้เงนิกู้ (MRR MLR และ MOR) ตามมติ กนง. 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสภาพัฒน์ฯ แถลง GDP 2Q25 ของไทย ในวันที่ 18 
ส.ค. และการประชุม Jackson Hole ระหว่างวันที่ 21-23 ส.ค. นี้

TRANS                                           +6.81%WoW

ประเด็นสําคัญ
โครงการรถไฟฟ�าสายสีส้ม ศูนย์วัฒนธรรม-มีนบุรี (สุวินท
วงศ์) ระยะทาง 22.5 กม. ก่อสร้างเสร็จแล้ว และอยู่ระหว่าง
ติดต้ังระบบสัญญาณ คาดจะเป�ดใหบ้ริการช่วงปลายป� 2027 
ส่วนบางขุนนนท์-ศูนย์วัฒนธรรม (ตะวันตก) ระยะทาง 13.4 
กม. มคีวามคืบหน้า 10% และคาดจะเป�ดตลอดแนวในป� 2030

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามความคืบหน้าการพิจารณาของรัฐบาลหลัง BEM ยื่น
ข้อเสนอในการอุดหนุนโครงการรถไฟฟ�า 20 บาทตลอดสาย
แล้ว และการเริม่เป�ดใหล้งทะเบยีนในโครงการรถไฟฟ�า 20 บาท
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…ประชมุ Jackson Hole และ GDP ไทย
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• การประชมุนโยบายเศรษฐกิจประจาํป�ของเฟด Jackson Hole (21-23 ส.ค.) และรายงานการประชมุนโยบายการเงนิ FOMC (21 ส.ค.)

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของไทย อาทิ สภาพัฒน์ฯ แถลง GDP 2Q25, กระทรวงพาณิชยแ์ถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ และ ส.อ.ท. แถลงยอดผลิต

และส่งออกรถยนต์ประจาํเดือน ก.ค.

18 ส.ค.

• GDP 2Q25 ของไทย : 

ตลาดคาด +2.5%YoY 

จาก 1Q25 ที่ +3.1%YoY

19 ส.ค.

• จาํนวนใบอนุญาต

ก่อสรา้งของสหรฐัฯ ก.ค. 

: ตลาดคาด 1.39 ล้าน

หน่วย จาก ม.ิย. ที่ 1.393 

ล้านหน่วย

• จาํนวนที่อยูอ่าศัยเริม่

สรา้งของสหรฐัฯ ก.ค. :

ตลาดคาด 1.29 ล้านหน่วย 

จาก ม.ิย. ที่ 1.321 ล้าน

หน่วย

20 ส.ค.

• ดลุบญัชกีารค้าของญี่ปุ�น 

ก.ค.

• PPI ของเยอรมนี ก.ค. : 

ตลาดคาด +0.1%MoM 

จาก ม.ิย. ที่ +0.1%MoM

• CPI ของยูโรโซน ก.ค. : 

ตลาดคาด +2.0%YoY

จาก ม.ิย. ที่ +2.0%YoY

21 ส.ค.

• รายงาน Fed Minutes

• การประชุม Jackson 

Hole Symposium

• ยอดขายบา้นมอืสองของ

สหรฐัฯ ก.ค. : ตลาดคาด 

3.9 ล้านหน่วย จาก ม.ิย. 

ที่ 3.93 ล้านหน่วย

22 ส.ค.

• CPI พ้ืนฐาน ก.ค. ของ

ญี่ปุ�น 

• GDP 2Q25 ของเยอรมนี 

: ตลาดคาด +0.4%YoY  

จาก 1Q25 ที่ +0.3%YoY
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.2% (EM +1.2%, DM +1.5% 
ราคาป�ดวันพฤหสั) โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากผลประกอบการในภาพรวม
ออกมาดีกว่าที่คาดและตลาดอยู่ในช่วงปรับความคาดหวังว่าธนาคารกลาง
สหรัฐจะลดดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. นี้จากเงินเฟ�อสหรัฐที่ออกมาต�ากว่าที่คาด 
ประกอบกับกระแสเงนิไหลกลับตลาด EM จากค่าเงินดอลลาร์ที่อ่อนค่าและ
ความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจนี
กลุ่ม Healthcare ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2.8% จาก Sentiment การเข้าซื้อของ
กองทุนรายใหญ่หลังราคาหุน้ปรับตัวลดลงมาก กลุ่มการเงินปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
2.6% เป�นเรื่องของเศรษฐกิจที่ไม่ได้แย่อย่างที่ตลาดกังวล ในขณะที่กลุ่ม
สินค้าจาํเป�นปรับตัวลดลง 0.5% จากความกังวลต่อภาษีนําเข้าของสหรัฐที่จะ
ส่งผลต่อการเติบโต รวมไปถึงการขยายตลาด Delivery ภายในวันของ AMZN 
ส่วนกลุ่มพลังงานปรับตัวเพ่ิมขึ้นเพียง 0.5% จากความกังวลอุปทานล้น
ตลาด
ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ AIA, Analog Devices, Baidu, CRRC, 
Estee Lauder, Home Depot, HKEX, Jiangsu Hengrui Pharma, 
Kuaishou Technology, Lowe’s, Palo Alto Network, Ping An Bank, Pop 
Mart, Ross Stores, Target, TJX, Walmart, Workday, Xiaomi

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earning Play โมเมนตัมกําไรยังเติบโตแข็งแกร่ง โดย 2H68 คาดกําไรปกติจะเติบโตได้ท้ัง YoY และ HoH 

ขณะท่ี 3Q68 คาดกําไรยังเติบโต YoY แนะนํา ADVANC BCPG GULF SCC TIDLOR

2) หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี (SET50 ท่ีมี SETESG RatingA ข้ึนไป) เพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดใหแ้ก่พอร์ตลงทุนในระยะ

ส้ัน โดยคาดจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาลจากกําไร 1H68 และให ้Div.Yield เกิน 2% แนะนํา ADVANC BBL PTT 

SIRI TTB

3) Trading Idea : สําหรบันักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ Laggard Play ซึ่งคาดได้

อานิสงส์หาก Fund Flow ไหลเข้าต่อเนื่อง โดยเลือกหุ้น SET50 ซึ่งราคาหุ้นปรับขึ้น MTD ต�ากว่า SET และ 

Valuation ถกู โดยมี PBV และ PER 2568F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี (กําไรเติบโต ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง และมี 

ESG Rating A-AAA) แนะนํา BDMS CPALL MINT PTT WHA 2) เก็งกําไรหุน้ใน SET50 ท่ีทางเทคนิคยังต�ากว่า

เส้นค่าเฉล่ีย 200 วัน และเราแนะนํา Outperform ได้แก่ BCP CBG GULF MTC และ 3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงค์

จากดอกเบี้ยขาลงและจาก GDP 2Q68 มีโอกาสออกมาดีกว่าตลาดคาด  แนะนํา กลุ่มอสังหา AP SIRI กลุ่มค้า

ปลีก CPALL HMPRO GLOBAL และกลุ่ม REITs ได้แก่ FTREIT LHSC

ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสพักฐาน หลังดัชนีปรับขึ้นต่อเนื่องจนเข้าใกล้แนวต้านสําคัญท่ี 

1280/1300 ซึ่งคาดได้สะท้อนถึงแรงหนุนจาก Fund Flow ท่ีไหลเข้าและการปรับลดดอกเบี้ย

นโยบายของ กนง. ไปแล้วในระดับหนึ่ง ขณะท่ีสัปดาหห์น้าคาดตัวเลข GDP 2Q68 และการส่งออก

ไทยมีโอกาสจะออกมาดีกว่าตลาดคาดเช่นเดียวกับท่ีเกิดขึ้นในช่วงก่อนหน้านี้ ส่วนประเด็น

การเมอืงท่ีเก่ียวกับคดีของอดีตนายกฯ ทักษิณมองไมม่นีัยกับตลาด แต่ต้องจบัตา ป.ป.ช. ว่าจะมี

มติส่งเรื่องคดีตามมาตรา 144 ซึ่งเก่ียวกับการโยกงบประมาณไปใชใ้นโครงการ Digital Wallet 

ใหศ้าลรฐัธรรมนูญวินิจฉัยหรอืไม ่ซึ่งอาจเพ่ิมความผนัผวนใหกั้บตลาดได้ 
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แนะนํา บมจ. กัลฟ� ดีเวลลอปเมนท์ หรอื GULF เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ประกอบการโรงไฟฟ�าชั้นนําของไทย ท้ังน้ีโครงสร้างรายได้แบ่งเป�น 3 
ธุรกิจหลักได้แก่ พลังงาน โครงสร้างพ้ืนฐาน และดิจิทัล โดยธุรกิจผลิตไฟฟ�าจะ
ยังคงเป�นธุรกิจท่ีสร้างกําไรให้กับบริษัทได้มากท่ีสุดในอีกหลายป�ข้างหน้า ด้วย
กําลังผลิตติดต้ังรวม 23,356MW ในป� 2033 เพ่ิมจาก 15,167MW ในป� 2023

2) 2H25 คาดกําไรจากการดําเนินงานเติบโต HoH และ YoY หนุนจาก 1) กําไรจาก
โรงไฟฟ�า Jackson 1,200MW (GULF ถือ 49%) จะเพ่ิมขึ้นมากหลัง Capacity 
payment อัตราใหม่เริ่มมีผลต้ังแต่ มิ.ย. 25 2) Data Center 25MW จะเริ่มรับรู้
รายได้ต้ังแต่ ส.ค. 25 และ 3) การทยอย COD โครงการ Solar และ 
Solar+BESS ในชว่ง 4Q25 

3) เป�นหุน้ท่ีได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาลงเพราะบริษัทยังต้องใช้เงินทุนจํานวนมาก 
ทําใหจ้าํเป�นต้องจัดหาเงนิทุนด้วยการกู้ยืมค่อนข้างสูง และ Valuation น่าสนใจ 
โดยป�จจุบนัซื้อขาย PER 25F ท่ี 29 เท่า ลดลงจาก 32 เท่าก่อนควบรวมกิจการ   

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหุน้ละ 70 บาท (อิงวิธี DCF) และคาดมีเงินป�นผล
จา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 1.16 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 2.4% 

Source : Company, InnovestX Research

GULF – โมเมนตัมกําไร 2H25 ยังแข็งแกร่ง

GULF
มองกําไรปกติของ GULF มศัีกยภาพเติบโตได้ต่อเนื่อง 

โครงสรา้งรายได้ 1H25
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…AP
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Investment Grade

WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm

กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน ในภาพรวมเป�นภาพการซื้อจากความคาดหวังว่าธนาคารกลางสามารถจะลดดอกเบีย้ได้ ชว่งเดือนก.ย. 2) มีแรงซื้อในตลาดหุน้โลก

บง่ชีว่้านักลงทนุต้องการกระจายความเส่ียงจากความเส่ียงภายนอกท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง 3) มีแรงซื้อในโลหะมีค่าจากท่าทีของสหรฐัและรสัเซยีท่ีมแีนวโน้มเจรจาตกลงกันได้ยาก 4) มีแรง

ซื้อในหุน้ขนาดเล็ก มองเป�นการเปล่ียนกลุ่มเล่นหลังหุน้ขนาดใหญ่ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องก่อนหนา้นี้และจะได้ประโยชนจ์ากดอกเบีย้ท่ีจะลดลง 5) มีแรงซื้อในตลาดหุน้จนีและ EM จากความคาดหวังต่อมาตรการ

กระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม 6) มีแรงขายทํากําไรในกลุ่มเทคโนโลยีหลังไม่มปี�จจยัสนับสนุนใหม่และ 7) มีแรงขายในกลุ่มพลังงานจากความกังวลอุปทานล้นตลาดและเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลง

Weekly ETF Flows
Offshore investment
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Direxion Daily Semiconductors Bull 3x

ProShares UltraPro QQQ
ChinaAMC CSI Science and Technology

iShares Expanded Tech-Software
First Trust Cloud Computing

Yinhua Traded Money Market
iShares MSCI Japan

ProShares Ultra S&P500
SPDR Portfolio Aggregate Bond

iShares MSCI India
SMO Physical Gold

iShares 20+ Year Treasury Bond
iShares iBoxx High Yield Corp Bond
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Vangaurd Intermediate-Term Corp Bond

Vanguard Short-term Corp Bond
iShares Core S&P 500

Invesco QQQ
Vanguard S&P 500

ARK Innovation

WTD EFT Flows - Winners/Losers

USDm



Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

บรษัิทสหรฐัฯใน S&P500 เผยงบ 2Q25 เติบโตและดีกว่าคาด โดยกลุ่มเทคฯ ส่ือสารและการแพทยโ์ตเด่นสุด 

ขณะท่ีเรายงัแนะลงทนุในกลุ่มเทคฯและส่ือสารท่ีมแีนวโน้มดีจาก AI (MSFT META AMZN NVDA AMD) 

นอกจากนี้ทางฝ�่ งจนีเริม่มกีารเผยงบเชน่กันโดย JD และ NetEase งบผดิคาด ส่วนกลุ่มท่ีโตเด่นเป�นกลุ่มท่ี

ตําแหน่งธุรกิจได้รบัประโยชน์จาก AI อยา่ง Lenovo Foxconn ซึ่งเรายงัแนะลงทนุหลังมองแนวโน้มดี

• 452 บรษัิทในดัชนี S&P500 (คิดเป�น 90% ของบรษัิททั้งหมดในดัชนี) เผยผลประกอบการไตรมาส 2 ป� 25 เป�นที่

เรยีบรอ้ยซึ่งภาพรวมงบดีกว่าตลาดคาดทกุกลุ่ม หลังความคาดหวังต่องบไตรมาสนี้ค่อนขา้งต�า นอกจากนี้มกีาร

เติบโตที่ดีในทกุกลุ่ม โดยภาพรวมรายได้โต 6%YoY และกําไรโต 11%YoY

• กลุ่มที่โตเด่นคือ 1) IT (เทคฯ) หลังอุปสงค์ AI ที่โตสนับสนุนรายได้สินค้าและบรกิารทีเ่กี่ยวขอ้งกับ AI เชน่ Generative 

AI และคลาวด์ของ MSFT 2) Communication Services โดยมแีรงหนุนจาก AI tools ที่ชว่ยเพ่ิมประสิทธภิาพ

บรกิาร เชน่ โฆษณาในแพลตฟอรม์อยา่ง GOOGL และ META 3) Health Care ที่เติบโตได้ดีจากฐานต�าในป�ก่อน 

• กลุ่มที่เติบโตต�าได้แก่กลุ่มพลังงาน, Material และ Consumer Staples อยา่งไรก็ดียงัคงออกมาดีกว่าทีต่ลาดคาด

• ขณะที่ทางฝ�่ งจนีเริม่มกีารประกาศผลประกอบการออกมา ซึ่งภาพรวมกลุ่มที่เติบโตได้ดีกว่าคาดนั้นมแีรงสนับสนุน

จากอุปสงค์ AI เชน่เดียวกัน  โดย 1) Tencent มแีรงหนุนจากธุรกิจเกมและ Ads ที่มกีารพัฒนา AI ทําใหม้ี

ประสิทธภิาพดีขึ้น 2) Lenovo และ Foxconn ที่มรีายได้จาก AI Server

• ในทางตรงกันขา้ม กลุ่มที่เผยงบผิดคาดได้แก่ 1) JD.com มรีายได้โตหนุนจาก JD Retail แต่ด้วยธุรกิจใหม ่Food 

Delivery ขาดทนุเยอะและกดดันมารจ์ิน้ในภาพรวม 2) NetEase เผยรายได้เกมและกําไรธุรกิจอื่นๆอยา่ง Youdao 

ออกมาต�ากว่าคาดผลจากความคาดหวังต่อธุรกิจที่สูงเกินไป

ในระยะถัดไป เรายงัแนะนําลงทนุกลุ่มที่มธุีรกิจทีเ่กี่ยวขอ้งกับ AI หลังมองแนวโน้มการเติบโตดีจากอุปสงค์ที่เพ่ิมขึ้น

ต่อเน่ือง โดย 1) สหรฐัฯ เราชอบ MSFT META AMZN NVDA AMD 2) จนี เราชอบ Tencent และมองลงทนุใน 

Lenovo และ Foxconn ได้เชน่เดียวกัน

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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S&P500 's Sales and Earnings in 2Q25

Sales Surprise Earnings Surprise

Sales Growth (%YoY) Earnings Growth (%YoY)
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Earning Calendar
18-Aug-25 19-Aug-25 20-Aug-25 21-Aug-25 22-Aug-25

Healthcare — — Alcon AG Jiangsu Hengrui —

Finance — — Hong Kong Exchanges AIA Group —

Technology Palo Alto Networks Keysight Technologies, 
Xiaomi

Salesforce, Analog 
Devices, Synopsys Intuit, Workday, Zoom —

Industrials & Consumer — Toll Brothers Estee Lauder, Guess Gap, Li-Ning Meituan

Retail — Home Depot
TJX Companies, Lowe’s 

Companies, Target, 
Kohl’s, Williams Sonoma 

Walmart, Ross Stores, 
Dollar Tree

BJs Wholesale Club 
Holdings

Communication Services — — Baidu — —



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(18 - 22 Aug 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

PRINCIPAL VNEQ-A
หุน้เวียดนาม Entry date = 10 Sep 24

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

DAOL-CHINATECH
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 5 Jun 25

UOBSG - H 
ทองคํา Entry date = 27 Jun 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25

MPDIVMF
กองทนุ REITs ไทย

Entry date = 8 Aug 25



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

หุน้เวียดนาม
ตลาดหุน้เวียดนามปรบัตัวทําจุดสูงสุดใหมใ่นรอบ 3 ป� และเดินหน้าปรบัตัวขึ้นต่อเนื่อง หลังบรรลดีุลกับสหรฐัฯ แมอ้ัตราภาษีนําเขา้ที่สหรฐัฯ เก็บจะสูงราว 20% แต่ก็ต�ากว่าการ
ประกาศครัง้แรกที่ 46% นอกจากนี้ รฐับาลเวียดนามได้เดินหน้านโยบายปฏิรูปเชงิลึกผ่าน Resolution 68 ซึ่งเป�นจุดเปล่ียนสําคัญที่ยกระดับภาคเอกชนสู่แรงขบัเคล่ือนหลักของ
การเติบโตทางเศรษฐกิจ และล่าสุดรฐับาลเวียดนามปรบัเพ่ิมการขยายตัวของ GDP ป� 2025 ที่ 8.3-8.5% และต้ังเป�าหมายการเติบโตสูงกว่า 10% สําหรบัป� 2026-2030 อีกทั้ง 
ตลาดหุน้เวียดนามมโีอกาสถกูยกระดับสู่ FTSE Emerging market ในชว่งเดือนก.ย. เป�นอีกป�จจยัหนุนต่อตลาดหุน้เวียดนาม แนะนําใหท้ยอยลงทนุในหุน้เวียดนาม

หุน้จนี A-Shares
หุน้จนี A-Share ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นหลังตัวเลขเศรษฐกจิของจนียงัแสดงใหเ้หน็ถึงการขยายตัว โดย A-Shares ราคายงั Laggard เมื่อเทียบกับ H-Shares จงึมโีอกาสปรบัตัวขึ้นต่อ
ตามการฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจที่ดําเนินอยา่งค่อยเป�นค่อยไป นอกจากนี้ สี จิน้ผิง ส่งสัญญาณจนีเตรยีมคมุสงครามราคา และแก้ป�ญหาภาคอสังหาฯ เพ่ือแก้ป�ญหาเงนิฝ�ดและฟ�้ น
เศรษฐกิจ หนุน Sentiment หุน้จนี ป�จจุบนัดัชนี CSI 300 ม ีValuation ไมแ่พง และกําไรมแีนวโน้มฟ�้ นตัว นอกจากนี้ A-Shares มคีวามสัมพันธต่์อหุน้โลกและหุน้สหรฐัฯ ต�า 
สามารถใชใ้นการกระจายความเส่ียงออกจากหุน้โลกได้

(18 – 22 Aug 25)

ทองคํา
ราคาทองคํากําลังเขา้สู่ไตรมาส 3 ซึ่งตามสถิติเป�นฤดกูาลที่ราคาทองมกัปรบัขึ้น ขณะที่แนวโน้มดัชนีดอลลารส์หรฐัฯ ยงัอ่อนค่าจากคาดการณ์ Fed ลดดอกเบีย้ หนุนราคาทอง 
ด้านป�จจยัพ้ืนฐาน หนี้สาธารณะทั่วโลกยงัสูง เส่ียงต่อเสถียรภาพการเงนิ ขณะที่กระแส De-dollarization เดินหน้าลดการถือครองดอลลารส์หรฐัฯ และธนาคารกลางทั่วโลกยงัมี
แนวโน้มซื้อทองคําเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง ด้านเทคนิค ราคาทองอยูช่ว่งปลายของการพักฐานราว 3 เดือน เตรยีม Breakout ขาขึ้น หลังทํา higher low และ higher high สอดคล้องกับ
พฤติกรรมราคาชว่ง 1-2 ป�ที่ผ่านมา

ยุโรป
กิจกรรมทางเศรษฐกจิของยุโรปยงัคงแสดงสัญญาณเชงิบวก โดยเฉพาะในภาคบรกิารที่ขยายตัวอยา่งต่อเนื่อง ขณะที่ภาคการผลิตมเีสถียรภาพมากขึ้น ป�จจยัสนับสนุนสําคัญ 
ได้แก่ นโยบายการคลังที่ผ่อนคลายในกลุ่มประเทศยุโรปยงัคงเพ่ิมขึ้น รวมถึงแผนการกลับเขา้มาลงทนุในประเทศของบรษัิทเยอรมนมีแีนวโน้มชว่ยหนุนเศรษฐกิจในเยอรมน ีป�จจยั
เหล่านี้จะทําใหก้ารขยายตัวของเศรษฐกิจยุโรปมแีนวโน้มเรง่ตัวขึ้นในระยะขา้งหน้า หากพิจารณากําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี STOXX 600 คาดว่าจะปรบัตัวดีขึ้นอยา่งมี
นัยสําคัญในป� 2026 ซึ่งจะเป�นแรงจูงใจใหน้ักลงทนุกลับมาลงทนุในยุโรปมากยิง่ขึ้น



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
เราประเมนิว่าราคาหุน้ในกลุ่ม Global Healthcare ได้ปรบัตัวลงมาสะท้อนป�จจยัลบไปมากแล้ว ทั้งจากประเด็นภาษียาและป�จจยัลบเฉพาะตัว ขณะเดียวกัน Valuation ในป�จจุบนัอยู่
ในโซน Deep Value โดยซื้อ-ขาย ต�ากว่าค่าเฉล่ียในอดีตอยา่งมาก (-2 S.D.) และผลประกอบไตรมาส 2 ของบรษัิท Global Healthcare ที่ทยอยประกาศออกมา ส่วนใหญ่กําไรและ
รายได้สูงกว่าคาดการณ์ สะท้อนป�จจยัพ้ืนฐานยงัดี รวมถึงสัญญาณในเชงิเทคนิค สะท้อนโอกาสในการฟ�้ นตัวได้ในระยะถัดไป นอกจากนี้ กลุ่ม Healthcare ยงัมลัีกษณะเป�นหุน้
แนว Defensive ที่สามารถรบัมอืกับความผนัผวนของตลาดได้ดี จงึมโีอกาสได้รบัความสนใจจากการสลับกลุ่มลงทนุ (sector rotation) โดยเฉพาะในชว่งที่ดัชนี S&P 500 เริม่เขา้
สู่ระดับ Valuation ที่ตึงตัว

(18 – 22 Aug 25)

หุน้เทคโนโลยจีนี
แนะนําลงทนุหุน้เทคจนี โดยมองว่ารฐับาลจนีจะยงัคงใชน้โยบายสนับสนุนเศรษฐกิจต่อ นอกจากนี้การเขา้มาควบคมุการแขง่ขนัด้านราคามโีอกาสจะชว่ยหนุนกําไรบรษัิทจดทะเบยีน
ในอุตสาหกรรมที่รฐับาลเขา้มาดแูลใหเ้พ่ิมขึ้นในระยะยาว เชน่ EV พลังงานสะอาด และกลุ่มแพลตฟอรม์ ซึ่งเป�นกลุ่มที่กองทนุลงทนุ ด้านพ้ืนฐานมองว่า EPS Growth ในไตรมาสที่
เหลือของป�ยงัเติบโตในระดับสูง และโดดเด่นเมื่อเทียบกับหุน้เทคโนโลยสีหรฐัฯขณะที่ Valuation ยงัถกู (Forward P/E 16.6 เท่า vs ค่าเฉล่ีย 5 ป� ที่ 24)

REITs ไทย
REITs ไทยมโีอกาสปรบัตัวขึ้นจากแรงหนุนที ่ธปท. ส่งสัญญาณเขา้สู่วัฏจกัรปรบัลดดอกเบีย้อีกครัง้ หลังเศรษฐกิจไทยอยูใ่นภาวะเงนิฝ�ด โดยเงนิเฟ�อต�ากว่ากรอบเป�าหมาย อีกทั้ง 
REITs ไทยมส่ีวนต่างป�นผลกับพันธบตัรรฐับาลอายุ 10 ป� (Dividend Yield Spread) พุ่งสูงสุดเป�นประวัติการณ์ที่ 7.32% และอัตราป�นผลเฉล่ีย 8.79% สูงกว่า REITs ภมูภิาค 
อื่น ๆ ขณะเดียวกัน ดัชนี SETPREITs ส่งสัญญาณทางเทคนิคกลับตัว หลังราคาทะล ุDowntrend line และ sentiment ตลาดหุน้ไทยโดยรวมเริม่ฟ�้ น ชีโ้อกาสลงทนุระยะส้ัน



ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวลดลง 
0.03% , พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ปรับตัวลดลง 0.04% และพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 
10 ป� ปรบัตัวลดลง 0.04% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า หลัง กนง. มีมติลดดอกเบี้ย
นโยบาย 0.25% สู่ระดับ 1.50%

• กระทรวงการคลังไมม่กีารประมูลพันธบตัรรฐับาลในสัปดาหน์ี้
• ในชว่งวันที่ วันที่ 4 - 8 ส.ค. 2025 นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธพัินธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 1

ป� ประมาณ 1,633 ล้านบาท และซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 1,250
ล้านบาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในชว่งวันที่ 4 - 8 ส.ค. 2025 มีหุน้กู้ภาคเอกชนที่ขึ้นทะเบียน 
THAIBMA จาํนวน 49,050.30 ล้านบาท โดยมีอายุต้ังแต่ 1 - 12 ป� เสนอขายผู้ลงทุนสถาบัน 
และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุทั่วไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุต�ากว่า 1 ป� ปรับตัวลดลง 
0.01% - 0.02%, อายุ 2 – 15 ป� ปรับตัวลดลง 0.04% - 0.05% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์
ก่อนหน้า

11 - 15 ส.ค. 2025ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 13 ส.ค. 2025 อยู่ท่ี 46,718 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 13/08/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด

19



CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, 
TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, 
JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, 
SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of 
Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and 
editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, 
LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, 
TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, 
VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, 
GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, 
KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, 
NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, 
READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, 
SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, 
THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, 
VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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