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SET อีกวัน มูลค่า
การซื้อขายสูง เก็ง

ผลประกอบการ 
2Q68 ที่จะดีกว่าคาด 

SET ปรบัข้ึนชนแนว
ต้าน ก่อนเผชญิแรง

ขาย มูลค่าการซื้อ
ขายสูง 

SET เผชญิแรงขาย
ก่อนหยุดยาว ตลาด

ไรป้�จจยัหนุนใหม่ SET ปรบัข้ึนต่อ 
กนง. ลดดอกเบี้ย

หนุน ปรมิาณการซื้อ
ขายแข็งแกรง่ 

SET ปรบัลง กดดัน
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ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสชะลอตัว โดยประเมินแนวต้านท่ี 1280/1300 
หลังดัชนีปรับขึ้นมายืนเหนือ 1250 จุด (PER 14 เท่า) ซึ่งสะท้อนการ
ปลดล็อก Overhang จากป�ญหาภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ แล้ว อย่างไรก็
ดี ด้วยอัตราภาษีท่ีไทยได้รับท่ีระดับ 19% ใกล้เคียงคู่แข่งในอาเซียน ทําให้
มองว่าไทยยังคงมีศักยภาพแข่งขันท่ีดีในตลาดสหรัฐฯ ส่งผลให้ความ
เส่ียงท่ีกดดันตลาดก่อนหน้านี้คล่ีคลายลง ประกอบกับ ป�นี้ SET ปรับลง 
10%YTD แยสุ่ดเมื่อเทียบกับตลาดหุน้โลก จนทําใหป้�จจุบนั Valuation ของ 
SET < -1SD ซึ่งต�ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว จงึมอง Fund Flow ยังมีโอกาส
ไหลเข้าได้ต่อเนื่อง ส่งผลให้ระยะกลาง SET มีโอกาสกลับขึ้นไปซื้อขาย
กรอบบน PER ท่ีระดับ 14-16 เท่า หรอื 1242-1419 จุด  ดังนั้นมองการปรบั
หรือพักฐานระยะส้ันของ SET เป�นจังหวะซื้ อ กลยุทธ์ลงทุนแนะนําให้ 
“Selective Buy” 

CRC: มีป�จจยับวกระยะส้ันจากผลประกอบการ 2Q68 ซึ่งคาดว่าเป�นจุดต�าสุดของป� 
โดย 3Q68 กําไรมแีนวโน้มฟ�้ นตัว QoQ ตามฤดกูาล แมย้งัลดลง YoY แต่ปรบัตัวดีขึ้น
จาก SSS ท่ีหดตัวน้อยลง นอกจากนี้ CRC ยังได้รับอานิสงส์จากการลดดอกเบี้ย ทุก
การปรบัลด 25bps จะชว่ยเพ่ิมกําไรป�ละ 1.8% เราปรบัคําแนะนําขึ้นเป�น Outperform 
 
TRUE: มุมมองหุน้ Downside จาํกัด มีโอกาสรีบาวด์ การประมูลคล่ืนจะชว่ยประหยัด
ต้นทุนได้ราว 4.2 พันลบ. ต่อป� และเริ่มรับรู้ผลต้ังแต่ ส.ค. นี้ ซึ่งทําให้เราได้ปรับ
ประมาณการกําไรปกติป� 2569 ขึ้น 24.9% เป�น 2.1 หมื่นลบ. ในขณะท่ี Valuation ใน
เชงิ EV/EBITDA ยงัซื้อขายถกูกว่า ADVANC 

มอง SET ระยะส้ันมโีอกาสชะลอตัวใกล้บรเิวณแนวต้าน แต่ดัชนียังมีโอกาสปรบัขึ้นต่อหาก 
Fund Flow ไหลเข้าต่อเนื่อง กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนําให้ “Selective Buy” ใน 2 ธีม หลัก
และ 3 ธมีเทรดด้ิง ท่ีมปี�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี ้

1. หุน้ Earnings Play โมเมนตัมกําไรยงัเติบโตแขง็แกรง่ต่อเนื่อง โดย 2Q68 คาดกําไร
ปกติจะเติบโต YoY ขณะท่ี 3Q68 คาดกําไรยังเติบโต YoY แนะนํา AMATA GULF 
BCH SCCC 

2. หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี (SET100 ท่ีมี SET ESG Ratings A ขึ้นไป) เพ่ือสร้างกระแส
เงินสดให้แก่พอร์ตลงทุนในระยะส้ัน โดยคาดจ่ายเงินป�นผลระหว่างกาลจากกําไร 
1H68 และให ้Div. Yield เกิน 2% แนะนํา ADVANC BBL PTT SIRI TTB 

3. Trading Idea : สําหรับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) 
หุน้ Laggard Play ซึ่งคาดได้อานิสงส์หาก Fund Flow ไหลเขา้ต่อเนื่อง โดยเลือกหุน้ 
SET50 ซึ่งราคาหุ้นปรับขึ้น MTD ต�ากว่า SET และ Valuation ถูก โดยมี PBV และ 
PER 2568F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี (กําไรเติบโต ฐานะการเงินแข็งแกร่ง และมี 
ESG Ratings A-AAA) แนะนํา BDMS CPALL MINT PTT WHA 2) เก็งกําไรหุ้นใน 
SET50 ท่ีทางเทคนิคยังต�ากว่าเส้นค่าเฉล่ีย 200 วัน และเราแนะนํา Outperform 
ได้แก่ BCP CBG GULF MTC 3) หุ้นท่ีเราคาดกําไร 2Q68 ไว้ดีกว่าท่ีตลาดคาด
ในชว่งโค้งสุดท้ายสัปดาหห์น้า แนะนํา BGRIM CENTEL PTT PTTGC 

เงินเฟ�อสหรัฐฯ เริ่มส่งผ่านเข้าไป PPI 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันศุกรท่ี์ 15 สิงหาคม พ.ศ. 2568 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 ประเด็นสําคัญ 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• เงินเฟ�อผู้ผลิต (PPI) ก.ค. 2568 สหรัฐฯ ขยายตัว 3.3%YoY และ 
0.9%MoM เป�นการขยายตัว MoM สูงท่ีสุดนับต้ังแต่ มิ.ย. 2565 สะท้อน
ต้นทนุสูงขึ้นจากภาษีนําเข้า และคาดว่าจะเหน็การส่งผ่านต้นทนุดังกล่าวเรง่
ตัวขึ้นในชว่ง 2H68 ซึ่งอาจกระทบการตัดสินใจลดดอกเบี้ยของเฟด 

• World Economic Forum เผยผลสํารวจของสภาธุรกิจสหรัฐฯ-จีน 
พบว่าป�ญหาความสัมพันธ์สหรัฐฯ-จีนและภาษีศุลกากรเป�นความท้าทาย
เร่งด่วนต่อบริษัทสหรัฐฯ โดย 70% เผยว่าได้รับผลกระทบโดยตรงจาก
ภาษีศุลกากร ทําให้การลงทุนในจีนลงสู่ระดับต�าสุดเป�นประวัติการณ์และ
พิจารณายา้ย Supply Chain ไปยงัอาเซยีน, อินเดีย และเม็กซโิก  

• ผู้ประกอบการจีนเร่งย้ายฐานการผลิตสู่อินโดนีเซีย เพ่ือหลีกเล่ียงภาษี
นําเข้าของสหรฐัฯ Gao Xiaoyu ผู้ก่อต้ังบริษัทท่ีปรกึษานิคมอุตสาหกรรม
ในจาการ์ตา ระบุว่ามีการติดต่อเข้ามาต่อเนื่อง เหตุผลเพราะอินโดนีเซียมี
ตลาดเป�ดกว้าง ต้นทนุแข่งขันได้ และมารจ์ิน้สูง ดึงดดูการลงทนุจากจนี 

• ธนาคารรฐั เชน่ ออมสิน, ธอส., ธ.ก.ส., ธพว., บสย. และธนาคารพาณิชย์ 
เช่น KTB, SCB, KBANK, BBL, TTB, BAY ทยอยประกาศปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยเงนิกู้ (MRR MLR และ MOR) ตามมติ กนง. ท่ีลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลง 25bps ลงสู่ 1.50% โดยใหม้ีผลทันที 

• Bloomberg รายงานว่ารฐับาลกลางจนีกําลังหารอืเพ่ือเตรยีมระดมบรษัิท
ของรฐัให ้“เข้าซื้อท่ีอยู่อาศัยท่ีขายไม่ออก” จากผู้พัฒนาโครงการท่ีประสบ
ป�ญหาทางการเงิน ภายใต้วงเงิน 3 แสนล้านหยวน เพ่ือช่วยกระตุ้นภา
คอสังหาฯ จากมาตรการกระตุ้นรฐับาลท้องถ่ินท่ีชว่ยได้จาํกัด 

• คลังเตรยีมใชร้ะบบ “Negative Income Tax” ในป� 2570 อาศัยฐานข้อมูล
จากทุกหน่วยงาน (Data Lake) เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการจดัเก็บภาษี ลด
ชอ่งโหว่การหลบเล่ียงภาษีหรอืเสียในอัตราท่ีต�ากว่าฐานะ และจดัสวัสดิการ
ใหป้ระชาชนท่ีมีรายได้ต�ากว่าเกณฑ์ 

มองตลาดจะเแกว่งตัวไซด์เวย์/พักตัว สก็อต เบสเซนต์ รมว.
คลังสหรัฐฯ หนุนให้ BOJ ขึ้นดอกเบี้ย ทําให้เกิดแรงเทขาย
สินทรัพย์เส่ียงช่วงส้ัน เกิด Unwinding Yen Carry Trade 
ในขณะท่ี PPI สหรฐัฯ สูงกว่าคาดมาก อาจทําใหเ้ฟดระมดัระวัง
มากขึ้นในการลดดอกเบี้ย ด้านเทคนิคการปรับตัวขึ้นวานนี้ยัง
ไม่สามารถยืนเหนือ 1282 ได้ วันนี้มีแนวต้านท่ี 1273/1282 
แนวรบัท่ี 1260/1250 การพักส้ันไมค่วรหลดุต�ากว่า 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1260/1250– 1273/1282 
 
 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 
 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
วันศุกรท่ี์ 15 สิงหาคม พ.ศ. 2568   

    
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
 

BEM – 2Q68: กําไรตามคาด; คาด 2H68 แขง็แกรง่ขึ้น  
BGRIM – 2Q68: กําไรสุทธติ�ากว่าท่ี INVX และตลาดคาด 
CBG – 2Q68: กําไรสุทธเิป�นไปตามคาด  
CRC – 2Q68: กําไรปกติเป�นไปตามคาด  
GFPT – 2Q68: กําไรสุทธสูิงกว่าคาดเล็กน้อยจากมารจ์ิน้ 
IVL – 2Q68: ยงัขาดทนุ; แยก่ว่าคาด 
KCE – 2Q68: กําไรสุทธติ�ากว่าตลาดคาด 
LH – 2Q68: กําไรสุทธเิป�นไปตามคาดหนุนโดยกําไรพิเศษ 
OSP – 2Q68: กําไรปกติเป�นไปตามคาด 
TLI – 2Q68: ผลประกอบการดีตามคาด 
TQM – 2Q68: กําไรสุทธติ�ากว่าคาดจากรายได้และมารจ์ิน้ 
ZEN – 2Q68: กําไรสุทธเิป�นไปตามคาด 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
(สัญญา) 14 ส.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 228  4,738  1,042  112,708  

สถาบนั 1,026  367  7,551  (10,911) 
รายยอ่ย (1,254) (5,105) (8,593) (101,797) 

 

 
(ล้านบาท) 14 ส.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,539  5,088  23,699  657,649  

ขาย 6,448  8,905  26,839  614,839  
สุทธ ิ (3,908) (3,818) (3,139) 42,810  
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วันที่ เหตกุารณ์ 
11 ส.ค. – 
12 ส.ค. Economic release: EU – ดัชนีความเชื่อม่ันทางเศรษฐกิจ ZEW ส.ค. 

US – CPI ก.ค.  
Event: ประกาศหุน้เข้า-ออกดัชนี MSCI รายไตรมาสรอบเดือนส.ค. 

13 ส.ค. Economic release: JP – PPI ก.ค., ยอดคําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล ก.ค. (ตัวเลข
เบ้ืองต้น) 
US – MBA Mortgage Applications สัปดาหส้ิ์นสุด 8 ส.ค. 
Event: การประชุมกนง. 

14 ส.ค. Economic release: UK – GDP 2Q (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 
EU – GDP 2Q (ประมาณการครัง้ท่ี 2), การผลิตภาคอุตสาหกรรม มิ.ย. 
US – PPI ก.ค., ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก 9 ส.ค., ผู้ขอรบัต่อเน่ือง 2 ส.ค. 

15 ส.ค. Economic release: JP – GDP 2Q (ตัวเลขเบ้ืองต้น),  
CN – ยอดค้าปลีก ก.ค., การผลิตภาคอุตสาหกรรม, การลงทนุสินทรพัยถ์าวร, 
ยอดขายท่ีอยูอ่าศัย 
US – ยอดค้าปลีก ก.ค., Empire Manufacturing ส.ค., ดัชนีนําเข้า ก.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ก.ค., อัตราการใชกํ้าลังการผลิต ก.ค., คงคลังภาคธุรกิจ มิ.ย., 
ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.มิชแิกน ส.ค. (ตัวเลขเบ้ืองต้น) 

 

 

ดัชนี 14 ส.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,266.67 (10.76) (0.84) 56,938.83 

SET50  820.42 (9.63) (1.16) 34,640.11 

SET100  1,758.20 (20.78) (1.17) 42,789.00 

sSET  603.48 (9.54) (1.56) 1,674.76 

SETHD  645.15 (9.96) (1.52) 22,705.76 

SETCLMV  1,143.42 (11.52) (1.00) 14,593.61 

SETESG 788.92 (8.54) (1.07) 38,248.87 

SETWB  605.31 (9.07) (1.48) 13,182.53 

mai  249.02 (5.13) (2.02) 2,620.67 

 

 
(ล้านบาท) 14 ส.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (550) (7,206) (2,651) (65,201) 

สัดส่วน (%) 48.16 50.87 48.86 53.58 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (2,546) 5,232  3,233  (9,132) 

สัดส่วน (%) 8.98 10.85 9.78 10.24 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 157  445  128  (13,521) 

สัดส่วน (%) 4.93 4.75 5.57 5.96 
บุคคล         
สุทธ ิ 2,939  1,528  (710) 87,854  
สัดส่วน (%) 37.93 33.53 35.80 30.21 
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