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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกฟ�้ นตัวได้ โดยหุน้ DM ปรบัเพ่ิม 1.9% นําโดยกลุ่มเทคโนโลยี ในดัชนี Nasdaq ท่ีปรบัขึ้น ได้ดีจากภาพรวมของผลประกอบการและ ภาษีนําเข้าชปิของสหรฐั ท่ีแม้จะสูงถึง 100% แต่มี

ข้อยกเว้นทําใหผ้ลกระทบคาดว่าจะน้อยกว่าท่ีตลาดเคยกังวล นอกจากนั้นความคาดหวังการลดดอกเบี้ยของสหรัฐ กลับมาเพ่ิมขึ้น หลังจากตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรต�ากว่าคาดมาก รวมถึง

ตัวเลขเศรษฐกิจเชน่ ISM ภาคการผลิตและบรกิาร ท่ีออกมาต�ากว่าคาด ทําใหล่้าสุดตลาดใหน้�าหนักลดดอกเบีย้เดือน ก.ย. เพ่ิมขึ้นเกิน 90% จากสัปดาหก่์อนท่ีมองโอกาสการปรับลดต�ากว่า 50% ป�จจยั

ดังกล่าว หนุนใหก้ลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวเพ่ิมข้ึน 3.1% กลุ่ม Consumer Discretionary ได้แรงหนุนจากการฟ�้ นตัวของกลุ่มยานยนต์ กลุ่ม Consumer Staples ได้แรงหนุนจากยอดขายของ Costco 

เดือน ก.ค. ท่ีออกดีกว่าท่ีคาด ด้าน EU เตรียมผ่อนผันมาตรการภาษีต่อสหรัฐฯ อีก 6 เดือน เพ่ือเป�ดทางเจรจาการค้า ดัชนี Stoxx600 สัปดาหน์ี้ทรงตัว แต่มีการฟ�้ นตัวช่วงข้ามมาสัปดาหน์ี้ ประเด็น 

ปธน. ทรมัป�ประกาศขึ้นภาษีนําเข้าสินค้าจากอินเดียเป�น 50% จากการซื้อน�ามันรสัเซยี กดดันตลาดหุน้อินเดียลดลง 0.7% อย่างไรก็ตามในภาพรวมตลาด EM ยังปรับตัวขึ้นได้ดี โดย CSI 300 และ HSI 

ปรับขึ้น 1-1.2%  โดยตัวเลขส่งออกจนีเดือน ก.ค. แข็งแกร่งกว่าคาด เติบโต 7.2% YoY ด้านตลาดหุน้ไทยปรับข้ึน 1.8% หนุนโดยกระแสเงนิทุนจากต่างประเทศท่ีไหลเข้าต่อเนื่อง โดย 4 วันทําการแรก

สัปดาหน์ี้เงนิไหลเข้าเกือบ 200 ล้านดอลลาร ์ราคาน�ามันปรบัลดลงแรง สะท้อนภาวะอุปทานส่วนเกินหลัง OPEC+ เพ่ิมการผลิตอีกครัง้ในเดือน ก.ย. และสัญญาณการเจรจาระหว่างสหรฐัและรสัเซยี 

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุน้โลกเพ่ิมขึ้นในสัปดาห์นี้จาก (1) EU เตรียมผ่อนผัน

มาตรการภาษีต่อสหรัฐฯ อีก 6 เดือน เพ่ือเป�ดทางเจรจา

การค้า (2) ปธน. ทรัมป�ประกาศข้ึนภาษีนําเข้าสินค้าจาก

อินเดียอีก 25% รวมเป�น 50% และเผยว่าอาจใช้มาตรการ

ภาษีเพ่ิมเติมกับจีน กรณีท้ังสองเก่ียวข้องกับการซื้อน�ามัน

จากรัสเซีย (3) ดัชนี ISM Services Index เดือน ก.ค. 2025 

ลดลงสู่ระดับ 50.1 จุด ต�ากว่าตลาดคาดท่ี 51.5 จุด 

ตลาดหุน้ไทย
• ตลาดหุน้ไทยปรบัตัวขึ้นในชว่งสัปดาหท่ี์ผ่านมาจาก (1) บีโอไอเสนอ

เพ่ิมเครื่ องมือ "เครดิตภาษี" เพ่ือรับมือกติกาภาษีข้ันต�าโลก 

(Global Minimum Tax) (2) เงินเฟ�อเดือน ก.ค. 68 ลดลง -

0.7%YoY หดตัวมากกว่าท่ีเราคาดท่ี -0.1% และตลาดคาดท่ี -0.4% 

จาก -0.25% ในเดือน มิ.ย. หนุนการลดดอกเบี้ยของ กนง. (3) 

กกร. ปรับเพ่ิมประมาณการ GDP ไทยป� 2568 ข้ึนเป�น 1.8-2.2% 

จากเดิมท่ี 1.5-2.0%

ตลาดพันธบัตร
• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� เพ่ิมสูงขึ้นท่ี 4.44% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป�ลดลงท่ี 3.73% ทําให้ส่วนต่างดอกเบี้ย 

2-10 ป� อยู่ท่ี 71 bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ลดลงมาอยู่ท่ี 1.45% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงท่ี 1.23% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 1,042 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรบัลง 8.4%WoW สู่ 66.43 ดอลลารต่์อบาร์เรล OPEC+ มีมติเพ่ิมการ

ผลิต +547kBD ใน ก.ย. นี้ ทําใหช้ว่ง 6 เดือนเพ่ิมไปแล้ว +2.5MBD หรอื 2.4% ของอุปสงค์

โลก ด้านราคาทองคํา (Spot) ปรบัขึ้น 1.0%WoW สู่ 3,396.59 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน
• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) ทรงตัวท่ี 98.01 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนแข็งข้ึนท่ี 147.0 เยน ด้าน

ค่าเงินยูโรทรงตัวท่ี 1.16 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นท่ี 32.29 บาท 

ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.18 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ดัชนี ISM Services Index เดือน ก.ค. 2025 ลดลงสู่ระดับ 50.1 จุด ปรบัลดลงจาก 50.8 จุด 

เดือนก่อน และต�ากว่าตลาดคาดที่ 51.5 จุด ส่วนดัชนีราคา เพ่ิมขึ้นเป�น 69.9 จุด ปรับเพ่ิมขึ้น

จาก 67.5 จุด เดือนก่อน และสูงที่สุดในรอบ 33 เดือน

• ดัชนี PMI ภาคบริการของ EU อยู่ที่ 51.0 จุด (จาก 50.5) แต่ยังเผชญิคําส่ังซื้อใหม่ชะลอ , 

ญี่ปุ�น ที่ 53.6 จุด (จาก 51.7) ตามคําส่ังซื้อใหมใ่นประเทศที่แขง็แกรง่, และ จนี ที่ 52.6 จุด (จาก 

50.6) ได้แรงหนุนจากนักท่องเที่ยวต่างชาติ

• การส่งออกจนีเดือน ก.ค. 2025 ขยายตัว 7.2%YoY เร่งขึ้นจาก 5.8% ในเดือน มิ.ย. และสูง

กว่าที่ตลาดคาดที่ 5.6% โดยการส่งออกไป ไทย +26.0% (จาก 28.0% เดือนก่อน) ขณะที่ 

ส่งออกไปสหรฐัฯ ยงัหดตัว -21.6% (จาก -16.1%) ต่อเนื่องเป�นเดือนที่ 4
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Source: Bloomberg, INVX

องค์ประกอบของเงนิเฟ�อท่ัวไปของสหรฐัฯ

Source: CEIC, INVX

ดัชนี PMI ภาคการบรกิารจากสถาบันไอเอสเอ็ม (ISM)

การส่งออกของจนี
Source: Bloomberg, INVX
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สหรฐัฯ เดินหน้าบงัคับใชม้าตรการภาษีกับประเทศที่ยังมีการค้าพลังงานกับรัสเซีย โดยประกาศ

ขึ้นภาษีนําเข้าสินค้าจากอินเดียอีก 25% รวมเป�น 50% เนื่องจากอินเดียยังคงซื้อน�ามันจาก
รสัเซยีอยา่งต่อเนื่อง พรอ้มระบุว่า “จนีอาจเป�นรายต่อไป” หากยงัไมยุ่ติการนําเขา้พลังงานจาก
รัสเซีย โดยรัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ ได้เตือนล่วงหน้าว่า จีนอาจเผชิญมาตรการภาษีที่รุนแรง
ภายใต้กฎหมายใหม่ของสภาคองเกรสซึ่งเป�ดทางให้ใช้มาตรการลงโทษทางเศรษฐกิจกับ
ประเทศที่สนับสนุนรสัเซยีทางอ้อม ทั้งนี้ทําเนียบขาวเป�ดเผยว่า ปธน. ทรมัป� อาจพบปูติน ภายใน
สัปดาห์หน้า เพ่ือหารือเรื่องสันติภาพในยูเครน โดยมีแผนขยายวงเป�น การประชุมสามฝ�าย
รว่มกับประธานาธบิดีเซเลนสกีด้วย อยา่งไรก็ดีความคืบหน้าในการเจรจายงัไมแ่น่นอน

• แม้ว่าดัชนี ISM Services Index เดือน ก.ค. 2025 ลดลงสู่ระดับ 50.1 จุด จาก 50.8 จุดใน
เดือน มิ.ย. และต�ากว่าตลาดคาดที่ 51.5 จุด แต่เมื่อดูดัชนีย่อย ดัชนีราคาปรับเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง
แตะ 69.9 จุด จาก 67.5 จุดในเดือนก่อน และเป�นระดับสูงสุดในรอบ 33 เดือน สะท้อนแรง
กดดันด้านเงนิเฟ�อยังคงอยู่ในระดับสูงเรายังคงมุมมองว่า Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับ 
4.25–4.5% ตลอดป� 2025 โดยมเีหตผุลสนับสนุน 3 ประการหลัก ได้แก่ (1) อัตราเงนิเฟ�อที่เริ่ม
ปรบัสูงขึ้นในหลายองค์ประกอบ ทั้งราคาสินค้า บรกิาร และค่าเชา่ (2) เศรษฐกิจสหรัฐยังเติบโต
ใกล้เคียงระดับศักยภาพ แม้ตลาดแรงงานเริ่มชะลอตัว (3) การลดดอกเบี้ยในตอนนี้อาจทําให ้
Fed ถกูต้ังคําถามเรื่องความเป�นอิสระทางนโยบาย ทั้งนี้ยงัต้องประเมนิความเส่ียงจากนโยบาย
ภาษีของประธานาธบิดีทรมัป�อยา่งใกล้ชดิ 

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) ติดตามการเจรจาก่อนส้ินสุดข้อตกลงพักรบทางการค้าระหว่าง
สหรฐัฯ-จนี ในวันที่ 12 ส.ค. (2) Core CPI สหรฐัฯ ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 3.0%YoY ในวันที่ 12 ส.ค.  
(3) การประชุม กนง. ตลาดคาดลดดอกเบีย้ 25bps เป�น 1.50% ในวันที่ 13 ส.ค. (4) GDP ญี่ปุ�น
ไตรมาส 2/2025 ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 0.3%QoQ,SAAR ในวันที่ 15 ส.ค. (5) ตัวเลขกิจกรรม
เศรษฐกิจจนี ในวันที่ 15 ส.ค.4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                          -0.84%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 8.4%WoW สู่ US$66.43/bbl
หลังกังวลอุปทานน�ามันเพ่ิมขึ้น เนื่องจาก OPEC+ มีมติเร่ง
เพ่ิมการผลิตน�ามันดิบ ก.ย. อีก 5.47 แสนบาร์เรลต่อวัน และ
สงครามในยูเครนอาจยุติลงหากปธน.ทรัมป�และปธน. ปูตินพบ
กันในสัปดาหห์น้าในการประชุมซมัมติ

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาหข์องสหรัฐ, ความคืบหน้า
การเจรจาเพ่ือยุติสงครามยูเครนระหว่างสหรัฐฯ และรัสเซีย, 
มุมมองตลาดพลังงานของ IEA และ OPEC

TOURISM                                     -0.79%WoW

ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยสัปดาหก์่อนพลิกลดลง 
5.3%WoW จากกลุ่มตลาดระยะใกล้อย่างอินเดียและมาเลเซีย
ลดลง หลังเกิดความตึงเครยีดบรเิวณชายแดนไทย-กัมพูชา
ล่าสุดสิทธิ์ “เที่ยวไทยคนละครึ่ง” สําหรับเมืองหลักได้ถูกจอง
ครบแล้ว ส่วนเมอืงรองเหลือเพียง 9.2 หมื่นสิทธิ์

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามประกาศงบ 2Q25 ของหุน้กลุ่มท่องเที่ยว และการออก
มาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวเพ่ิมเติมของภาครฐั

TRANS                                          +5.47%WoW
ประเด็นสําคัญ
รฟม. เผยความคืบหน้าโครงการรถไฟฟ�าสายสีส้มช่วงบาง
ขุนนนท์-ศูนย์วัฒนธรรมฯ คืบหน้าแล้ว 10% ซึ่งเร็วกว่าแผน 
คาดจะสามารถเป�ดใหบ้รกิารได้ตามแผนในป� 2030

THAI ได้รับความสนใจหลังได้กลับเข้าเทรดในตลาดอีกครั้ง 
โดยราคาหุน้ปรบัขึ้น 27.6% เทียบกับราคาเป�ดในวันที่ 4 ส.ค.

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามความคืบหน้าโครงการรถไฟฟ�า 20 บาทตลอดสาย และ
การประกาศงบ 2Q25 ของหุน้กลุ่มสายการบนิ-ขนส่งทางบก

ETRON                                         +0.49%WoW

ประเด็นสําคัญ
ปธน. ทรมัป�ประกาศจะเก็บภาษีศลุกากรต่อเซมิคอนดักเตอร์ใน
อัตรา 100% แต่จะยกเว้นให้สําหรับผู้ที่ผลิตหรือวางแผน
ลงทนุการผลิตที่ชดัเจนในสหรฐัฯ แมย้งัไมเ่ริม่ผลิตจรงิก็ตาม  

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามรายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับมาตรการข้างต้น ด้าน 
ปธน. เตือนว่าอาจมมีาตรการแยกเก็บภาษีสําหรบัสินค้าเซมฯิ

BANK                                              +2.46%WoW
ประเด็นสําคัญ
ปลัดคลังแนะ ธปท. ดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายมากขึ้น 
หลังเงนิเฟ�อไทย ก.ค. หดตัว 0.7%YoY ติดต่อกันเป�นเดือนที่ 4
กกร. ปรบัเพ่ิมคาดการณ์ GDP ไทยป�นี้เป�น 1.8%-2.2% หลังเร่ง
ส่งออกก่อนโดนภาษีสหรฐั 19% หนุนส่งออกทั้งป�เติบโต 2-3%

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประชุมนโยบายการเงนิ กนง. ในวันที่ 13 ส.ค. นี้ซึ่ง
ตลาดคาดลดดอกเบีย้ 25bps และอัตราเงนิเฟ�อสหรฐัฯ ก.ค.

FOOD                                             +3.94%WoW

ประเด็นสําคัญ
CPF เผยข้อตกลงนําเข้าข้าวโพด-กากถ่ัวเหลืองจากสหรัฐ
หนุนลดต้นทุนอาหารสัตว์ ขณะที่สมาคมผู้เล้ียงสุกรแหง่ชาติ 
คัดค้านนําเขา้หมูจากสหรฐั ระบุเป�นสินค้าอ่อนไหว ต้นทนุสูง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามความชัดเจนดีลการค้าในเรื่องการนําเข้าหมู ข้าวโพด
และกากถ่ัวเหลืองจากสหรัฐ ซึ่งมีผลต่อศักยภาพทํากําไรของ
ผู้ประกอบการ และประกาศงบ 2Q25 ของหุน้กลุ่มอาหาร
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…การประชมุ กนง. และเงนิเฟ�อสหรฐัฯ 
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• การประชมุนโยบายการเงนิของ กนง. ครัง้ท่ี 4/2025 (13 ส.ค.) 

• การรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ เงนิเฟ�อ (CPI) ก.ค. ของสหรฐัฯ, GDP 2Q25 ของอียูและญ่ีปุ�น, ยอดค้าปลีก ก.ค. ของจนี 

• มุมมองและคาดการณ์ตลาดน�ามันประจาํเดือน ส.ค. 2025 โดย IEA และ OPEC

11 ส.ค.

• ตลาดหุน้ญี่ปุ�นป�ดทําการ

เนื่องในวันแหง่ภเูขา

• ตลาดหุน้ไทยป�ดทําการ

เนื่องในวันหยุดพิเศษ

12 ส.ค.

• ตลาดหุน้ไทยป�ดทําการ

เนื่องในวันแมแ่หง่ชาติ

• CPI สหรฐัฯ ก.ค. : ตลาด

คาด +2.7%YoY เท่ากับ 

ม.ิย. ที่ +2.7%YoY

• Core CPI สหรฐัฯ ก.ค. : 

ตลาดคาด +3.0%YoY 

จาก ม.ิย. ที่ +2.9%YoY 

13 ส.ค.

• การประชุมนโยบาย

การเงนิ กนง. : ตลาดคาด

ลดดอกเบีย้ 25bps เป�น 

1.50%

• PPI ญี่ปุ�น ก.ค. : ตลาด

คาด +0.3%MoM จาก 

ม.ิย. ที่ -0.2%MoM

• CPI เยอรมนี ก.ค. : ตลาด

คาด +2.0%YoY จาก ม.ิย. 

ที่ +2.0%YoY

14 ส.ค.

• GDP 2Q25 (ประมาณการ

ครัง้ที่ 2) ของยูโรโซน : 

ตลาดคาด +0.1%QoQ 

จาก 1Q25 ที่ +0.6%QoQ

• PPI สหรฐัฯ ก.ค. : ตลาด

คาด +0.2%MoM จาก 

ม.ิย. ที่ทรงตัว MoM

15 ส.ค.

• GDP 2Q25 (ประมาณการ

แรก) ญี่ปุ�น : ตลาดคาด 

+0.1%QoQ จาก 1Q25 ที่

ทรงตัว QoQ

• ยอดค้าปลีก ก.ค. สหรฐัฯ  

: ตลาดคาด +0.4%MoM 

จาก ม.ิย. ที่ +0.6%MoM

• ยอดค้าปลีกจนี ก.ค. : 

ตลาดคาด +4.6%YoY 

จาก ม.ิย. ที่ +4.8%YoY
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2% (EM +2.8%, DM +1.9% 
ราคาป�ดวันพฤหสั) โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากผลประกอบการในภาพรวม
ออกมาดีกว่าที่คาดและภาษีชิปและเซมิคอนดักเตอร์ของสหรัฐมีข้อยกเว้นทํา
ใหผ้ลกระทบน้อยกว่าที่ตลาดกังวล รวมถึงแนวโน้มที่ดีในการเจรจาระหว่าง 
ปธน.ทรมัป�และ ปธน.ปูตินต่อสงครามในยูเครน รวมถึงคณะกรรมการธนาคาร
กลางสหรฐัคนใหมม่ที่าทีสนับสนุนการลดดอกเบีย้
กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3.1% จากผลประกอบการที่ดีและแนวโน้มของ
ภาษีชิปและเซมิคอนดักเตอร์ ท่ี ส่งผลกระทบจํากัด กลุ่ ม  Consumer 
Discretionary ได้แรงหนุนจากการฟ�้ นตัวของกลุ่มยานยนต์ กลุ่ม Consumer 
Staples ได้แรงหนุนจากยอดขายของ Costco เดือน ก.ค. ที่ออกดีกว่าที่คาด 
ส่วนกลุ่ม Healthcare ยงัได้รบัแรงกดดันจากภาษียาและผลการทดลองตัวยา
ของ Eli Lilly ออกมาใหผ้ลลัพธต์�ากว่าที่ตลาดคาด
ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ Adyen, Applied Materials, Barrick 
Mining, China Unicom, CoreWeave, Deere, E.ON, Hapag-Lloyd, Hon 
Hai Precision, JD.com, Kweichow Moutai, NetEase, Sea, Tencent, 
Tencent Music Entertainment

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earning Play โมเมนตัมกําไรยังเติบโตแข็งแกร่ง โดย 2Q68 คาดกําไรปกติจะเติบโตได้ท้ัง YoY และ QoQ 

ขณะท่ี 3Q68 คาดกําไรยังเติบโต YoY แนะนํา ADVANC BCH GULF SCCC

2) หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี (SET50 ท่ีมี SETESG RatingA ข้ึนไป) เพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดใหแ้ก่พอร์ตลงทุนในระยะ

ส้ัน โดยคาดจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาลจากกําไร 1H68 และให ้Div.Yield เกิน 2% แนะนํา ADVANC BBL PTT 

SIRI TTB

3) Trading Idea : สําหรบันักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ Laggard Play ซึ่งคาดได้

อานิสงส์หาก Fund Flow ไหลเข้าต่อเนื่อง โดยเลือกหุ้น SET50 ซึ่งราคาหุ้นปรับขึ้น MTD ต�ากว่า SET และ 

Valuation ถกู โดยมี PBV และ PER 2568F < -1SD อีกท้ังมีพ้ืนฐานดี (กําไรเติบโต ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง และมี 

ESG Rating A-AAA) แนะนํา BDMS CPALL MINT PTT WHA 2) เก็งกําไรหุน้ใน SET50 ท่ีทางเทคนิคยังต�ากว่า

เส้นค่าเฉล่ีย 200 วัน และเราแนะนํา Outperform ได้แก่ BCP CBG GULF MTC และ 3) หุน้ท่ีเราคาดกําไร 2Q68 

ไว้ดีกว่าท่ีตลาดคาดในชว่งโค้งสุดท้ายสัปดาหห์น้า แนะนํา BGRIM CENTEL PTT PTTGC

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาสชะลอตัว โดยประเมินแนวต้านท่ี 1270/1300 หลังดัชนีปรับขึ้นมายืน

เหนือ 1250 จุด (PER 14 เท่า) ซึ่งสะท้อนการปลดล็อก Overhang จากป�ญหาภาษีศุลกากรของ

สหรฐัแล้ว อยา่งไรก็ดี ด้วยอตัราภาษีท่ีไทยได้รบัระดับ 19% ใกล้เคียงคู่แข่งในอาเซยีน ทําใหม้อง

ไทยยังคงมีศักยภาพแข่งขันท่ีดีในตลาดสหรัฐฯ ส่งผลให้ความเส่ียงท่ีกดดันตลาดก่อนหน้านี้

คลี่คลายลง เมื่อบวกกับ ป�นี้ SET ปรบัตัวลง 9.7%YTD แยสุ่ดเมื่อเทียบกับตลาดหุน้โลก จนทําให้

ป�จจุบนั Valuation ของ SET < -1SD ซึ่งต�ากว่าค่าเฉลี่ยระยะยาว จงึมอง Fund Flow ยงัมีโอกาส

ไหลเขา้ได้ต่อเนื่อง ส่งผลใหร้ะยะกลาง SET มีโอกาสกลับขึ้นไปซื้อขายกรอบบนท่ีระดับ 14-16 เท่า 

หรอื 1,242-1,419 จุด 
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แนะนํา บมจ. ทรู คอรป์อเรชัน่ หรอื TRUE เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ให้บริการโทรศัพท์เคล่ือนท่ีรายใหญ่ท่ีสุดในแง่ของจํานวนผู้ใช้บริการและ
รายได้ของประเทศไทย โดยมีผู้ใชบ้รกิารโทรศัพท์เคล่ือนท่ี 52 ล้านราย และรายได้
จากบรกิารโทรศัพท์เคล่ือนท่ี 1.26 แสนลบ. (อ้างอิงกับขอ้มูลป� 2023)

2) 2Q25 มองกําไรปกติจะเป�นจุดต�าสุดป�น้ีแล้ว หลังต้องชดเชยลูกค้าจากเหตุระบบ
โครงข่ายขัดข้อง ทําให ้3Q68 คาดกําไรปกติจะดีขึ้น QoQ ขณะท่ี YoY คาดจะ
เติบโตจากการประหยัดต้นทุนจากประมูลคล่ืนความถ่ีซึ่งจะเริ่มรับรู้ ส.ค. นี้ และ 
synergy ด้านต้นทุนท่ีเกิดขึ้นต่อเนื่อง อีกท้ังคาด ARPU ดีขึ้น YoY จากราคาดีขึ้น 

3) มองราคาหุน้มีโอกาสฟ�้ นตัว หลังช่วง 2 เดือนท่ีผ่านมา ราคาหุน้ TRUE ปรับลง
มาแล้ว 10.4% เทียบกับ ADVANC ท่ีปรับขึ้น 2.1% ซึ่งมองสะท้อนความกังวล 
2Q68 กําไรจะด้อยกว่า ADVANC ไปแล้วและเป�นป�จจยัลบเพียงชัว่คราว ขณะท่ี
ภาพรวมกําไรปกติป� 2025 ยังเติบโตแขง็แกรง่กว่า ADVANC ในป� 2025-2026 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 15.70 บาท อิงวิธี DCF และคาดจะเริ่มกลับมา
จา่ยเงนิป�นผลจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.24 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 2.2%

Source : Company, InnovestX Research

TRUE – มองกําไรผ่านพ้นจุดต�าสุดป�นี้แล้ว

TRUE
มองกําไรปกติของ TRUE จะเติบโตได้ต่อเนื่อง 

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ TRUE เทียบ ADVANC
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…CBG
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-1,661
-1,640
-1,633

-1,156
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-360
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3,934

4,337
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Small-cap
Growth

Long-Term Bond
Financial

Health Care
China Equity

EM Equity
High Dividend

AEJ Equity
Cons. Disc.

Energy
Cons. Staples

EU Equity
Japan Equity

Value
Inflation Protected

Energy Commodities
Materials

Real Estate
Government Bond

Precious Metals
Utilities

Industrials
Technology

EM Money Market
High Yield

Aggregate Bond
Global Equity

Investment Grade
Corporate Bond

Short-Term Bond

WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm

กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน ในภาพรวมเป�นภาพการซื้อจากความคาดหวังว่าธนาคารกลางสามารถจะลดดอกเบีย้ได้  2) มีแรงซื้อในตลาดหุน้โลกบง่ชีว่้านักลงทนุ

ต้องการกระจายความเส่ียงจากความเส่ียงภายนอกท่ีเพ่ิมข้ึน แม้ว่าจะมีพัฒนาการเชงิบวกในการเจรจาระหว่างสหรฐัและรสัเซยี 3) มีแรงขายกลุ่ม Healthcare จากความกังวลท่ีสหรฐัจะปรบัเพ่ิมภาษีนาํเข้ายา

และผลประกอบการต�ากว่าท่ีคาด 4) มีแรงซื้อในกลุ่มเทคโนโลยีจากภาษี Chip ของ ปธน.ทรมัป�ไม่ส่งผลกับหุน้ขนาดใหญเ่พราะมีการลงทนุในสหรฐัมแีนวโน้มได้รบัการยกเว้น 5) มีแรงขายในหุน้ขนาดเล็กจากผล

ประกอบการและแนวโน้มผลกระทบจากภาษีท่ีเพ่ิมขึ้น 6) มีแรงขายในตลาด EM จากท่าทีของสหรฐัท่ีข้ึนภาษีอินเดียอีก 25% ทําใหน้ักลงทนุกังวลกับแนวโน้มการปรบัเพ่ิมของภาษีและ 7) มีแรงขายในตลาดหุน้จนี

จากการเจรจาการค้าท่ียืดเยื้อและสหรฐัจะเอาเรื่องการซื้อน�ามนัจากรสัเซยีเป�นเงื่อนไขในการเจรจา

Weekly ETF Flows
Offshore investment
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ทรมัป�เผยมาตรการภาษีนําเขา้สินค้ารายกลุ่มอุตสาหกรรมภายในกลุ่มยาโดยมแีนวโน้มเรยีกเก็บสูงสุด 250% 

และกลุ่มเซมฯิ ในอตัรา 100% อยา่งไรก็ดีราคาหุน้ในกลุ่มตอบสนองจาํกัด ซึ่งเป�นผลจาก 1) ภาษีกลุ่มยาจะถกู

ทยอยเก็บและมเีวลาใหป้รบัตัว 1-2 ป� 2) กลุ่มเซมฯิท่ีมกีารลงทนุในสหรฐัฯจะได้รบัการยกเว้นภาษี ด้วยภาพนี้

ทําใหร้าคาหุน้ในระยะถัดไปมคีวามคาดหวังการฟ�้ นตัว โดยเฉพาะกลุ่มเซมฯิและเราชอบ TSM NVDA

• ทรมัป�เผย 1) มาตรการภาษีนําเขา้เซมฯิจากต่างประเทศในอัตรา 100%  โดยมขีอ้ยกเว้นใหกั้บบรษัิทท่ีใหคํ้ามัน่ว่าจะสรา้ง

โรงงานผลิตชปิในสหรฐัฯและบรษัิทท่ีย้ายฐานการผลิตกลับมายังสหรฐัฯ แมว่้าจะยังไมไ่ด้เริม่การผลิตทันที 2) มาตรการ

ภาษีกลุ่มยาจะถูกประกาศภายในสัปดาหห์น้า โดยจะเริม่ต้นในอัตราท่ีต�า และจะเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเน่ืองเป�น 150% ภายใน 1-

1.5 ป� และอาจสูงถึง 250% ในท่ีสุด โดยมเีป�าหมายเพ่ือกระตุ้นการลงทนุและการผลิตในประเทศ 

• กลุ่มเซมฯิ: เราประเมนิว่า 1) ผลกระทบและ Sentiment น้อยกว่าท่ีตลาดกังวลหลังกลุ่มเทคฯมกีารขยายการลงทนุใน

สหรฐัไปก่อนหน้าน้ีแล้ว จงึมแีนวโน้มได้รบัการยกเว้นภาษี  2) เราคาดหวังว่าราคาหุน้ในกลุ่มเซมฯิและ Cloud Service 

Provider เชงิบวก 2-3% เพราะความเส่ียงภาษีลดลง ซึ่งเราชอบ Nvidia, TSMC 3) เราแนะระมดัระวังในหุน้ท่ีมสัีดส่วน

รายได้ในสหรฐัเยอะ การลงทนุในสหรฐัจาํกัดและหว่งโซอุ่ปทานอยู่ต่างประเทศอย่าง QCOM, HP, Dell และบรษัิทใน

ไต้หวันอย่าง Pegatron, Winstron, Quanta, Compal รวมถึงผู้ผลิตชปิในญ่ีปุ�นอย่าง Renesas, Murata และ Rohm

• งบดีกลุ่ม Healthcare: หุน้ตอบสนองจาํกัด โดย PFE +5.2% หลังเผยกว่าคาดและเติบโต ประกอบกับปรบัเพ่ิมเป�ากําไร

ขึ้นหลังมกีารปรบัลดต้นทนุและผลกระทบเชงิบวกจาก FX ส่วน UNH และ Humana หุน้ขึ้นหลังหลักเกณฑ์การใหค้ะแนน

คุณภาพ (star quality ratings) แผน Medicare Advantage ในป� 26 ผ่อนคลายลง

• ด้วยภาพน้ีทําใหเ้รามองว่าหุน้กลุ่ม Healthcare เริม่ตอบสนองต่อป�จจยัลบน้อยลงและอาจจะมคีวามคาดหวังการฟ�้ น

ตัวของราคาได้ในระยะถัดไป โดยเฉพาะหุน้อย่าง PFE ท่ีงบและแนวโน้มดี ขณะท่ีเรายังแนะติดตามการประกาศ

รายละเอียดภาษีในกลุ่มยาของทรมัป�

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก

11

15 192 254
1300

100

400
500
300

0

1000

2000

3000

2023 2024 2025 2026-2029

Major US AI Capex Investment

Top 4 US CSP Capex Stargate Apple Other AI Investment

ผลกระทบเชงิบวกสําหรบับรษิทัท่ีได้รบัการยกเว้นภาษีเซมฯิ

อัตรากําไร 
(Margin)

การได้รบัการยกเว้นภาษีทําใหบ้รษัิทไม่ต้องแบกรับต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้นอย่าง
มากจากภาษี 100% ซึ่งโดยปกติแล้วจะทําใหต้้นทุนการผลิตชปิและสินค้า
ท่ีเก่ียวข้องสูงขึ้น การท่ีต้นทุนคงท่ีชว่ยใหบ้รษัิทสามารถรกัษาอัตรากําไร

ไว้ได้

บริษัทท่ีคาดว่าจะได้ประโยชน์หลัก: Apple, Google, Microsoft, 
Meta Platform, Tesla

รายได้

บรษัิทสามารถต้ังราคาขายสินค้าใหแ้ข่งขันได้ในตลาด หากต้องจา่ยภาษี 
สินค้าอิเล็กทรอนิกส์, รถยนต์, และเครื่องใชใ้นบ้านจะมีราคาสูงขึ้น ซึ่ง

อาจส่งผลใหย้อดขายลดลง การได้รบัการยกเว้นภาษีชว่ยใหบ้รษัิทรกัษา
ฐานลูกค้าและยอดขายได้ ทําใหร้ายได้ยังคงเติบโตอย่างต่อเน่ือง 

นอกจากน้ี การลงทุนในสหรฐัฯ เพ่ือแลกกับการยกเว้นภาษี ยังเป�นการ
สรา้งความสัมพันธ์ท่ีดีกับรฐับาลและเป�ดโอกาสทางธุรกิจใหม่ๆ อีกด้วย

บริษัทท่ีคาดว่าจะได้ประโยชน์หลัก: TSMC, Nvidia, Samsung 
Electronics
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Earning Calendar
11-Aug-25 12-Aug-25 13-Aug-25 14-Aug-25 15-Aug-25

Healthcare — Cardinal Health — — —

Finance — Hannover Rueck Commonwealth Bank Adyen —

Technology — Quanta Computer Tencent Holdings, Cisco 
Systems, Lenovo

Applied Materials, Hon 
Hai Precision, Foxconn 

Industrial Internet, 
NetEase

China Telecom

Industrials & Consumer — Oil & Natural Gas Corp Kweichow Moutai, E.ON Alibaba, JD.com, Deere & 
Company, Ross Stores Sands China 



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(11 – 15 Aug 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

PRINCIPAL VNEQ-A
หุน้เวียดนาม Entry date = 10 Sep 24

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

DAOL-CHINATECH
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 5 Jun 25

UOBSG - H 
ทองคํา Entry date = 27 Jun 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

หุน้เวียดนาม
ตลาดหุน้เวียดนามปรบัตัวทําจุดสูงสุดใหมใ่นรอบ 3 ป� และเดินหน้าปรบัตัวขึ้นต่อเนื่อง หลังบรรลดีุลกับสหรฐัฯ แมอ้ัตราภาษีนําเขา้ที่สหรฐัฯ เก็บจะสูงราว 20% แต่ก็ต�ากว่าการ
ประกาศครัง้แรกที่ 46% นอกจากนี้ รฐับาลเวียดนามได้เดินหน้านโยบายปฏิรูปเชงิลึกผ่าน Resolution 68 ซึ่งเป�นจุดเปล่ียนสําคัญที่ยกระดับภาคเอกชนสู่แรงขบัเคล่ือนหลักของ
การเติบโตทางเศรษฐกิจ และล่าสุดรฐับาลเวียดนามปรบัเพ่ิมการขยายตัวของ GDP ป� 2025 ที่ 8.3-8.5% และต้ังเป�าหมายการเติบโตสูงกว่า 10% สําหรบัป� 2026-2030 อีกทั้ง 
ตลาดหุน้เวียดนามมโีอกาสถกูยกระดับสู่ FTSE Emerging market ในชว่งเดือนก.ย. เป�นอีกป�จจยัหนุนต่อตลาดหุน้เวียดนาม แนะนําใหท้ยอยลงทนุในหุน้เวียดนาม

หุน้จนี A-Shares
หุน้จนี A-Share ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นหลังตัวเลขเศรษฐกจิของจนียงัแสดงใหเ้หน็ถึงการขยายตัว โดย A-Shares ราคายงั Laggard เมื่อเทียบกับ H-Shares จงึมโีอกาสปรบัตัวขึ้นต่อ
ตามการฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจที่ดําเนินอยา่งค่อยเป�นค่อยไป นอกจากนี้ สี จิน้ผิง ส่งสัญญาณจนีเตรยีมคมุสงครามราคา และแก้ป�ญหาภาคอสังหาฯ เพ่ือแก้ป�ญหาเงนิฝ�ดและฟ�้ น
เศรษฐกิจ หนุน Sentiment หุน้จนี ป�จจุบนัดัชนี CSI 300 ม ีValuation ไมแ่พง และกําไรมแีนวโน้มฟ�้ นตัว นอกจากนี้ A-Shares มคีวามสัมพันธต่์อหุน้โลกและหุน้สหรฐัฯ ต�า 
สามารถใชใ้นการกระจายความเส่ียงออกจากหุน้โลกได้

(11 – 15 Aug 25)

ทองคํา
ราคาทองคํากําลังเขา้สู่ไตรมาส 3 ซึ่งตามสถิติเป�นฤดกูาลที่ราคาทองมกัปรบัขึ้น ขณะที่แนวโน้มดัชนีดอลลารส์หรฐัฯ ยงัอ่อนค่าจากคาดการณ์ Fed ลดดอกเบีย้ หนุนราคาทอง 
ด้านป�จจยัพ้ืนฐาน หนี้สาธารณะทั่วโลกยงัสูง เส่ียงต่อเสถียรภาพการเงนิ ขณะที่กระแส De-dollarization เดินหน้าลดการถือครองดอลลารส์หรฐัฯ และธนาคารกลางทั่วโลกยงัมี
แนวโน้มซื้อทองคําเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง ด้านเทคนิค ราคาทองอยูช่ว่งปลายของการพักฐานราว 3 เดือน เตรยีม Breakout ขาขึ้น หลังทํา higher low และ higher high สอดคล้องกับ
พฤติกรรมราคาชว่ง 1-2 ป�ที่ผ่านมา

ยุโรป
กิจกรรมทางเศรษฐกจิของยุโรปยงัคงแสดงสัญญาณเชงิบวก โดยเฉพาะในภาคบรกิารที่ขยายตัวอยา่งต่อเนื่อง ขณะที่ภาคการผลิตมเีสถียรภาพมากขึ้น ป�จจยัสนับสนุนสําคัญ 
ได้แก่ นโยบายการคลังที่ผ่อนคลายในกลุ่มประเทศยุโรปยงัคงเพ่ิมขึ้น รวมถึงแผนการกลับเขา้มาลงทนุในประเทศของบรษัิทเยอรมนมีแีนวโน้มชว่ยหนุนเศรษฐกิจในเยอรมน ีป�จจยั
เหล่านี้จะทําใหก้ารขยายตัวของเศรษฐกิจยุโรปมแีนวโน้มเรง่ตัวขึ้นในระยะขา้งหน้า หากพิจารณากําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี STOXX 600 คาดว่าจะปรบัตัวดีขึ้นอยา่งมี
นัยสําคัญในป� 2026 ซึ่งจะเป�นแรงจูงใจใหน้ักลงทนุกลับมาลงทนุในยุโรปมากยิง่ขึ้น



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
เราประเมนิว่าราคาหุน้ในกลุ่ม Global Healthcare ได้ปรบัตัวลงมาสะท้อนป�จจยัลบไปมากแล้ว ทั้งจากประเด็นภาษียาและป�จจยัลบเฉพาะตัว ขณะเดียวกัน Valuation ในป�จจุบนัอยู่
ในโซน Deep Value โดยซื้อ-ขาย ต�ากว่าค่าเฉล่ียในอดีตอยา่งมาก (-2 S.D.) และผลประกอบไตรมาส 2 ของบรษัิท Global Healthcare ที่ทยอยประกาศออกมา ส่วนใหญ่กําไรและ
รายได้สูงกว่าคาดการณ์ สะท้อนป�จจยัพ้ืนฐานยงัดี รวมถึงสัญญาณในเชงิเทคนิค สะท้อนโอกาสในการฟ�้ นตัวได้ในระยะถัดไป นอกจากนี้ กลุ่ม Healthcare ยงัมลัีกษณะเป�นหุน้
แนว Defensive ที่สามารถรบัมอืกับความผนัผวนของตลาดได้ดี จงึมโีอกาสได้รบัความสนใจจากการสลับกลุ่มลงทนุ (sector rotation) โดยเฉพาะในชว่งที่ดัชนี S&P 500 เริม่เขา้
สู่ระดับ Valuation ที่ตึงตัว และความกังวลหนี้สาธารณะของรฐับาลสหรฐัฯ

(11 – 15 Aug 25)

หุน้เทคโนโลยจีนี
แนะนําลงทนุหุน้เทคจนี โดยมองว่ารฐับาลจนีจะยงัคงใชน้โยบายสนับสนุนเศรษฐกิจต่อ นอกจากนี้การเขา้มาควบคมุการแขง่ขนัด้านราคามโีอกาสจะชว่ยหนุนกําไรบรษัิทจดทะเบยีน
ในอุตสาหกรรมที่รฐับาลเขา้มาดแูลใหเ้พ่ิมขึ้นในระยะยาว เชน่ EV พลังงานสะอาด และกลุ่มแพลตฟอรม์ ซึ่งเป�นกลุ่มที่กองทนุลงทนุ ด้านพ้ืนฐานมองว่า EPS Growth ในไตรมาสที่
เหลือของป�ยงัเติบโตในระดับสูง และโดดเด่นเมื่อเทียบกับหุน้เทคโนโลยสีหรฐัฯขณะที่ Valuation ยงัถกู (Forward P/E 16.6 เท่า vs ค่าเฉล่ีย 5 ป� ที่ 24)



ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวลดลง 
0.03% , พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ปรับตัวลดลง 0.04% และพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 
10 ป� ปรบัตัวลดลง 0.04% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ผลประมูลพันธบตัรรฐับาลอายุ 3 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 1.24% ปรบัตัวลดลง 0.04% 
และ พันธบัตรรัฐบาลอายุ 20 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 2.01% ปรับตัวลดลง 0.02% 
เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ในชว่งวันที่ 28 ก.ค. - 1 ส.ค. 2025 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธพัินธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 
1 ป� ประมาณ 2,155 ล้านบาท ในขณะที่ซื้อสุทธพัินธบตัรรฐับาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 315
ล้านบาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในชว่งวันที่ 28 ก.ค. - 1 ส.ค. 2025 มีหุน้กู้ภาคเอกชนที่ขึ้น
ทะเบียน THAIBMA จาํนวน 18,526.90 ล้านบาท โดยมีอายุต้ังแต่ 1 - 7 ป� เสนอขายผู้ลงทุน
สถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป ปรับตัวลดลง 0.04% - 0.05% 
ทกุชว่งอายุตราสาร เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

4 - 8 ส.ค. 2025ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 6 ส.ค. 2025 อยู่ท่ี 44,786 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 06/08/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, 
TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, 
JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, 
SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of 
Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and 
editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, 
LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, 
TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, 
VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, 
GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, 
KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, 
NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD100, 
SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, 
TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, 
VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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