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Fed คงดอกเบี้ยตามคาด ตลาดมองโอกาสการลด
ดอกเบี้ยเดือน ก.ย. ลดลง, จนียงัมุ่งเน้นการกระตุ้น
เศรษฐกิจ
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สรุปประเด็นการประชุม FOMC, การประชุม Politburo ของจนี และ 
GDP สหรฐัฯและยูโรโซน

• GDP ไตรมาส 2/2025 ของยูโรโซนขยายตัว 0.1%QoQ (จาก 0.6%QoQ ไตรมาสก่อน) 

สูงกวา่ที่ตลาดคาดไวท้ี่ 0.0% แม้หลายประเทศหลักชะลอตัว โดยเยอรมนีและอิตาลีหดตัว -

0.1% และไอร์แลนด์หดตัวแรงถึง -1.0% เทียบกับปีก่อน GDP ยูโรโซนขยายตัว 1.4%YoY 

(จาก 1.5% ไตรมาสก่อน) สูงกว่าตลาดคาดท่ี 1.2%YoY เรามองว่าการเติบโตท่ีชะลอลงของยู

โรโซนในไตรมาส 2 เป็นสัญญาณเตือนว่าผลของการ front-loading ในไตรมาสก่อนเริม่จาง

ลง ท่ามกลางความไม่แน่นอนจากสงครามการค้าและราคาพลังงานท่ีผันผวน คาดว่า ECB 

จะยังคงนโยบายดอกเบี้ยท่ีระมัดระวัง โดยยังไม่ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในระยะส้ัน จนกว่าจะ

เห็นสัญญาณชัดเจนว่าภาวะเงินเฟอ้เข้าสู่เป้าหมายอย่างยั่งยืน นอกจากนี้ยังต้องติดตาม

รายละเอียดของข้อตกลงระหว่าง US-EU Trade deal อย่างใกล้ชิดเนื่องจากยังมีความไม่

แน่นอนในรายละเอียดค่อนข้างสูงโดยเฉพาะภาษีน าเข้าเวชภณัฑ์และเซมิคอนดักเตอร์

• การประชุมผู้น าพรรคคอมมิวนิสต์จีน (Politburo meeting) ที่มี ปธน. สี จิ้นผิง  เป็น

ประธานแสดงความตั้งใจจะลดปัญหา “Involution” หรือการแข่งขันท่ีไร้ประสิทธิภาพใน

อุตสาหกรรม โดยระบุว่าจะเร่งจดัระเบียบการแข่งขันท่ีไม่เป็นธรรมและจ ากัดพฤติกรรมการ

ดึงดูดการลงทุนของรัฐบาลท้องถ่ิน ซึ่ งมักให้สิทธิประโยชน์เกินควรจนเกิดปัญหา 

Overcapacity ด้านนโยบายเศรษฐกิจท่ีประชุมย้าว่าจะ “คงนโยบายมหภาคใหแ้ข็งแรงและ

ผ่อนคลายอย่างเหมาะสม” พร้อมเร่งเบิกจา่ยพันธบัตรรัฐบาล กระตุ้นการใช้จา่ย และดูแล

ต้นทนุเงนิกู้ใหต่้า  ประกอบกับการบรโิภคท่ีเริ่มชะลอตัวและดัชนีความเชื่อมั่นผู้ประกอบการท่ี

อ่อนแอ เราจงึยังคงมุมมองว่า จนีจ าเป็นต้องมีมาตรการผ่อนคลายเพ่ิมเติมในช่วงครึ่งหลัง

ของปี ท่ามกลางเงนิเฟอ้ท่ีต่าและความต้องการบรรลเุป้าหมาย GDP ท่ี 5%

• ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) มีมติ 9–2 เสียงให ้คงอัตราดอกเบีย้นโยบายที่ 4.25–4.5% 

ต่อเนื่องจากทกุการประชุมในปีนี ้โดยมกีรรมการ 2 ราย ได้แก่ Christopher Waller และ 

Michelle Bowman (ผูไ้ด้รบัการแต่งตั้งจากทรมัป์) ลงมติ ขอใหล้ดดอกเบีย้ 0.25% ซึ่ง

ถือเป็นครัง้แรกนบัตั้งแต่ปี 1993 ที่มีกรรมการจากคณะกรรมการกลางแสดงความเหน็

ขดัแยง้กับมติส่วนใหญ่ อยา่งไรก็ตามลดระดับการประเมินเศรษฐกิจสหรัฐฯ จากเดิมท่ีเคย

ระบุว่า “ขยายตัวอย่างแข็งแกร่ง” เหลือเพียง “ชะลอตัวในช่วงครึ่งแรกของปี” ในด้าน

ตลาดแรงงาน พาวเวลล์แสดงความมั่นใจว่าการจา้งงานยังอยู่ในระดับแข็งแกร่ง  ในเชิง

นโยบายการเงินเสียงส่วนใหญ่ของคณะกรรมการยังคงให้น้าหนักต่อ “ความเส่ียงด้านเงิน

เฟอ้” และต้องการรอดูผลกระทบเชิงนโยบายต่อเศรษฐกิจจริง ท าให้เรายังคงมุมมองว่า 

ดอกเบี้ยจะอยู่ท่ีระดับเดิมตลอดท้ังปี จาก (1) เงนิเฟอ้ท่ีเริ่มปรับเพ่ิมข้ึนทุกองค์ประกอบ (2) 

เศรษฐกิจสหรัฐท่ีเติบโตใกล้เคียงกับระดับศักยภาพ (3) การลดดอกเบี้ยจะท าให้ความเป็น

อิสระของธนาคารกลางลดลง

• GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 2 ปี 2025 ขยายตัว 3.0%QoQ,SAAR สูงกว่าที่ตลาดคาด ไว้ท่ี 

2.5% และพลิกกลับจากไตรมาสก่อนหน้าท่ีเศรษฐกิจหดตัว -0.5% ถือเป็นสัญญาณบวกต่อ

แนวโน้มเศรษฐกิจในชว่งส้ัน โดยได้แรงหนุนจากการบรโิภคภาคเอกชนและการน าเข้าท่ีลดลง 

ในภาพรวม ตัวเลข GDP ไตรมาส 2 สะท้อนความยืดหยุ่นของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ียังสามารถ

เติบโตได้ดีภายใต้แรงกดดันรอบด้าน ความแข็งแกร่งของภาคครัวเรือนและภาคบริการ

ยังคงเป็นปัจจยัส าคัญในการประคองเศรษฐกิจในระยะส้ัน
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Fed มีมติ 9–2 ใหค้งดอกเบีย้ตามที่ตลาดคาด โดยยงัคงใหน้า้หนักต่อ
ความเส่ียงเงนิเฟอ้เป็นหลัก
• ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติ 9–2 เสียงให้ คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ี 4.25–4.5% 

ต่อเนื่องจากทุกการประชุมในปีนี้ โดยมีกรรมการ 2 ราย ได้แก่ Christopher Waller และ 

Michelle Bowman (ผู้ได้รบัการแต่งต้ังจากทรัมป์) ลงมติ ขอใหล้ดดอกเบี้ย 0.25% ซึ่งถือ

เป็นครัง้แรกนับต้ังแต่ปี 1993 ท่ีมีกรรมการจากคณะกรรมการกลางแสดงความเหน็ขัดแย้ง

กับมติส่วนใหญ่

• ถ้อยแถลงหลังการประชุมสะท้อนความระมัดระวังมากขึ้นของ Fed โดยมีการลดระดับการ

ประเมินเศรษฐกิจสหรฐัฯ จากเดิมท่ีเคยระบุว่า “ขยายตัวอย่างแข็งแกรง่” เหลือเพียง “ชะลอ

ตัวในช่วงครึ่งแรกของป”ี ซึ่งพาวเวลล์อธิบายว่าเกิดจาก “การใช้จา่ยของผู้บริโภคท่ีชะลอ

ลง” แต่ยังย้าว่าภาคครัวเรือนยังอยู่ใน “สถานะท่ีมั่นคง” และไม่เหน็สัญญาณว่าดอกเบี้ยใน

ระดับปัจจุบนัจะสรา้งแรงกดดันต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

• ในด้านตลาดแรงงาน พาวเวลล์แสดงความมั่นใจว่าการจ้างงานยังอยู่ในระดับแข็งแกร่ง 

ขณะท่ีอัตราเงนิเฟอ้ใหค้วามเหน็ว่า inflation “remains somewhat elevated.” ตัวเลขจรงิ

โดยยังมีแรงกดดันจากสินค้าท่ีเ ก่ียวข้องกับภาษีน าเข้า เช่น ของเล่น เ ส้ือผ้า และ

อิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งเริม่ปรบัราคาขึ้น

• ในเชงินโยบายการเงนิ แม้จะมีกรรมการบางส่วนเริ่มแสดงท่าทีสนับสนุนการลดดอกเบี้ย แต่

เสียงส่วนใหญ่ของคณะกรรมการยังคงใหน้า้หนกัต่อ “ความเส่ียงด้านเงนิเฟอ้” และต้องการ

รอดผูลกระทบเชงินโยบายต่อเศรษฐกิจจรงิ โดยเฉพาะในชว่งท่ีนโยบายภาษีใหม่อาจถกูขยาย

หรอืกลับมาใช้หลังเส้นตายวันท่ี 1 ส.ค. ท าให ้Fed มีแนวโน้ม “ยืดระยะเวลาการคงดอกเบี้ย” 

ไปจนกว่าจะมั่นใจว่าภาวะเงนิเฟอ้และเศรษฐกิจโดยรวมมีเสถียรภาพจรงิ

Source: Federal Reserve

• Powell ระบุว่า Fed ยังต้องประเมินความเส่ียงจากภาษีทรัมป์ โดยผลกระทบต่อเงนิเฟอ้อาจ

เกิดข้ึนเพียงครั้งเดียวหรืออาจยืดเยื้อ ซึ่งต้องติดตามต่อไป และเน้นว่า “เราจะท าทุกทางท่ี

จ าเป็นเพ่ือควบคุมเงนิเฟอ้” และพูดว่า “Fed ไม่ขึ้นดอกเบีย้ในขณะนี้ เพ่ือดูผลกระทบจาก

ภาษีน าเข้า”

• ตลาดการเงินตอบสนองในทันที โดยนักลงทุนลดความคาดหวังต่อการลดดอกเบี้ยในการ

ประชุมเดือน ก.ย. จากเดิมท่ีให้น้าหนักถึง 60% เหลือเพียงระดับ “ใกล้เคียงความน่าจะเป็น 

50/50” 

• เรายังคงมุมมองว่าดอกเบีย้จะอยูท่ี่ระดับเดิมตลอดท้ังปี จาก (1) เงนิเฟอ้ท่ีเริม่ปรบัเพ่ิมข้ึนทกุ

องค์ประกอบ (2) เศรษฐกิจสหรัฐท่ีเติบโตใกล้เคียงกับระดับศักยภาพ (3) การลดดอกเบี้ยจะ

ท าใหค้วามเป็นอิสระของธนาคารกลางลดลง
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ผลตอบแทนพันธบตัรสหรฐัฯ อายุ 2 ปี ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นเกือบ 10bps หลังการประชุม
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เรายงัคงมุมมองว่าดอกเบีย้จะไมล่ดเนื่องจากเงนิเฟอ้เป็นขาขึ้น

Source: CEIC, INVX
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Housing 2.17 2.09 1.97 1.85 1.87 1.70 1.70 1.64 1.76 1.76 1.80

Wage+Others 0.31 0.41 0.49 0.49 0.44 0.44 0.46 0.44 0.39 0.38 0.44

CPI 3.33 3.47 2.97 2.46 2.90 3.00 2.78 2.36 2.30 2.34 2.65

เงนิเฟอ้ผู้บรโิภค (CPI) เริม่ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นทกุองค์ประกอบ (Contribution of CPI Inflation) ท้ังราคาอาหารและการเดินทาง ค่าใชจ้า่ยเก่ียวกับบา้น และค่าจา้งและอื่น ๆ 
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ในครึ่งปีหลัง ปัจจยัฐานสูงของราคาน้ามนัจะหมดไป

Contribution to US CPI by 3 main categories (%YoY)

01 /2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025 06/2025 07/2025
Urban 2.9 3.0 2.8 2.4 2.3 2.4 2.7
Food & Beverages 2.4 2.4 2.5 2.9 2.7 2.8 2.9
Housing 4.1 3.8 3.8 3.7 4.0 4.0 4.1
Apparel 1 .3 0.5 0.5 0.3 -0.7 -0.9 -0.5
Transport 1 .6 3.1 1 .6 -0.8 -1 .4 -1 .2 -0.1
Medical Care 2.8 2.6 2.9 2.6 2.7 2.5 2.8
Recreation 1 .1 1 .6 1 .8 1 .8 1 .6 1 .8 2.1
Education & Communication (EC)0.6 0.5 0.3 0.6 0.2 0.3 0.5
Core 3.2 3.3 3.1 2.8 2.8 2.8 2.9

ไส้ในของเงนิเฟอ้ทกุชนดิปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 

US CPI Component (%YoY)
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เรายังคงเชื่อวา่เงนิเฟอ้จะเขา้สู่ระดับ 3.6% ปลายปี
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แถลงการณ์ของ Fed บ่งชีถึ้งความเชื่อมั่นเศรษฐกิจท่ีมากขึ้น

Source: Federal Reserve

• แถลงการณ์ของ Fed แสดงท่าทีระมัดระวังแต่มีความยืดหยุ่น

• Fed ยังคงกังวลเรื่องเงนิเฟอ้ท่ี "ยังคงสูงอยู่บ้าง“ (Somewhat elevated) แต่ยอมรับว่า

การเติบโตทางเศรษฐกิจยังคงขยายตัวในอัตราท่ีแข็งแกร่งและมีเสถียรภาพ ตลาดแรงงาน

ยังแข็งแรง

• การปรบัเปลี่ยนภาษาท่ีส าคัญ

• ข้อความ "ความไม่แน่นอนยังคงสูง" แสดงให้เห็นว่า Fed ยังจบัตาความไม่แน่นอนของ

เศรษฐกิจอยู่ แต่เศรษฐกิจขยายตัวปานกลางในครึ่งแรกของปี

• สัญญาณการผ่อนคลายในอนาคต

• Fed เน้นว่าจะ "ประเมินข้อมูลท่ีเข้ามาอย่างระมัดระวัง" และ "เตรียมพร้อมท่ีจะปรับนโยบาย

หากมีความเส่ียงท่ีอาจขัดขวางเป้าหมาย" นี่เป็นสัญญาณว่าหากข้อมูลรองรับ การลด

ดอกเบีย้ยังเป็นไปได้

• ความแตกแยกในคณะกรรมการ

• การท่ีมีกรรมการ 2 คน (Bowman และ Waller) โหวตให้ลดดอกเบี้ย แสดงว่าแม้ใน

คณะกรรมการเองก็เริม่มีความเหน็ว่าควรผ่อนคลายนโยบายแล้ว

• แนวโน้ม: เรามองว่า Fed ใชน้โยบาย Wait and see โดยต้องการเหน็ข้อมูลเงนิเฟอ้ท่ีชัดเจน

มากกว่านี้ก่อนตัดสินใจ อย่างไรก็ตาม เรามองว่าดอกเบีย้น่าจะอยู่ท่ีระดับเดิมตลอดท้ังปี โดย

ต้องติดตามพัฒนาการเงนิเฟอ้และการจา้งงานเป็นส าคัญ
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GDP สหรฐัฯ ไตรมาส 2 ขยายตัว 3.0%QoQ, SAAR สูงกว่าท่ีตลาด
คาดไว้ท่ี 2.5% จากการบรโิภคท่ีขยายตัวและการน าเข้าท่ีลดลง
• ตัวเลขประมาณการเบื้องต้นของ GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 2 ปี 2025 ขยายตัว 3.0% 

QoQ,SAAR สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ท่ี 2.5% และพลิกกลับจากไตรมาสก่อนหน้าท่ีเศรษฐกิจหด

ตัว -0.5% ถือเป็นสัญญาณบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจในช่วงส้ัน โดยได้แรงหนุนจากการ

บรโิภคภาคเอกชนและการน าเข้าท่ีลดลง

• แรงขับเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจในไตรมาสนี้มาจากการบริโภคภาคเอกชนท่ีขยายตัวขึ้น

อย่างชดัเจน ท้ังในหมวดสินค้าและบริการ โดยฝ่ังบริการน าโดยภาคสุขภาพ (ท้ังบริการนอก

สถานพยาบาล โรงพยาบาล และศูนย์ดูแลผู้สูงอายุ) ซึ่งสอดคล้องกับข้อมูลการจา้งงานและ

ชัว่โมงการท างาน

• รวมถึงการบรโิภคด้านรา้นอาหารและท่ีพักท่ียังคงฟื้ นตัวต่อเนื่อง ขณะท่ีบริการด้านการเงนิ

และประกันภัย โดยเฉพาะในกลุ่มบริหารจดัการพอร์ตการลงทุน ก็มีส่วนช่วยหนุนการใช้จา่ย

โดยรวม ส่วนการบริโภคในหมวดสินค้านั้นเพ่ิมขึ้นจากยอดขายรถยนต์ใหม่ โดยเฉพาะรถ

กระบะเบา (light trucks) และในหมวดสินค้าท่ีไม่คงทนก็ได้รับแรงหนุนจากยอดขาย

ผลิตภณัฑ์ยาและสุขภาพ

• อีกหนึ่งแรงผลักท่ีมีผลต่อ GDP แต่เป็นผลทางเทคนิคคือการน าเข้าท่ีลดลงอย่างมาก 

โดยเฉพาะในหมวดสินค้าผู้บริโภคท่ีไม่ทนทาน เช่น วิตามิน ยารักษาโรค และผลิตภัณฑ์ด้าน

สุขภาพอ่ืน ขณะท่ีในฝ่ังการส่งออก สหรัฐฯ กลับเผชิญการหดตัวในหมวดสินค้ายานยนต์ 

ชิน้ส่วนรถยนต์ และเครื่องยนต์

Source: BEA

• ในทางตรงข้าม การลงทนุรวมกลับหดตัวลง โดยเฉพาะจากการลดการสะสมสินค้าคงคลังใน

ภาคการผลิตสินค้าประเภทไม่ทนทาน เชน่ เคมีภณัฑ์ การหดตัวของสินค้าคงคลังนี้สอดคล้อง

กับ pattern ท่ีเคยเห็นในไตรมาสแรก ซึ่งมีการน าเข้าสินค้าจ านวนมากเพ่ือเร่งเติมคลัง

ล่วงหน้า และเมื่อเข้าสู่ไตรมาส 2 การใช้สินค้าจากคลังแทนการผลิตใหม่ท าให้การลงทุนใน 

inventory ลดลงอย่างมาก

• ในภาพรวม ตัวเลข GDP ไตรมาส 2 สะท้อนความยืดหยุ่นของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ียังสามารถ

เติบโตได้ดีภายใต้แรงกดดันรอบด้าน ความแข็งแกร่งของภาคครัวเรือนและภาคบริการ

ยังคงเป็นปัจจยัส าคัญในการประคองเศรษฐกิจในระยะส้ัน
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องค์ประกอบในการเติบโตของ GDP สหรฐัฯ



Variable (%) 2025 2026 2027 Longer run

GDP
(Mar Proj.)

1.4 1.6 1.8 1.8

1.7 1.8 1.8 1.8

U-rate
(Mar Proj.)

4.5 4.5 4.4 4.2

4.4 4.3 4.3 4.2

Core PCE
(Mar Proj.)

3.1 2.4 2.1

2.8 2.2 2.0

Fed Funds
(Mar Proj.)

3.9 3.6 3.4 3.0

3.9 3.4 3.1 3.0

7

เราคาด Fed จะคงดอกเบีย้ท้ังปี จากเงนิเฟอ้ท่ีเรง่ตัวขึ้น 

Source: CEIC, Bloomberg 

FOMC Jun 2025 Econ Projection

เงนิเฟอ้สหรฐัจะเรง่ตัวขึ้นครึ่งปีหลังจาก (1) ค่าใชจ้า่ยเก่ียวกับบา้นท่ีเพ่ิมขึ้น (2) ราคา
สินค้าในซุเปอรม์ารเ์ก็ตท่ีเรง่ขึ้นตามภาษีศลุกากร

เราปรบัประมาณการเศรษฐกิจสหรฐัและเศรษฐกิจโลกขึ้น
จากสัญญาณสงครามการค้าท่ีดีขึ้น 

เศรษฐกิจท่ีเติบโตต่อเนื่องใกล้เคียงศักยภาพ (1.5%) ขณะท่ีเงนิเฟอ้ปรบัเพ่ิมขึ้น ท าให ้
Fed ไมร่บีลดดอกเบีย้ 

ท่ัวโลก จะเหน็ Policy Divergence มากขึ้น (JP ขึ้น, US คง, EU และไทยลง)

Central
 bank

Current policy rate Meeting date in 2025 and Expected Rate

9/06/2025 Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

BOT
1.75% 25 13 8 17

Expected Rate 1.75% 1.50% 1. 25% 1.25%

Fed
4.25-4.50% (4.38%) 18 30 17 29 10

Expected Rate 4.38% 4.38% 4.38% 4.38% 4.38%

ECB 
Deposit 

rate

2.00% 5 24 11 30 18

Expected Rate 2.00% 2.00% 1.75% 1.75% 1.50%

BOJ
0.50% 17 31 19 30 19

Expected Rate 0.50% 0.50% 0.75% 0.75% 0.75%

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

Food&Transport Housing Ex-Housing Core Service Other G&S

Contribution to US CPI by 3 main categories (%YoY)

9.1

2.6

0.41
1.80
0.41

3.5

0.0 2024 
GDP 
(%)

GDP 2025F (%) Export
/ GDP 

(%)
IMF 

Apr 25
IMF Jul 

25
Impact 

(p.p.)
INVX 

Apr 25
INVX 
Jul 25

Impact 
(p.p.)

World (IMF) 3.2 2.8 3.0 +0.2 2.5 2.9 +0.4 29%

US 2.8 1.8 1.9 +0.1 0.9 1.3 +0.4 12%

Eurozone 0.8 0.8 1.0 +0.2 0.0 0.8 +0.8 20%

Japan -0.2 0.6 0.7 +0.1 0.8 0.8 0.0 18%

China 4.8 4.0 4.8 +0.8 3.6 4.4 +0.8 20%

Thailand 2.7 1.8 2.0 +0.2 1.4 1.8 +0.4 70%
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GDP ยูโรโซน 2Q25 ออกมาดีกว่าคาด แม้ภาพรวมเศรษฐกิจยงัชะลอ

• Eurostat รายงาน GDP ไตรมาส 2/2025 ของยูโรโซนขยายตัว 0.1%QoQ (จาก 0.6%QoQ 

ไตรมาสก่อน) สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ท่ี 0.0% ส่วน GDP ของ EU ขยายตัว 0.2%QoQ (จาก 

0.5%) แม้หลายประเทศหลักชะลอตัว โดยเยอรมนีและอิตาลีหดตัว -0.1% และไอร์แลนด์หด

ตัวแรงถึง -1.0%

• เทียบกับปีก่อน GDP ยูโรโซนขยายตัว 1.4%YoY (จาก 1.5% ไตรมาสก่อน) สูงกว่าตลาดคาด

ท่ี 1.2%YoY ขณะท่ี EU ขยายตัว 1.5%YoY สะท้อนการฟื้ นตัวบางส่วนแม้ยังเปราะบาง

• ประเทศท่ีเศรษฐกิจเติบโตดีเมื่อเทียบไตรมาสก่อน ได้แก่ สเปน (+0.7%), โปรตุเกส (+0.6%) 

และเอสโตเนีย (+0.5%) โดยทกุประเทศยังคงขยายตัวเมื่อเทียบกับปีก่อน

• เรามองว่าการเติบโตท่ีชะลอลงของยูโรโซนในไตรมาส 2 เป็นสัญญาณเตือนว่าผลของการ 

front-loading ในไตรมาสก่อนเริม่จางลง ขณะท่ีแรงส่งจากนโยบายการเงนิหรอืการคลังยัง

มีจ ากัด ท่ามกลางความไม่แน่นอนจากสงครามการค้าและราคาพลังงานท่ีผันผวน คาดว่า 

ECB จะยังคงนโยบายดอกเบี้ยท่ีระมัดระวัง โดยยังไม่ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในระยะส้ัน 

จนกว่าจะเหน็สัญญาณชัดเจนว่าภาวะเงนิเฟอ้เข้าสู่เป้าหมายอย่างยั่งยืน นอกจากนี้ยังต้อง

ติดตามรายละเอียดของข้อตกลงระหว่าง US-EU Trade deal อย่างใกล้ชิดเนื่องจากยังมี

ความไม่แน่นอนในรายละเอียดค่อนข้างสูงโดยเฉพาะภาษีน าเข้าเวชภณัฑ์และเซมคิอนดักเตอร์

Source: Eurostat

%QoQ %YoY

2025Q1 2025Q2 2025Q1 2025Q2

Euro area 0.6 0.1 1.5 1.4

EU 0.5 0.2 1.6 1.5

Germany 0.3 -0.1 0.2 0.4

France 0.1 0.3 0.6 0.7

Italy 0.3 -0.1 0.7 0.4

Spain 0.6 0.7 2.8 2.8

Ireland 7.4 -1.0 18.3 16.2

Netherlands 0.3 0.1 2.2 1.5

Austria 0.1 0.1 -0.4 0.1

Portugal -0.4 0.6 1.7 1.9

Finland 0.0 0.0 1.0 0.5

Sweden -0.2 0.1 0.9 0.9

ตารางเปรยีบเทียบการเติบโตของ GDP ในยูโรโซน
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การประชุม Politburo ประจ าเดือน ก.ค. เน้นยา้ความส าคัญของการ
แก้ปัญหา การแข่งขันท่ีไรป้ระสิทธภิาพในภาคอุตสาหกรรม
• การประชุมผู้น าพรรคคอมมิวนิสต์จนีท่ีมี ปธน. สี จิน้ผิง  เป็นประธานแสดงความต้ังใจจะลด

ปัญหา “Involution” หรือการแข่งขันท่ีไร้ประสิทธิภาพในอุตสาหกรรม โดยเฉพาะกลุ่มท่ีมี

ก าลังการผลิตส่วนเกิน ซึ่งถูกมองว่าเป็นต้นเหตุของสงครามราคาท้ังในประเทศและปัญหา

การค้าโลก โดยคณะกรรมการ Politburo ระบุว่าจะเร่งจดัระเบียบการแข่งขันท่ีไม่เป็นธรรม

และจ ากัดพฤติกรรมการดึงดดูการลงทนุของรฐับาลท้องถ่ิน ซึ่งมักใหสิ้ทธปิระโยชน์เกินควร

จนเกิดปัญหา Overcapacity

• ค ากล่าวของ ปธน. สี จิน้ผิง ท่ีให้ “ท าลาย Involution” สะท้อนสัญญาณนโยบายระดับสูง 

โดยเขาได้วิจารณ์ว่าเจา้หน้าท่ีท้องถ่ินหลายพ้ืนท่ีแยง่ชงิกันลงทนุในอุตสาหกรรมเกิดใหม่แบบ

ซ้าซ้อน เช่น รถ EV, แบตเตอรี่ และเซมิคอนดักเตอร์ น าไปสู่การแข่งขันท่ีกดราคาจนธุรกิจ

อ่อนแอ พรอ้มเรง่ใหใ้ชน้โยบายเชงิกฎหมายและการเงนิอย่างมีเป้าหมาย

• แม้เศรษฐกิจจนีครึ่งปีแรกโตเกินคาดท่ี 5.2% แต่ความเส่ียงยังสูงจากเงนิฝืด ตลาดอสังหาฯ 

ท่ียังซบเซา และความเชื่อมั่นผู้บริโภคท่ียังเปราะบาง Politburo ย้าว่าจะ “คงนโยบายมหภาค

ใหแ้ข็งแรงและผ่อนคลายอย่างเหมาะสม” พร้อมเร่งเบิกจา่ยพันธบัตรรัฐบาล กระตุ้นการใช้

จา่ย และดูแลต้นทุนเงนิกู้ใหต้่า โดยขณะนี้สหรัฐฯ และจนีก าลังขยาย “ข้อตกลงหยุดยิงทาง

ภาษี” ออกไปอีก 90 วัน ซึ่งเปิดโอกาสใหเ้ศรษฐกิจจนีมเีสถียรภาพมากขึ้น และเลื่อนการออก

มาตรการกระตุ้นครัง้ใหญ่ไปก่อน

• ด้วยการบริโภคท่ีเริ่มชะลอตัวและดัชนีความเชื่อมั่นผู้ประกอบการท่ีอ่อนแอ เราจึงยังคง

มุมมองว่า จนีจ าเป็นต้องมีมาตรการผ่อนคลายเพ่ิมเติมในช่วงครึ่งหลังของปี ท่ามกลางเงนิ

เฟอ้ท่ีต่าและความต้องการบรรลเุป้าหมาย GDP ท่ี 5%

ประเด็นส าคัญในการประชุม Politburo เดือน ก.ค. เทียบกับ เดือน เม.ย.

Source: Bloomberg, Xinhua

หวัขอ้ การประชุมเดือน เม.ย. 2025 การประชุมเดือน ก.ค. 2025

นโยบายการเงนิ

นโยบายการเงนิผ่อนคลายในระดับปานกลาง; 
ลด RRR และดอกเบี้ยตามจงัหวะท่ีเหมาะสม; 
รกัษาสภาพคล่องใหเ้พียงพอและสนบัสนนุ
เศรษฐกิจจรงิ

นโยบายการเงนิผ่อนคลายในระดับปานกลาง; 
รกัษาสภาพคล่องใหเ้พียงพอ และลดต้นทนุ
การเงนิโดยรวม

นโยบายการคลัง
นโยบายการคลังเชงิรุกมากขึ้น; เรง่ออก
พันธบัตรท้องถ่ินและพันธบัตรพิเศษพิเศษ
วงเงนิสูง

นโยบายการคลังเชงิรุกมากขึ้น; เรง่ออกและใช้
พันธบัตรรฐับาล; เพ่ิมประสิทธภิาพในการใช้
เงนิทนุ

นโยบาย
เศรษฐกิจมหภาค

เรง่ด าเนนิการนโยบายมหภาคเชงิรุกและมี
ประสิทธภิาพใหม้ากขึ้น

นโยบายมหภาคควรเดินหนา้ต่อเนื่อง และปรบั
ระดับใหเ้หมาะสมตามชว่งเวลา

การแขง่ขนั
ผลักดันการยกระดับอุตสาหกรรมหลัก; 
ควบคมุการแขง่ขนัใหเ้ป็นระเบียบ

แก้ปัญหาการแขง่ขนัท่ีไมเ่ป็นระเบียบในภาคธุรกิจ; 
ควบคมุก าลังการผลิตในอุตสาหกรรมหลัก; 
ควบคมุการส่งเสรมิการลงทนุของท้องถ่ิน

ประเมนิ
เศรษฐกิจ

เศรษฐกิจมแีนวโนม้ฟื้ นตัว; ความเชื่อมัน่ทาง
สังคมยงัแขง็แกรง่; โดยรวมยงัมเีสถียรภาพ

เศรษฐกิจยงัเติบโตต่อเนื่อง; แสดงใหเ้หน็ถึงพลัง
และความยดืหยุน่ท่ีแขง็แกรง่

ความเส่ียงการ
เตบิโต

ความเส่ียงจากภายนอกเพ่ิมขึ้น; เตรยีมพรอ้ม
ส าหรบักรณีเลวรา้ยด้วยการวางแผนท่ี
เพียงพอ

ยงัมคีวามเส่ียงและความท้าทายหลายประการ; 
จ าเป็นต้องเพ่ิมการรบัรูต่้อความเส่ียงท่ีอาจ
เกิดขึ้น

การบรโิภค
เพ่ิมรายได้กลุ่มรายได้ต่า; กระตุ้นการบรโิภค
ภาคบรกิาร

ขยายการบรโิภคสินค้า พรอ้มท้ังส่งเสรมิการ
เติบโตของภาคบรกิาร

การค้า
ใชวิ้ธกีารหลากหลายชว่ยธุรกิจที่เผชญิความ
ยากล าบาก; เรง่การใหสิ้นเชื่อ; ส่งเสรมิการ
เชื่อมโยงระหว่างการค้าในและต่างประเทศ

สนบัสนนุผู้ส่งออกที่ได้รบัผลกระทบหนกั; เสรมิ
ความชว่ยเหลือด้านการเงนิ; ส่งเสรมิการ
เชื่อมโยงระหว่างการค้าในและต่างประเทศ

อสังหารมิทรพัย์
ส่งเสรมิการปรบัปรุงชมุชนเมอืงเก่า; เรง่
สรา้งรูปแบบธุรกิจอสังหาฯ ใหม;่ รกัษา
เสถียรภาพตลาดอสังหาฯ

ด าเนนิการตามมติการประชมุ Central Urban 
Work Conference อยา่งเต็มรูปแบบ; ด าเนนิ
โครงการปรบัปรุงเมอืงคณุภาพสูง







Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป็นขอ้มูลท่ีมกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป็นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จ าเป็นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“INVX”) เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัท าโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป็นท่ีปรึกษาทางการเงนิส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพื่อการลงทุนในสิทธกิารเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการใหค้ าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป็นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีก าหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้ีการท าซ้า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ้า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟวิเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัส าคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟวิเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟวิเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีก าหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดน าขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปท าซ้า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ าหนา่ย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธกีาร

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating

Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, 
BLA, BPP, BR, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, 
NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, 
RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, 
SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, 
WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring

2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, 
JCK, JDF, JMART, KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, 
STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP

Companies with Good CG Scoring

A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, 
IRCP, J, JCKH, JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, 
SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA

Corporate Governance Report

The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. 
The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors 
Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการก ากับดูแลกิจการ เช่น การกระท าผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป็นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator

Certified (ได้รบัการรบัรอง)

2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, 
FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, 
KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, 
SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, 
STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN

Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, 
PTC, RT, S, SAWAD, SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A

24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, 
BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, 
CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, 
GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, 
KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, 
MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, 
PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, 
SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, 
SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, 
TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA

Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies 
certified by CAC.
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