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MACR

ทรมัป ์ประกาศขอ้ตกลงการค้าใหมกั่บญีปุ่น่
และฟลิิปปนิส์ ภาษีต่ากวา่คาด กดดันการเจรจา
การค้าของไทยกับสหรฐั



• ปธน. โดนลัด์ ทรมัป์ ได้ประกาศขอ้ตกลงการค้าใหมท่ี่สรา้งความชดัเจนใหกั้บภูมิ

ทัศน์การค้าโลก โดยก าหนดอัตราภาษีศุลกากรกับญี่ปุ่นท่ี 15% (รวมถึงลด

รถยนต์เหลือ 15%) ฟลิิปปินส์ 19% อินโดนเีซยี 19% รวมถึงเวยีดนามท่ี 20% ซึ่ง

ประกาศไปก่อนหน้านี้ ท าใหต้ลาดตีความว่าวา่ประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียง

ใต้จะถกูเก็บภาษีในอัตราใกล้เคียงกัน 

• ส ำหรับประเทศไทย หำกกำรเจรจำไม่ประสบผล ไทยจะต้องเผชิญกับอัตรำภำษี

ศุลกำกรสูงถึง 36% ซึ่งถือเป็นหนึ่งในอัตรำที่สูงที่สุด โดยเฉพำะเมื่อเปรียบเทียบ

กับเวียดนำมที่ได้ 20% และมำเลเซียที่ 25% ส่งผลใหไ้ทยเสียเปรียบด้ำนต้นทุนภำษี 

10–16% ขณะที่รองนำยกรัฐมนตรี และ รมว. คลังของไทยแสดงควำมมั่นใจว่ำจะ

สำมำรถเจรจำใหไ้ด้อัตรำที่แขง่ขนัได้มำกขึ้น 

• INVX มองว่ำไทยอยู่ในสถำนะเสียเปรียบเชิงโครงสร้ำงเมื่อเทียบกับคู่แข่ง และมี

ควำมเส่ียงที่นักลงทุนต่ำงชำติอำจย้ำยฐำนกำรผลิตไปยังประเทศที่มีต้นทุนภำษีต่ำ

กว่ำ

• ในระยะส้ัน ไทยจ ำเป็นต้องเรง่เจรจำกับสหรัฐฯ ใหไ้ด้ข้อยุติก่อนเส้นตำย 1 สิงหำคม 

และอำจต้องพิจำรณำเสียสละกำรปกป้องบำงภำคส่วนเพื่อแลกกับข้อตกลงที่เอื้อ

ต่อภำพรวมเศรษฐกิจ
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• ขณะที่ในระยะยำว ประเทศไทยควรเรง่กระจำยควำมเส่ียงทำงกำรค้ำด้วยกำรขยำย

ตลำดส่งออก และเร่งเจรจำข้อตกลงกำรค้ำเสรี (FTA) กับภูมิภำคอื่น ๆ เพ่ือลด

กำรพึ่งพำตลำดสหรฐัฯ อยำ่งมนีัยส ำคัญ

• EU ก าลังพิจารณาใช้  เครื่ องมือต่อต้านการบีบบังคับ (Anti-Coercion 

Instrument: ACI) ซึ่งเป็นมาตรการตอบโต้ทางการค้าท่ีทรงพลังท่ีสุดของ

สหภาพยุโรป หาก ประธานาธบิดีโดนัลด์ ทรมัป์ เดินหน้าเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจาก

ยุโรปอัตรา 30% ในวนัท่ี 1 ส.ค. นี้

• นอกจำกนั้น สหภำพยุโรปเตรียมแผนตอบโต้ด้วยกำรเก็บภำษีศุลกำกร 30% ต่อ

สินค้ำอเมรกิันมูลค่ำ 1 แสนล้ำนยูโร หำกประธำนำธบิดีทรมัป์ด ำเนินกำรตำมค ำขู่ที่จะ

เก็บภำษี 30% ต่อสินค้ำส่งออกของ EU หลังวันที่ 1 สิงหำคม

• เรำมองว่ำ Anti-Coercion Instrument (ACI) ของ EU ที่เรียกกันว่ำ "trade 

bazooka" เป็นเครื่องมือทำงกำรค้ำที่ทรงพลังซึ่งสำมำรถจ ำกัดกำรเข้ำถึงตลำด

จดัซื้อจัดจำ้งสำธำรณะมูลค่ำ 2 ล้ำนล้ำนดอลลำร์และตลำดเทคโนโลยียุโรปของ

บริษัทอเมริกัน หำก EU ใช ้ACI เป็น "nuclear option" ตอบโต้ภำษีทรัมป์ อำจ

ส่งผลให้เกิดสงครำมกำรค้ำที่รุนแรงขึ้น ซึ่งจะกระทบไทยทั้งในแง่ลบจำกกำร

เบีย่งเบนกำรค้ำและควำมไมแ่น่นอนของตลำดโลก 

สรุปประเด็นสหรฐัฯ ประกาศข้อตกลงการค้าใหมกั่บญี่ปุ่นและฟลิิปปินส์ และจบั
ตาการใช ้ACI ของ EUท่ีอาจอาจส่งผลใหเ้กิดสงครามการค้าท่ีรุนแรงขึ้น



• ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ ได้ประกำศข้อตกลงกำรค้ำใหม่ท่ีสร้ำงควำมชัดเจนใหกั้บภมูิทัศน์

กำรค้ำโลก โดยก ำหนดอัตรำภำษีศุลกำกรกับญ่ีปุ่นท่ี 15% (รวมถึงลดรถยนต์เหลือ 

15%) ฟลิิปปินส์ 19% อินโดนีเซยี 19% รวมถึงเวียดนำมท่ี 20% ซึ่งประกำศไปก่อนหน้ำ

น้ี ท ำให้ตลำดตีควำมว่ำว่ำประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้จะถูกเก็บภำษีในอัตรำ

ใกล้เคียงกัน 

• ขณะที่รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ Scott Bessent เตรียมเจรจำกับจนีท่ีในสตอกโฮล์มใน

วันท่ี 28–29 ก.ค. ตำมขอ้ตกลงกำรค้ำท่ีจะหมดอำยุใน 12 ส.ค. หลังจำกท่ีสหรัฐฯ ผ่อน

คลำยมำตรกำรจ ำกัดกำรส่งออกชปิ และจนีกลับมำส่งออกแรห่ำยำกอีกครั้ง

• ขอ้ตกลงในชว่งท่ีผ่ำนมำแสดงใหเ้หน็ว่ำ “10% คืออัตรำภำษี 0% ใหม่” ของโลกกำรค้ำ 

โดยหลำยประเทศได้รบัอัตรำท่ีต่ำกว่ำท่ีเคยขูไ่ว้ เชน่ อังกฤษได้รบัอัตรำ 10% พร้อมลด

ภำษีรถยนต์เหลือ 10% เวียดนำมได้อัตรำ 20% จำกเดิมท่ีถูกขู่ไว้ 46% (แต่ยังมีโทษ 

40% ส ำหรับ Transshipment) อินโดนีเซีย 19% จำกเดิม 32% ฟลิิปปินส์ 19% จำก

เดิม 20% และญ่ีปุ่น 15% จำกเดิม 24% พร้อมลดภำษีรถยนต์เหลือ 15% ควำมชัดเจน

นี้ส่งผลใหต้ลำดตอบรับในเชิงบวก เนื่องจำกทรัมป์ได้กระจำยข่ำวร้ำยมำก่อนหน้ำ ท ำ

ใหผ้ลลัพธ์ที่ออกมำดูเป็น “ข่ำวดี” เมื่อเทียบกับส่ิงท่ีเลวร้ำยท่ีสุด อย่ำงไรก็ตำม ต้อง

ไม่ลืมว่ำอัตรำท่ีประกำศยังคงสูงกว่ำระดับก่อนมีกำรขึ้นภำษี ซึ่งยังเป็นผลลบต่อ

เศรษฐกิจโลกโดยรวม รวมถึงเศรษฐกิจไทย
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• ส ำหรับประเทศไทย หำกกำรเจรจำไม่ประสบผล ไทยจะต้องเผชิญกับอัตรำภำษีศุลกำกร

สูงถึง 36% ซึ่งถือเป็นหน่ึงในอัตรำท่ีสูงท่ีสุด โดยเฉพำะเมื่อเปรียบเทียบกับเวียดนำมท่ี

ได้ 20% และมำเลเซียท่ี 25% ส่งผลให้ไทยเสียเปรียบด้ำนต้นทุนภำษี 10–16% ขณะท่ี

รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรคลังของไทยแสดงควำมมั่นใจว่ำจะสำมำรถเจรจำให้ได้

อัตรำท่ีแขง่ขนัได้มำกขึ้น 

• INVX มองว่ำไทยอยู่ในสถำนะเสียเปรียบเชิงโครงสร้ำงเมื่อเทียบกับคู่แข่ง และมีควำม

เส่ียงท่ีนักลงทนุต่ำงชำติอำจย้ำยฐำนกำรผลิตไปยังประเทศท่ีมีต้นทุนภำษีต่ำกว่ำ ในระยะ

ส้ัน ไทยจงึจ ำเป็นต้องเร่งเจรจำกับสหรัฐฯ ใหไ้ด้ข้อยุติก่อนเส้นตำย 1 สิงหำคม และอำจ

ต้องพิจำรณำเสียสละกำรปกป้องบำงภำคส่วนเพ่ือแลกกับข้อตกลงท่ีเอ้ือต่อภำพรวม

เศรษฐกิจ ขณะท่ีในระยะยำว ประเทศไทยควรเร่งกระจำยควำมเส่ียงทำงกำรค้ำด้วยกำร

ขยำยตลำดส่งออก และเร่งเจรจำข้อตกลงกำรค้ำเสรี (FTA) กับภูมิภำคอ่ืน ๆ เพ่ือลด

กำรพ่ึงพำตลำดสหรฐัฯ อย่ำงมนัียส ำคัญ

• ในด้ำนตลำดกำรเงินและตลำดทุน ควำมชัดเจนท่ีเกิดขึ้นจำกข้อตกลงภำษีดังกล่ำวส่ง

ผลบวกต่อควำมเชื่อมั่นของนักลงทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยดัชนีหุ้นเอเชียปรับตัวขึ้น

สูงสุดในรอบ 1 เดือน และ Nikkei-225 พุ่งขึ้น 3.2% น ำโดยหุน้กลุ่มผู้ผลิตรถยนต์อย่ำง 

Toyota อย่ำงไรก็ตำม เรำยังคงกังวลว่ำผู้บริโภคในสหรัฐฯ อำจเผชิญแรงกดดันด้ำน

รำคำจำกต้นทุนกำรน ำเข้ำท่ีสูงขึ้นในระยะต่อไป ซึ่งอำจเป็นปัจจัยจ ำกัดท่ีท ำให้ธนำคำร

กลำงสหรฐัฯ (Fed) ไมส่ำมำรถปรบัลดอัตรำดอกเบี้ยได้ในระยะอันใกล้น้ี

โดนัลด์ ทรมัป์ ประกาศข้อตกลงการค้าใหมกั่บญี่ปุ่นและฟลิิปปินส์ ซึ่งเป็นอัตรา
ภาษีท่ีต่ากว่าคาด สรา้งมุมมองเชงิบวกใหกั้บตลาดโลก



• EU ก ำลังพิจำรณำใช ้เครื่องมือต่อต้ำนกำรบบีบงัคับ (Anti-Coercion Instrument: ACI) 

ซึ่งเป็นมำตรกำรตอบโต้ทำงกำรค้ำท่ีทรงพลังท่ีสุดของสหภำพยุโรป หำก ประธำนำธิบดี

โดนัลด์ ทรมัป์ เดินหน้ำเก็บภำษีน ำเข้ำสินค้ำจำกยุโรปอัตรำ 30% ในวันท่ี 1 ส.ค. นี้

• ACI เปิดทำงให้ EU ใช้มำตรกำรท่ีเกินขอบเขตกำรค้ำสินค้ำท่ัวไป เช่นเก็บภำษีบริษัท

เทคโนโลยีสหรัฐฯ หำ้มบริษัทอเมริกันเข้ำร่วมประมูลโครงกำรภำครัฐ จ ำกัดกำรลงทุนจำก

สหรฐัฯ

• จุดประสงค์หลักของ ACI คือ “กำรยับยั้ง” มำกกว่ำกำรตอบโต้ โดยเน้นสร้ำงต้นทุนทำง

เศรษฐกิจสูงเพ่ือท ำให้ประเทศคู่ค้ำคิดให้รอบคอบก่อนใช้กำรค้ำกดดัน EU มำตรกำรนี้มี

ท่ีมำจำก กำรเก็บภำษีของทรมัป์ชว่งปี 2017–2020 และเหตกุำรณ์จนีคว่ำบำตรลิทัวเนียใน

ปี 2021

• ขั้นตอนกำรใช้ ACI:คณะกรรมำธกิำรยุโรปตรวจสอบว่ำมีกำร “coercion” หรือบีบบังคับ

ทำงกำรค้ำจริงหรือไม่หำกเข้ำเกณฑ์ จะเสนอให ้European Council ลงมติ ซึ่งต้องได้

เสียง 55% ของประเทศสมำชกิท่ีมีประชำกรรวมกัน 65% ขึ้นไป

• นอกจำกนี้ EU เตรยีมแผนตอบโต้ด้วยกำรเก็บภำษีศุลกำกร 30% ต่อสินค้ำอเมริกันมูลค่ำ 

1 แสนล้ำนยูโร (117 พันล้ำนดอลลำร์) หำกไม่สำมำรถเจรจำตกลงได้และทรัมป์เก็บภำษี 

30% ต่อสินค้ำส่งออกของ EU หลังวันท่ี 1 สิงหำคม ซึ่งสินค้ำท่ีจะถูกเก็บภำษีรวมถึง

เครื่องบินโบอ้ิง รถยนต์ และเหล้ำเบอร์เบิน โดยมำตรกำรนี้จะรวมรำยกำรภำษีท่ีได้รับ

อนุมัติแล้วมูลค่ำ 2.1 หมื่นล้ำนยูโรกับรำยกำรท่ีเสนอไว้มูลค่ำ 7.2 หมื่นล้ำนยูโร 
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• เรำมองว่ำ Anti-Coercion Instrument (ACI) ของ EU ท่ีเรียกกันว่ำ "trade bazooka" เป็น

เครื่องมือทำงกำรค้ำท่ีทรงพลังซึ่งสำมำรถจ ำกัดกำรเข้ำถึงตลำดจดัซื้อจดัจำ้งสำธำรณะมูลค่ำ 

2 ล้ำนล้ำนดอลลำรแ์ละตลำดเทคโนโลยียุโรปของบรษัิทอเมรกัิน หำก EU ใช ้ACI เป็น "nuclear 

option" ตอบโต้ภำษีทรมัป์ อำจส่งผลใหเ้กิดสงครำมกำรค้ำท่ีรุนแรงข้ึน ซึ่งจะกระทบไทยท้ังใน

แงล่บจำกกำรเบีย่งเบนกำรค้ำและควำมไม่แน่นอนของตลำดโลก 

• โดยสินค้ำจำกท้ังสหรัฐและยุโรปอำจหล่ังไหลเข้ำตลำดไทยและภมูิภำคอ่ืนมำกข้ึน ส่งผลใหเ้กิด

แรงกดดันด้ำนรำคำและกำรแข่งขัน แต่ในขณะเดียวกันก็เป็นโอกำสส ำคัญส ำหรบัไทยในกำรเรง่

เจรจำ FTA EU-ไทยให้เสร็จส้ินภำยในส้ินปี 2025 เพ่ือใช้ประโยชน์จำกกำรท่ี EU ต้องกำรหำ

พันธมิตรกำรค้ำท่ีเชื่อถือได้ในภมูิภำคเอเชยี-แปซฟิกิมำกขึ้น และเพ่ือยกระดับสถำนะของไทยให้

เป็น "friend-shoring destination" ท่ีส ำคัญในหว่งโซ่อุปทำนโลก ซึ่งจะช่วยเพ่ิมสัดส่วนกำร

ส่งออกของตลำดยุโรปจำกประมำณ  10-15% ของกำรส่งออกท้ังหมด (จำกปัจจุบนัท่ีประมำณ 

8%) ทดแทนตลำดสหรฐัท่ีจะลดลง

• ประเด็นท่ีควรจบัตำ (1) กำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงไทยกับ EU ว่ำพัฒนำกำรอยู่ท่ีจุดใดแล้ว (2) 

พัฒนำกำรเจรจำกำรค้ำยุโรป-สหรัฐ ว่ำจะจบท่ีอัตรำภำษีเท่ำไร รวมถึงยุโรปจะน ำประเด็นเรื่อง

กำรท่ีผู้ประกอบกำรสหรฐัฯ ผูกขำดเทคโนโลยีมำเก่ียวข้องด้วยหรอืไม่ (3) ประเด็นเจรจำกำรค้ำ

ไทย-สหรฐัฯ ซึ่งท้ังหมดล้วนเก่ียวข้องกับทิศทำงเศรษฐกิจกำรค้ำ-กำรลงทนุของไทยในอนำคต 

ท่ำมกลำงโลกท่ีเต็มไปด้วยควำมผันผวนและควำมไม่แน่นอนในยุคทรมัป์ 2.0

จบัตาการเจรจาและมาตราการตอบโต้ของ EU โดยเฉพาะ ACI ท่ีอาจอาจส่งผล
ใหเ้กิดสงครามการค้าท่ีรุนแรงขึ้น



5 Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, The White House, InnovestX Research

ตารางสรุปการเจรจาของประเทศหลัก
ประเทศ/กลุ่ม ภาษีก่อนหนา้ ขอ้ตกลง (หลังเจรจา/รา่งกรอบ) สถานะล่าสุด & เงื่อนไขเพ่ิมเติม

จนี
Reciprocal tariffs 
สูงสุด ~145%

• US เก็บภำษีรวม 55%
• CN ผ่อนผัน rare earths & export control

Truce ชัว่คราว (11 ม.ิย.) – ยังไม่มีกำรลดภำษี
ถำวร
28–29 ก.ค. จะมีกำรเจรจำขยำย truce ท่ีจะ
หมดอำยุใน 12 ส.ค.

สหราชอาณาจกัร
Reciprocal tariff 10% 
+ รถยนต์ 25%

• US ลดภำษีรถยนต์เป็น 10% (โควตำ 100,000 คัน) ไม่เก็บภำษีสูงเกินไปในสินค้ำส ำคัญอย่ำงเครื่องบิน/อลูมิเนียม 
• UK ยกเลิกภำษี ethanol และขยำยโควตำกำรน ำวัว/เนื้อจำกสหรฐั

ประกาศขอ้ตกลงแล้ว (16 ม.ิย.)  มีรำยละเอียด 
Digital Tax บำงรำยกำรท่ียังหำรอื

เวยีดนาม Reciprocal tariff 46%
• US เก็บภำษี 20% ส ำหรบัสินค้ำท่ีผลิตในเวียดนำม และภำษี transshipment 40%
• VN ใหสิ้ทธภิำษี 0% แก่สินค้ำสหรฐั

ประกาศขอ้ตกลงแล้ว (2 ก.ค.) – อยู่ระหว่ำงเจรจำ
รำยละเอียด

อินโดนีเซยี Reciprocal tariff 32%
• US ลด tariff เหลือ 19% ขณะท่ีอินโดนีเซียยกเลิกภำษีสินค้ำสหรฐัฯ ประมำณ 99%
• ยอมรบัมำตรฐำนยำนยนต์สหรฐัฯ และข้อตกลงด้ำนถ่ินก ำเนิดสินค้ำ

ประกาศขอ้ตกลงแล้ว (15 ก.ค.)

ฟลิิปปินส์ Reciprocal tariff 20%
• US เก็บ reciprocal tariff 19% ขณะท่ีฟลิิปปินส์เตรยีมใหสิ้ทธิภำษี 0% แก่สินค้ำสหรฐั
• มีข้อตกลงควำมม่ันคงรว่ม

ประกาศขอ้ตกลงแล้ว (22 ก.ค.) – รอกฎหมำย
รองเพ่ือเริม่บังคับใชจ้รงิ

ญี่ปุ่น
Reciprocal tariff 24%
+ รถยนต์ 25%

• US ลด reciprocal tariff และภำษีรถยนต์เหลือ 15%
• JP จะลงทุนในสหรฐัฯ 5.5 แสนล้ำนดอลลำร ์
• JP จะเปิดตลำดส ำหรบัรถยนต์และสินค้ำเกษตรจำกสหรฐัฯ แต่ยังไม่มีรำยละเอียด

ประกาศขอ้ตกลงแล้ว (22 ก.ค.) – อยู่ระหว่ำง
เจรจำรำยละเอียด

EU
Reciprocal tariff 15-
30%

• EU แสดงท่ำทียอมรบั Universal Tariff ท่ี 10% แต่ต้องกำรกำรผ่อนในสินค้ำส ำคัญ (รถยนต์, pharma, 
semiconductors, เครื่องบิน, medical tech, alcohol) 

• หำกตกลงไม่ได้จะมีกำรใช ้Anti-Coercion Instrument (ACI) และตอบโต้กำรค้ำมูลค่ำ 1 แสนล้ำนยูโร

ยังไมบ่รรลุ – EU เตรยีม retaliation หำกเจรจำ
ล้มเหลว

ไทย Reciprocal tariff 36%
• ยังไม่บรรลุข้อตกลง
• US ต้องกำรใหไ้ทยลดภำษีน ำเข้ำสินค้ำสหรฐัฯ
• มีกำรหำรอืเรื่อง IP, EV, เกษตรแปรรูป

ยังไมบ่รรลุ



• เรำวิเครำะห์ว่ำสถำนกำรณ์ที่ไทยก ำลังเผชิญอยู่ในปัจจุบันไม่ใช่แค่เรื่องภำษีที่

เพ่ิมขึ้นเท่ำนั้น แต่สะท้อนถึงกำรเปล่ียนแปลงของภมูิทัศน์เศรษฐกิจโลก ที่ต้องใช้

กำรวำงกลยุทธใ์นระยะยำว ไม่ใช่เพียงกำรแก้ปัญหำเฉพำะหน้ำ โดยตลำดสหรัฐฯ 

คิดเป็นสัดส่วนเกือบ 40% ของตลำดอิเล็กทรอนิกส์โลก ดังนั้น ไม่ว่ำประเทศใดที่

ท ำธุรกิจในหว่งโซอ่ิเล็กทรอนิกส์ก็หลีกเลี่ยงไมไ่ด้ที่จะต้องพึ่งพำตลำดนี้

• สินค้ำต้นน้ำอย่ำง IC (Integrated Circuit), Semiconductor และสินค้ำปลำยน้ำ

อย่ำง HDD, ชิ้นส่วนโทรศัพท์มือถือและคอมพิวเตอร์  ในปัจจุบันยังได้รับกำร

ยกเว้นภำษีภำยใต้นโยบำยของสหรัฐฯ ซึ่งมีมูลค่ำส่งออกไปยังสหรัฐฯรำว 7-9 

พันล้ำนดอลลำร ์หรอื รำว 40% ของกำรส่ิงออกสินค้ำอิเล็กทรอนิสก์ไปยังสหรัฐฯ 

แต่ก็ยังมีควำมไม่แน่นอนสูงโดยเฉพำะกลุ่ม Semiconductor ที่อำจะโดน 

Sectoral Tariffs ในวันที่ 1 ส.ค. อย่ำงไรก็ตำม สินค้ำกลุ่มเครื่องใช้ไฟฟ้ำ 

เครื่องปรบัอำกำศ รวมถึงหมอ้แปลงไฟฟำ้ยงัคงเผชญิภำษีในระดับ 36%

• ทั้งนี้ที่ผ่ำนมำประเทศไทยเองมีบทบำทส ำคัญในหว่งโซ่กำรผลิตโดยเฉพำะในส่วน

ของ EMS (Electronics Manufacturing Services) และ OEM ที่เป็นกำรรับจำ้ง

ผลิตสินค้ำใหแ้บรนด์ต่ำงชำติ ซึ่งเป็นกลุ่มที่ได้รบัผลกระทบโดยตรง
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• ส่ิงที่น่ำกังวลคือหำกไทยถูกเก็บภำษีน ำเข้ำสินค้ำจำกสหรัฐฯ ในอัตรำที่สูงกว่ำคู่แข่ง

อย่ำงเวียดนำมหรืออินโดนีเซียเกินกว่ำ 3% กำรแข่งขันในตลำดโลกของไทย 

โดยเฉพำะในกลุ่ม EMS จะเสียเปรียบอย่ำงมีนัยส ำคัญ และจะท ำใหเ้กิดกำรย้ำยฐำน

กำรผลิตไปยังประเทศที่ต้นทุนต่ำกว่ำ ซึ่งจะส่งผลให้แรงงำนไทยในอุตสำหกรรม

อิเล็กทรอนิกส์ซึ่งมีจ ำนวนกว่ำ 7-8 แสนคน หำก Supply Chain ถูก Disrupt จริง 

ผลกระทบจะไม่ใช่แค่ตัวเลข GDP หรือกำรส่งออกที่ลดลง แต่จะกระทบถึงกำรจำ้ง

งำนและควำมเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจโดยรวมด้วย ซึ่งอำจกระทบกำรจำ้งงำนใน

กลุ่มนี้ถึง 10% หรอื 7-8 หมื่นต ำแหน่ง

• กำรเจรจำกับสหรัฐฯ จึงไม่ใช่แค่กำรต่อรองอัตรำภำษีเพ่ือลดภำระต้นทุน แต่ต้อง

ค ำนึงถึงโครงสรำ้งอุตสำหกรรมในระยะยำวด้วย เพรำะถ้ำไทยยงัไม่สำมำรถลดอัตรำ

ภำษีใหเ้ทียบเคียงคู่แขง่ได้ FDI ที่เคยพิจำรณำจะเขำ้มำลงทนุในไทยก็อำจเปลี่ยนใจหนั

ไปลงทนุที่อื่น เชน่ เวียดนำมหรอืมำเลเซยี

• ส ำหรับไทย กำรแก้เกมระยะส้ันด้วยกำรต่อรองภำษีเป็นเรื่องจ ำเป็น แต่ในระยะยำว

โลกก ำลังก้ำวเข้ำสู่ช่วงของกำรเปลี่ยนโครงสร้ำงกำรค้ำโลกแบบถำวร กำร 

Diversify Supply Chain จงึไม่ใชเ่รื่องเลือกได้อีกต่อไป แต่เป็นส่ิงที่หลีกเล่ียงไม่ได้ 

ดังนั้น นอกจำกกำรเจรจำกำรค้ำเพ่ือลดภำษีแล้ว ในระยะยำวอำจต้องพิจำรณำว่ำ

ไทยจะสำมำรถปรับเปลี่ยนกำรค้ำไปยังเศรษฐกิจอื่น รวมถึงพัฒนำ Supply Chain 

ใหมใ่นโลกที่ต้องพ่ึงพำสหรฐัและจนีน้อยลง 

หากไทยโดนเก็บภาษีในอัตราท่ีสูงกว่าประเทศเพ่ือนบา้น จะกระทบโดยตรงต่อ
อุตสาหกรรม EMS ในไทย และ FDI ในอนาคต
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HS code 6 
digit

ชือ่สนิคา้

ดุลการคา้ 

(ล้ำนดอลล่ำร์
สหรฐัฯ)

ดุลการคา้

(% of GDP)
อตัราการเตบิโตต่อ

ปี (2022-2024)

270900 น้ำมันดิบ -3,855 -0.7% 22.4%

271111 ก๊ำซธรรมชำติเหลว -1,154 -0.2% 51.0%

841112 เครื่องยนต์เทอรโ์บเจต็ -613 -0.1% 12.6%

854290 ชิน้ส่วนวงจรรวมอิเล็กทรอนิกส์ -593 -0.1% -9.5%

880240 เครื่องบิน -493 -0.1% #N/A

HS code 6 
digit

ชือ่สนิคา้

ดุลการคา้ 

(ล้ำนดอลล่ำร์
สหรฐัฯ)

ดุลการคา้

(% of GDP)
อตัราการเตบิโตต่อปี 

(2022-2024)

847170
หน่วยเก็บขอ้มูลส ำหรบั
เครื่องประมวลผลอตัโนมัติ 4,757 0.9% 3.3%

851762
เครื่องรับ/แปลง/ส่ง
สัญญำณเสียงและภำพ 4,724 0.9% 48.7%

401110 ยำงรถยนต์ 2,025 0.4% 6.5%

850440 ตัวแปลงไฟฟำ้ 1,993 0.4% 33.2%

851779
ชิน้ส่วนโทรศัพท์และ
โทรศัพท์มือถือ 1,971 0.4% #N/A

854143 โซล่ำเซลล์ 1,891 0.4% #N/A

401120 ยำงรถบรรทกุ 1,277 0.2% 6.7%

847330
ชิน้ส่วนและอุปกรณ์ของ
เครื่องประมวลผลขอ้มูล 1,201 0.2% 28.6%

852589
กล้องบันทึกภำพและ
ส่วนประกอบ 1,034 0.2% #N/A

230910
อำหำรสุนัขหรือแมวส ำหรับขำย
ปลีก 860 0.2% 17.9%

Others, 6.8

IDN, 1.9

MYS, 2.5

SAU, 3.9

UAE, 14.9 USA, 3.9น้ำมนัดิบ (10.9%)

AUS, 1.2

QAT, 1.5

USA, 1.2ก๊ำซธรรมชำติเหลว (2.2%)

USA, 0.0

0 5 10 15 20 25 30 35 40

ขำ้วโพด (0.2%)

พันล้ำนดอลล่ำร์

สินค้าท่ีท าใหไ้ทยเกินดลุกับสหรฐัฯ ส่วนหน่ึงคือสินค้าประเภทอิเล็กทรอนิกส์ท่ีมีการยา้ยฐานการผลิตมายงัประเทศไทย

Source: International Trade Centre. (2025).

() สัดส่วนของกำรมูลค่ำกำรน ำเขำ้ท้ังหมด
*Data as of 2023

• กำรส่งออกในชว่งปี 2022-2024 ไทยมีสินค้ำดำวรุง่ใหม่ เชน่ ชิน้ส่วนโทรศัพท์มือถือ, โซล่ำเซลล์, และ กล้องถ่ำยภำพ ท่ีไม่มีกำรส่งออกในปี 2022 แต่ขึ้นมำติด Top 10 ส่วนหน่ึงจำกกำรย้ำยฐำน

กำรผลิตจำกจนีมำยังไทย (สวมสิทธ)ิ ยำงรถยนต์ และ ยำงรถบรรทุก เติบโตต่อเน่ือง ส่วน หน่วยเก็บข้อมูล ยังเติบโตแต่เริม่ชะลอ ด้ำน อำหำรสัตว์เล้ียง กลำยเป็นสินค้ำใหม่ท่ีโตแรง

• ด้ำนกำรน ำเข้ำไทยขำดดุลพลังงำนกับสหรัฐฯ อย่ำงมำก โดยเฉพำะ น้ำมันดิบและ ก๊ำซธรรมชำติเหลว หำกไทยสำมำรถย้ำยกำรน ำเข้ำสินค้ำพลังงำนจำกประเทศอ่ืน เช่น UAE, กำตำร์ หรือ

ออสเตรเลีย มำยังสหรฐัฯได้ จะชว่ยลดกำรขำดดุลกับสหรฐัฯได้มหำศำล มำกกว่ำกำรหวังว่ำจะลดกำรเกินดุลผ่ำนกำรน ำเข้ำสินค้ำเกษตรจำกสหรฐัฯเพียงอย่ำงเดียว

(HDD)
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รถยนต์เพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ

โซล่าเซลล์

ผลิตภัณฑ์จากเหล็กหรือเหล็กกล้า

หน่วยประมวลผล

เคร่ืองส าหรับรับและส่งสัญญาณเสียงและภาพ

ช้ินส่วนของโทรศัพท์ล้อยางส าหรับรถยนต์
ช้ินส่วนและอุปกรณ์เสริมของอุปกรณ์

อิเล็กทรอนิกส์ เช่น เครื่องพิมพ์ เครื่องคิดเลข
หม้อแปลงไฟฟ้า

สัตว์น ้าไม่มีแกนสันหลัง เช่น กุ้ง หอย ฯลฯ

หน่วยเก็บข้อมูลปลาแปรรูป

สัตว์น ้าเปลือกแข็ง (กุ้ง ปู ฯลฯ)

อัญมณี (นอกจากเพชร) และอัญมณีกึ่งมีค่า

ข้าวยางธรรมชาติ วงจรรวมอิเล็กทรอนิกส์
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เราคาดว่าสินค้าท่ีมคีวามซบัซอ้นสูง (มีมูลค่าสูงตามไปด้วย) จะเป็นเป้าหมาย
หลักของสหรฐัในการยา้ยฐานการผลิตกลับประเทศ

Source: International Trade Centre. (2025). The Growth Lab at Harvard University. (2019). "Growth Projections and Complexity Rankings, V2“.

ขนำดของวงกลม: มูลค่ำกำรน ำเข้ำท้ังหมด
*Data as of 2023
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• เรำมองว่ำสินค้ำท่ีมีควำมซับซ้อนสูงตำมเกณฑ์ Harvard Atlas of Economic Complexity เชน่ หน่วยประมวลผล โทรศัพท์ หน่วยเก็บข้อมูล มีแนวโน้มเป็นเป้ำหมำยกำรย้ำยกลับไปผลิตใน

สหรฐัฯ ภำยใต้นโยบำย Made in America ของประธำนำธิบดีทรัมป์ เน่ืองจำกสินค้ำเหล่ำน้ีมี มูลค่ำเพ่ิมสูง (high value-added) และ ใช้แรงงำนต่อหน่วยผลิตน้อย ต่ำงจำกสินค้ำเกษตร

หรอืประมง ซึ่งมีควำมซับซ้อนต่ำและพ่ึงพำแรงงำนจ ำนวนมำก

เป้ำหมำยของกำรย้ำยฐำนกลับประเทศ



9 Source: UNCTAD, CEIC, InnovestX Research

ตามข้อมูล UNCTAD FDI ไทยเพ่ิงเริม่เพ่ิมขึ้น แต่อาจลดลงได้หากภาษี
Reciprocal Tariff ของเรามากกว่าเวียดนาม

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

Cambodia Indonesia Laos Malaysia Myanmar

Philippines Singapore Thailand Vietnam

152bn16bn

10bn

9bn

20bn

23bn 24bn
11bn 17bn
4bn 9bn

VN
TH

SG

PH
ML
ID

-5bn

64bn

Asian FDI (USD)
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10 Source: Trademap, InnovestX Research

ไทยมโีอกาสสูญเสียส่วนแบง่การตลาดในสินค้าประเภท โทรศัพท์มอืถือ เซมิ
คอนดักเตอร ์และ หม้อแปลงไฟฟา้ ใหกั้บ EMS เจา้อ่ืนๆในอาเซยีน

Value in 2024 Value in 2024

HS code (USD,mn) PH exports to US THA exports to US

'8542 วงจรรวมอิเล็กทรอนกิส์และส่วนประกอบ 12,121                        502                           

'8544 สำยไฟหุม้ฉนวน 2,634                       300                          

'8504 หมอ้แปลงไฟฟำ้ / ตัวแปลงไฟฟำ้ 992                           2,085                       

'8471 คอมพิวเตอร ์/ เครื่องประมวลผลข้อมูล 773                           6,090                      

'8517 โทรศัพท์ / สมำรท์โฟน 683                           6,819                        

'1513 น้ำมนัมะพรำ้ว / เมล็ดปำล์ม / บำบำสสุ 593                           0                                

'8443 เครื่องพิมพ์แบบใช้แมพิ่มพ์ 538                           1,056                       

'4202 กระเป๋ำเดินทำง / กระเป๋ำเอกสำร 423                           260                           

'4011 ยำงรถยนต์ (ยำงลมใหม)่ 338                           3,543                       

'8536 อุปกรณ์ควบคมุหรอืป้องกนัวงจรไฟฟำ้ 240                           186                            

'2009 น้ำผลไมแ้ละน้ำผัก ไมผ่สมแอลกอฮอล์ 239                           335                           

'8523 อุปกรณ์จดัเกบ็ข้อมูล 211                             84                             

'8807 ชิ้นส่วนของอำกำศยำนและยำนอวกำศ 199                            76                              

'8529 ชิ้นส่วนส ำหรบัจอแบน / อุปกรณ์ส่งสัญญำณ 191                             115                             

'2008 ผลไม ้/ ถ่ัว / พืชแปรรูปถนอมอำหำร 155                            305                          

Value in 2023 Value in 2024

HS code (USD,mn) VN exports to US THA exports to US

'8517 โทรศัพท์ / สมำรท์โฟน 17,918                      6,819                        

'8541 เซมคิอนดักเตอร ์(ไดโอด / ทรำนซิสเตอร)์ 6,501                       2,506                       

'9403 เฟอรนิ์เจอร์ 5,040                      546                           

'8471 คอมพิวเตอร์ 4,194                        6,090                      

'9401 เบำะน่ัง / เกำ้อี้ 3,177                        120                            

'6404 รองเท้ำหนัง + ผ้ำ (พ้ืนยำง/พลำสติก) 2,989                       10                              

'6403 รองเท้ำหนัง (พ้ืนยำง/พลำสติก) 2,839                       67                              

'8528 จอภำพ / โปรเจกเตอร์ 2,235                       582                           

'6204 เส้ือผ้ำสตร ี(เช่น เดรส / สูท) 1,998                        22                              

'6110 เส้ือไหมพรม / สเวตเตอร์ 1,981                         109                           

'6104 เส้ือผ้ำสตร ี(แบบถัก) 1,655                        55                             

'8544 สำยไฟหุม้ฉนวน 1,392                        300                          

'8504 หมอ้แปลงไฟฟำ้ 1,302                        2,085                       

'4011 ยำงรถยนต์ 1,227                         3,543                       

'6402 รองเท้ำ (ยำง/พลำสติก) 1,183                         10                              

สินค้าส่งออกส าคัญของเวยีดนามไปยังตลาดสหรฐัฯ สินค้าส่งออกส าคัญของฟลิิปปินส์ไปยังตลาดสหรฐัฯ

• รำยกำรสินค้ำท่ีไทยมีควำมเส่ียงถูกแย่งตลำด หำกถูกเก็บภำษีน ำเข้ำสูงกว่ำคู่แข่ง เชน่ เวียดนำม ฟลิิปปินส์ มำเลเซีย หรืออินโดนีเซีย โดยพิจำรณำจำกมูลค่ำกำรส่งออกของประเทศเหล่ำน้ีไปยังสหรฐัฯ ในสินค้ำน้ัน

ๆ อย่ำงมีนัยส ำคัญสินค้ำท่ีน่ำกังวลเป็นพิเศษ ได้แก่:โทรศัพท์มือถือ (HS 8517) วงจรรวมอิเล็กทรอนิกส์ (HS 8542) เซมิคอนดักเตอร์ (HS 8541) คอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์ (HS 8471)หม้อแปลงไฟฟำ้ (HS 

8504)
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ไทยมโีอกาสสูญเสียส่วนแบง่การตลาดในสินค้าประเภท โทรศัพท์มอืถือ เซมิ
คอนดักเตอร ์และ หม้อแปลงไฟฟา้ ใหกั้บ EMS เจา้อ่ืนๆในอาเซยีน

Value in 2024 Value in 2024

HS code (USD,mn) MY exports to US THA exports to US

'8542 วงจรรวมอิเล็กทรอนิกส์ 9,567                       502                           

'8517 โทรศัพท์ / สมำรท์โฟน 3,124                        6,819                        

'8541 เซมคิอนดักเตอร ์(ไดโอด / ทรำนซิสเตอร)์ 2,729                        2,506                       

'8523 อุปกรณ์เกบ็ข้อมูล 2,471                        84                             

'8471 คอมพิวเตอร ์/ เครื่องประมวลผลข้อมูล 2,014                        6,090                      

'8443 เครื่องพิมพ์แบบแมพิ่มพ์ 1,750                        1,056                       

'9018 อุปกรณ์กำรแพทย ์/ ศัลยกรรม 1,390                       262                           

'4015 ถงุมอื / เส้ือผ้ำอุปกรณ์ป้องกนั 1,352                        580                          

'9403 เฟอรนิ์เจอร์ 1,165                         546                           

'9030 เครื่องมอืวัด / วิเครำะหสั์ญญำณ 1,007                       17                               

'8529 ชิ้นส่วนจอแบน / อุปกรณ์ส่งสัญญำณ 694                           115                             

'8473 ชิ้นส่วนคอมพิวเตอร ์/ อุปกรณ์เสรมิ 660                          1,496                        

'8543 เครื่องจกัรไฟฟำ้เฉพำะทำง 604                          555                           

'8504 หมอ้แปลงไฟฟำ้ / ตัวแปลงไฟฟำ้ 552                           2,085                       

'8486 เครื่องจกัรผลิตเซมคิอนดักเตอร์ 502                           7                                

Value in 2024 Value in 2024

HS code (USD,mn) IDN exports to US THA exports to US

'1511 น้ำมนัปำล์ม 1,299                        -                           

'6403 รองเท้ำหนัง (พ้ืนยำง/พลำสติก) 1,198                         67                              

'8543 เครื่องจกัรไฟฟำ้เฉพำะทำง 1,026                        555                           

'8517 โทรศัพท์ / สมำรท์โฟน 910                           6,819                        

'4011 ยำงรถยนต์ 800                          3,543                       

'6404 รองเท้ำหนัง + ผ้ำ 792                           10                              

'1605 อำหำรทะเลแปรรูป (เช่น กุง้ หอย ปลำหมกึ) 751                            214                            

'0306 กุง้ / หอย สด แช่แข็ง ดอง ฯลฯ 685                           123                            

'4001 ยำงธรรมชำติ 673                           529                           

'6110 เส้ือไหมพรม / สเวตเตอร์ 671                            109                           

'4202 กระเป๋ำเดินทำง / เอกสำร 664                           260                           

'9403 เฟอรนิ์เจอร์ 655                           546                           

'8541 เซมคิอนดักเตอร์ 599                           2,506                       

'6104 เส้ือผ้ำสตร ี(แบบถัก) 544                           55                             

'6204 เส้ือผ้ำสตร ี(ทอ) 518                            22                              

Source: Trademap, InnovestX Research

สินค้าส่งออกส าคัญของมาเลเซยีไปยังตลาดสหรฐัฯ สินค้าส่งออกส าคัญของอินโดนเีซยีไปยังตลาดสหรฐัฯ

• รำยกำรสินค้ำท่ีไทยมีควำมเส่ียงถูกแย่งตลำด หำกถูกเก็บภำษีน ำเข้ำสูงกว่ำคู่แข่ง เชน่ เวียดนำม ฟลิิปปินส์ มำเลเซีย หรืออินโดนีเซีย โดยพิจำรณำจำกมูลค่ำกำรส่งออกของประเทศเหล่ำน้ีไปยังสหรฐัฯ ในสินค้ำน้ัน

ๆ อย่ำงมีนัยส ำคัญสินค้ำท่ีน่ำกังวลเป็นพิเศษ ได้แก่:โทรศัพท์มือถือ (HS 8517) วงจรรวมอิเล็กทรอนิกส์ (HS 8542) เซมิคอนดักเตอร์ (HS 8541) คอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์ (HS 8471)หม้อแปลงไฟฟำ้ (HS 

8504)
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อุตสาหกรรมดิจทัิลเป็นตัวขับเคล่ือนการลงทนุส าคัญ—หากไทยเผชญิภาษีสูง
กว่าคู่แข่ง อาจเสียเปรยีบในการดึงดดูเมด็เงนิลงทนุระลอกใหม่

Source: BOI, InnovestX Research

ยอดการขอรบัการส่งเสรมิการลงทนุในไตรมาส 1/2025 ยอดอนมุตัิการส่งเสรมิการลงทนุในไตรมาส 1/2025
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กำรอนุมติักำรส่งเสรมิกำรลงทนุ ตำมกลุ่มอุตสำหกรรมเป้ำหมำย

1Q2025 1Q2024
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กำรขอรบักำรส่งเสรมิกำรลงทนุ ตำมกลุ่มอุตสำหกรรมเป้ำหมำย
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• อุตสำหกรรมดิจทัิลได้กลำยเป็นหนึ่งในกลไกหลักในกำรขับเคล่ือนกำรลงทุนในยุคเศรษฐกิจใหม่ โดยเฉพำะในบรบิทของเศรษฐกิจโลกท่ีใหค้วำมส ำคัญกับเทคโนโลยีขั้นสูง กำรผลิตท่ีเชื่อมโยงกับปัญญำประดิษฐ์

และกำรวำงโครงสรำ้งพ้ืนฐำนดิจทัิล เชน่ Data Center, Cloud Infrastructure และกำรผลิตเซมิคอนดักเตอร์ หำกไทยไม่สำมำรถรกัษำ “ระดับภำษีท่ีแข่งขันได้” (Competitive Tariff Rate) เม่ือเทียบกับประเทศ

เพ่ือนบ้ำน เม็ดเงนิกำรลงทุนในอุตสำหกรรมดิจทัิลลดลงได้





หวัหน้านักวิจยัเศรษฐกิจ 

ดร.ปิยศักด์ิ มานะสันต์



Disclaimer

ขอ้มูลในรำยงำนนีเ้ป็นขอ้มูลท่ีมกีำรเปิดเผยต่อสำธำรณะ ซึ่งนกัลงทนุสำมำรถเข้ำถึงได้โดยท่ัวไป และเป็นข้อมูลท่ีเชื่อว่ำน่ำจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำวแต่อย่ำงใด ควำมคิดเหน็ท่ีปรำกฏอยู่ในรำยงำนนี้เป็นเพียงกำรน ำเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นควำมคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรำกฏในรำยงำนเท่ำนั้น ซึ่งอำจเปล่ียนแปลงได้ภำยหลังวันดังกล่ำว โดยบริษัทไม่

จ ำเป็นต้องแจง้ใหส้ำธำรณชน หรอืนกัลงทนุทรำบ รำยงำนนีจ้ดัท ำขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่ำนัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อกำรน ำขอ้มูลหรอืควำมคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในกำรพิจำรณำตัดสินใจ

ก่อนกำรลงทนุ นอกจำกนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอำจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ที่ถูกกล่ำวถึงในรำยงำนนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (“INVX”) เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ำกัด (มหำชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุน้รำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป็นผู้ถือหุน้รำยใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนำคำรฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นกำรเปรยีบเทียบเท่ำนัน้ 

เอกสำรฉบับนีจ้ดัท ำโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ำกัด (มหำชน) (“เอสซีบี เอกซ”์) เป็นผู้ถือหุน้รำยใหญ่ โดยธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป็นผู้ถือหุน้รำยใหญ่ เป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงนิส ำหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพื่อกำรลงทุนในสิทธกิำรเช่ำอสังหำริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ควำมเหน็ ข่ำว บทวิจยั บทวิเครำะห ์รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสำรฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรใหค้ ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซื้อ หรือเสนอขำย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมกำร พนักงำน และลูกจำ้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ท้ังควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมำจำกกำรใช้หรือกำร

เชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำรตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่ำนำ่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่ำว

INVX สงวนสิทธใินกำรใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในกำรแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป็นครั้งครำวโดยไม่ต้องบอกกล่ำว เอกสำรฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพำะบุคคลท่ีก ำหนดเท่ำนั้น และหำ้มมิใหม้ีกำรท ำซ้ำ ดัดแปลง เผยแพร่ ขำย จ ำหน่ำย พิมพ์ซ้ำ 

ส่งต่อ หรอืแสวงหำประโยชนใ์นเชงิพำณิชยไ์มว่่ำในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัควำมยนิยอมเป็นลำยลักษณ์อักษรจำก INVX ก่อน

กำรซื้อขำยฟวิเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวำมเส่ียงสูงท่ีอำจก่อใหเ้กิดผลขำดทนุอยำ่งมนียัส ำคัญ จงึไมเ่หมำะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนกำรตัดสินใจซื้อขำยฟวิเจอร์สและออปชั่น ท่ำนควรพิจำรณำถึงฐำนะทำงกำรเงนิ 

วัตถุประสงค์ในกำรลงทุน ประสบกำรณ์ในกำรลงทุนของท่ำน ตลอดจนควำมเส่ียงท่ีท่ำนสำมำรถยอมรับได้อย่ำงรอบคอบ เนื่องจำกมีควำมเป็นไปได้ ท่ีท่ำนอำจสูญเสียเงินลงทุนมำกกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรก ท่ำนควรพิจำรณำถึงควำมเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอำจเกิดขึ้นจำกกำรซื้อขำยฟวิเจอรส์และออปชัน่ และท่ำนควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่ำนควรขอค ำแนะน ำจำกท่ีปรกึษำทำงกำรลงทนุ

เอกสำรฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพำะบุคคลท่ีก ำหนด (intended recipient) เท่ำนัน้ และหำ้มมใิหผู้้ใดน ำขอ้มูลในเอกสำรฉบับนีไ้ปท ำซ้ำ ส่งต่อ เผยแพร ่ขำย จ ำหนำ่ย คัดลอก น ำออกแสดง หรือน ำไปแสวงหำประโยชน์ในเชิงพำณิชย์ ไม่ว่ำด้วยวิธกีำร

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำก INVX เป็นกำรล่วงหนำ้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating

Companies with Excellent CG Scoring

AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN

Companies with Very Good CG Scoring

2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP

Companies with Good CG Scoring

A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA

Corporate Governance Report

The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมกำรหรอืผู้บรหิำรของบรษัิทที่มีข่ำวด้ำนกำรก ำกับดูแลกิจกำร เช่น กำรกระท ำผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ กำรทุจรติ คอรร์ปัชัน เป็นต้น ซึ่งกำรใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่ำวดังกล่ำวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator

Certified (ได้รบักำรรบัรอง)

2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, 
LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, 
PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, 
SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, 
TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, 
VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN

Declared (ประกำศเจตนำรมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A

24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, 
GLORY, GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, 
KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, 
NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, 
RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, 
SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, 
UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA

Explanations

Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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