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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกทรงตัว แม้จะมีแรงขายเข้ามาช่วงต้นสัปดาหภ์ายหลังจากสหรัฐเริ่มกลับมาใช้มาตรการภาษีนําเข้ากดดันคู่ค้าเพ่ิมเติม และได้ประกาศอัตราภาษีศุลกากรใหม่ต่อเนื่องในวันท่ี 7-9 

ก.ค. อีกท้ัง ปธน. ทรัมป� ยังประกาศแผนเก็บภาษีนําเข้าทองแดง 50% เป�นส่วนหนึ่งของชุดภาษีตามกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีจะเริ่มในช่วงส้ินเดือน ก.ค. ขณะเดียวกัน ทรัมป�ยังระบุว่า ภาษีนําเข้ายาและ

เวชภณัฑ์อาจสูงถึง 200% แต่จะใหเ้วลาผู้ผลิตยาต่างชาติอย่างน้อย 1–1.5 ป� เพ่ือย้ายฐานการผลิตเข้ามาในสหรฐัฯ  รวมถึงประเทศกลุ่ม BRICS จะถูกเรียกเก็บภาษีเพ่ิมอีก 10% รวมท้ังล่าสุดทรัมป�ขู่

เก็บภาษีสินค้าจากบราซลิ 50% กดดันตลาดหุน้ EM อ่อนตัวลง 0.5% แต่อย่างไรก็ตาม ภาพรวมตลาดหุน้โลกถือว่าฟ�้ นตัวกลับมาได้ดีในชว่งปลายสัปดาห ์จากการรอผลเจรจา โดยสหรัฐฯ กําหนดเส้น

ตายภาษีศุลกากรเป�นวันท่ี 1 ส.ค. เพ่ือใหม้ีโอกาสในการเจรจาต่อรอง ส่วนตลาดหุน้จนีปรับตัวข้ึนแรงท้ายสัปดาหจ์ากความคาดหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีคาดจะออกมาเพ่ิมเติม โดยเฉพาะภาค

อสังหาฯ รายงานการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed Minutes) เดือน มิ.ย. เผยเจา้หน้าท่ีมีความเหน็แตกต่างเรื่องนโยบายภาษีของทรมัป�กับเงนิเฟ�อ โดยกรรมการ “ส่วนใหญ่” มองว่าภาษีอาจทําให้

เงนิเฟ�อสูงข้ึนอย่างต่อเนื่อง กรรมการ “บางส่วน” เหน็ว่าเป�นเพียงการเรง่ราคาชัว่คราวเท่านั้น Fed ยังประเมินว่าเศรษฐกิจโดยรวม “ยังแข็งแกร่ง” ทําใหม้ีเวลารอดขู้อมูลเพ่ิมเติม ด้านตลาดหุน้ไทย

อ่อนตัวลงหลังสหรฐัคงภาษีนําเข้า 36% แต่เริม่ทยอยฟ�้ นตัวขึ้นจากความหวังการเจรจา ราคาน�ามันอ่อนตัวเพียงเล็กน้อยตัวแม้ OPEC+ จะเรง่เพ่ิมการผลิตต่อเนื่อง 

ตลาดหุ้นโลก
• ตลาดหุ้นโลกทรงตัวในสัปดาห์นี้  ป�จจัยสําคัญได้แก่ (1) 

Nvidia มีมูลค่าตลาดแตะระดับ $4 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ  

แรงหนุนหลักมาจากการใช้จ่ายด้าน AI ของลูกค้ารายใหญ่ 

(2) สหรฐัฯ เล่ือนเส้นตายภาษีศุลกากรออกไปเป�นวันท่ี 1 ส.ค. 

เพ่ือใหป้ระเทศต่างๆได้มีโอกาสในการเจรจาต่อรอง (3) Fed

ยังประเมินว่าเศรษฐกิจโดยรวม “ยังแข็งแกร่ง” ทําใหม้ีเวลา

รอดขู้อมูลเพ่ิมเติม

ตลาดหุ้นไทย

• ตลาดหุน้ไทยลดลงเล็กน้อยในช่วงสัปดาหท่ี์ผ่านมาจากและป�จจยั

เฉพาะประเทศ (1) สหรัฐฯประกาศคงภาษีนําเข้าสินค้าจากไทยใน

อัตรา 36% ในขณะท่ีปรับลดลงในหลายประเทศ (2) สหรัฐฯ เผย

แผนคุมการส่งออกชปิ AI ไปยัง ไทยและมาเลเซยีเพ่ือป�องกันการ

เป�นช่องทางส่งต่อไปจีน (3) ดัชนีราคาผู้บริโภคท่ัวไปของไทย

เดือน มิ.ย. ลดลง -0.25%YoY หดตัวต่อเนื่องจากเดือนก่อนท่ี    

-0.57%YoY และลดลงมากกว่าท่ีเราและตลาดคาดท่ี -0.1%YoY 

•

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ทรงตัวท่ี 4.35% ขณะท่ี 

ระยะส้ัน 2 ป� ทรงตัวท่ี 3.87% ทําใหส่้วนต่างดอกเบี้ย 2-10 

ป� อยู่ท่ี 48bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ลดลงมาอยู่ท่ี 1.54% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงท่ี 1.36% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธท่ีิ 1,080 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์

ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 0.23%WoW สู่ 68.64 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลจากความกังวล

ความไม่แน่นอนมาตรการภาษีศุลการกรสหรัฐฯ อาจกดดันความต้องการพลังงานด้าน

ราคาทองคํา (Spot) ปรบัลง 0.08%WoW สู่ 3,323.34 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงนิดอลลารส์หรฐั (DXY) แข็งค่าขึ้นเป�น 97.81 จุด  ขณะท่ีค่าเงนิเยนอ่อนค่าลงท่ี 146.73 เยน 

ด้านค่าเงินยูโรอ่อนค่าลงเป�น 1.16 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงท่ี 

32.62 บาท ขณะท่ีเงนิหยวนแข็งค่าท่ีระดับ 7.18 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาห์นี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาห์ท่ีผ่านมา
• สหรฐัฯ ประกาศคงอัตราภาษีนําเขา้สินค้าจากไทยไว้ที่ระดับ 36% ขณะที่มกีารปรบัลดอัตรา

ภาษีใหก้ับหลายประเทศ 

• ดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไปของจนี เดือน มิ.ย. อยู่ที่ +0.1%YoY เพ่ิมขึ้นจาก -0.1% ในเดือน

ก่อน จากราคาสินค้าไม่ใช่อาหารที่ปรับขึ้น เช่น ของใช้ในบ้าน ขณะที่ เงนิเฟ�อ PPI ลดลง

ต่อเนื่องสู่ -3.6%YoY (จาก -3.3%) 

• ดัชนีราคาผู้บรโิภคทั่วไปของไทยเดือน มิ.ย. ลดลง -0.25%YoY หดตัวต่อเนื่องจากเดือน

ก่อนที่ -0.57%YoY และลดลงมากกว่าที่เราและตลาดคาดที่ -0.1%YoY 

3

อัตราภาษีศุลกากรใหม่ท่ีถกูประกาศในวันท่ี 7-9 ก.ค.
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อัตราเงนิเฟ�อของจนี

Source: Bloomberg, InnovestX Research

อัตราเงนิเฟ�อของไทย

0.1

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

%
China CPI YoY

China Core CPI (excluding Food)

PPI Consumer Goods

-0.25

-10

-5

0

5

10

15

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

% YoY Thailand's Consumer and Producer Price Index (CPI and PPI)
PPI CPI Core CPI BoT's Inflation Target

Source: The White House, InnovestX Research



4

ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาห์หน้า
ประเด็นสําคัญ
• สหรัฐฯ ประกาศคงอัตราภาษีนําเข้าสินค้าจากไทยไว้ที่ระดับ 36% ขณะที่มีการปรับลดอัตรา

ภาษีใหก้ับหลายประเทศ เราประเมินว่าความตึงเครียดด้านการค้าระหว่างไทยและสหรัฐฯ ได้
ยกระดับขึ้นอย่างมีนัยสําคัญ เรามองว่า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ-เวียดนามเมื่อวันที่ 2 
กรกฎาคม 2025 อาจเป�นฐานสําหรับการเจรจาการค้าของไทย โดย (1) ไทยอาจต้องลดภาษี
นําเข้าจากสหรัฐฯ เป�น 0% เช่นเดียวกับเวียดนาม และ (2) ไทยจะต้องนําเข้าสินค้าจากสหรัฐ
มากขึ้นอีกมาก หากการเจรจาสําเร็จ และทําใหภ้าษีลดลงเหลือ 15-20% GDP จะเติบโต 1.1-
1.4% ในป� 2025 (ความน่าจะเป�น 30%) แต่หากภาษี 21-28% GDP จะขยายตัว 1.0-0.0% 
(ความน่าจะเป�น 50%) ส่วนในสถานการณ์ที่เลวร้ายที่สุด หากต้องเผชิญภาษี 29-36% GDP 
อาจหดตัวที่ (-0.1%)-(-1.1%) (ความน่าจะเป�น 20%) ไทยมีการนําเข้าสินค้าเกษตร ก๊าซ
ธรรมชาติ และน�ามันดิบจากสหรัฐฯ อยู่แล้วในระดับหนึ่ง จงึมีความเป�นไปได้ที่ไทยจะเพ่ิมการ
นําเขา้สินค้ากลุ่มนี้เพ่ือชว่ยลดการขาดดุลการค้า นอกจากนี้ ยังมีโอกาสเป�ดนําเข้าสินค้าใหม่ๆ 
ที่เคยถกูจาํกัดด้วยภาษีนําเขา้สูง เชน่ เนื้อสัตว์ รถยนต์ และ เครื่องจกัร

• Fed Minutes เผยเจา้หน้าที่มีความเหน็แตกต่างเรื่องผลกระทบของ นโยบายภาษีของทรัมป�
ต่อเงนิเฟ�อ โดยกรรมการ “ส่วนใหญ่” มองว่าภาษีอาจทําใหเ้งนิเฟ�อสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดย 
Fed ยงัประเมนิว่าเศรษฐกิจโดยรวม “ยังแข็งแกร่ง” ทําใหม้ีเวลารอดูข้อมูลเพ่ิมเติม เรามอง
ว่า ในป�จจุบนัความเส่ียงเศรษฐกิจสหรฐัเพ่ิมขึ้น ขณะที่ต้องจบัตาความเส่ียงเงนิเฟ�อ โดยหาก
เงินเฟ�อ CPI ไม่ปรับเพ่ิมขึ้นในช่วง 2–3 เดือนข้างหน้า อาจเป�ดทางให้ Fed เริ่มลดอัตรา
ดอกเบีย้ได้ต้ังแต่เดือน ก.ย. ทําใหม้คีวามเป�นไปได้ที่ Fed จะลดดอกเบีย้ 2 ครัง้ภายในป�นี้ 

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) GDP ของจนี ไตรมาส 2 ตลาดคาด 5.10% ลดลงจากไตรมาส
ก่อนที่ 5.40% YoY ในวันที่ 15 ก.ค. (2) Core CPI ของสหรฐัฯ เดือน มิ.ย. ตลาดคาด 3.00% 
เพ่ิมจากเดือนก่อนที่ 2.80% YoY ในวันที่ 15 ก.ค. (3) ยอดค้าปลีกของสหรัฐฯ เดือน มิ.ย. 
ตลาดคาด 0.00% เพ่ิมจากเดือนก่อนที่ -0.90% MoM ในวันที่ 17 ก.ค.
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

5

ENERG                                                 -1.66%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามนัดิบ Brent ปรับลง 0.23%WoW สู่ US$68.64/bbl 
โดยแม้คาดสหรัฐจะผลิตน�ามันลดลงในป�นี้ และมีข่าวฮูตีก่อ
เหตโุจมตีเรอืสินค้าในทะเลแดงอีกครั้ง รวมทั้งสต็อกน�ามันดิบ
สหรัฐปรับลดลงมากกว่าคาด สะท้อนอุปสงค์ฟ�้ นตัว แต่ถูก
หกัล้างด้วยกังวลผลกระทบจากภาษีทรมัป�ที่มต่ีอประเทศต่างๆ 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาหข์องสหรัฐ, สถานการณ์ใน
ตะวันออกกลาง และการประชุม OPEC+ ในวันที่ 3 ส.ค. นี้

TOURISM -1.05%WoW

ประเด็นสําคัญ
ททท. ประกาศเป�ดระบบการลงทะเบียนเข้าร่วมโครงการ "เที่ยว
ไทยคนละครึ่ง" อีกครั้งต้ังแต่ 10 ก.ค. นี้ หลังจากป�ดปรับปรุง
และพัฒนาระบบชั่วคราวเมื่อวันที่ 4 ก.ค. โดยมีผู้ลงทะเบียน
แล้วกว่า 1.5 ล้านคน และมผีู้ที่ชาํระเงนิจองหอ้งราว 7 หมื่นคน

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามผลลัพธ์ของมาตรการเที่ยวไทยคนละครึ่งและการ
ออกมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวเพ่ิมเติมของภาครฐั

TRANS                                                  -0.55%WoW

ประเด็นสําคัญ
ครม. เหน็ชอบมาตรการค่าโดยสาร 20 บาทตลอดสาย สําหรับ
รถไฟฟ�า 13 เส้นทาง กําหนดใหป้ระชาชนลงทะเบียนผ่านแอปฯ 
“ทางรัฐ” เพ่ือรับสิทธิ์ภายใน ส.ค. นี้ โดยมีกรอบระยะเวลา
ดําเนินมาตรการ 1 ป� เริ่ม 1 ต.ค. 25 – 30 ก.ย. 26 โดยต้อง
ชาํระด้วยบตัร EMV หรอื Rabbit Card เท่านั้น

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามจาํนวนผู้ใชร้ถไฟฟ�าที่เพ่ิมขึ้นหลังมาตรการมีผลบังคับ
ใช้และรายละเอียดการอุดหนุนส่วนต่างค่าโดยสารสําหรับผู้
ใหบ้รกิาร

ETRON                                                   -3.71%WoW
ประเด็นสําคัญ
ปธน. ทรัมป� ประกาศแผนเก็บภาษีนําเข้าทองแดง 50% ต้ังแต่ 
1 ส.ค. ซึ่งเป�นส่วนหนึ่งของชุดเก็บภาษีตามกลุ่มอุตสาหกรรม
สหรฐัฯ เตรยีมออกกฎใหม่เพ่ือจาํกัดการส่งออกชปิ AI ขั้นสูง
ของบริษัทสหรัฐไปยังมาเลเซียและไทย หลังพบความเส่ียงทั้ง
สองประเทศอาจถกูใชเ้ป�นชอ่งทางลักลอบนําชปิเขา้สู่จนี 
ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามมท่าทีของสหรัฐฯ จะมีการออกกฎใดๆ เพ่ิมเติมหรือไม ่
และการเจรจาของรัฐบาลไทยให้สหรัฐฯ ยังคงเป�ดเสรีการ
ส่งออกชปิ AI มายงัประเทศไทย 

BANK                                                     -0.69%WoW

ประเด็นสําคัญ
เงินเฟ�อไทย มิ.ย. 25 ลดลง 0.25%YoY ติดลบต่อเนื่องจาก
เดือนก่อน และติดลบมากกว่าตลาดคาดจะหดตัว 0.1%YoY
ธปท. คาดเศรษฐกิจไทย 2H25 จะชะลอตัวรุนแรง โดยคาด
ขยายตัว 1.6% จาก 1H25 ที่คาดขยายตัว 2.9% เป�นผลจาก
การส่งออกที่ได้รบัผลกระทบจากมาตรการภาษีสหรฐั 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามผลการคัดเลือกผู้ว่า ธปท. คนใหม่ ซึ่ง รมว.คลังเตรียม
จะเสนอชื่อผู้ว่า ธปท. คนใหมเ่ขา้ที่ประชุม ครม. ในวันที่ 15 ก.ค. 

PROP                                                     -2.69%WoW

ประเด็นสําคัญ
กลุ่มนิคมฯ มองได้รับผลกระทบ หลังสหรัฐฯ คงกําหนดภาษี
นําเข้าเดิมที่ 36% ขณะที่เวียดนามและมาเลเซียเผชญิในอัตรา
ที่ต�ากว่า คาด FDI จะไมแ่ขง็แกรง่อยา่งในชว่ง 2 ป�ก่อน
Presales ของกลุ่มพัฒนาอสังหาฯ ใน 2Q25 ส่วนใหญ่หดตัว 
กดดันจากกลุ่มคอนโด ขณะที่กลุ่มแนวราบชว่ยหนุน 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามความคืบหน้าการเจรจาการค้าระหว่างไทย-สหรัฐฯ รอบ
ต่อไป และผลจากมาตรการผ่อนคลาย LTV ในชว่ง 2H25



เหตุการณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาห์หน้า…GDP 2Q25 ของจีน และ CPI ของ
สหรัฐ 
สําหรบัเหตกุารณสํ์าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ GDP 2Q25 ของจนี, CPI และยอดค้าปลีก มิ.ย. ของสหรฐัฯ 

• ความคืบหน้าการเจรจาต่อรองทางการค้าเพ่ิมเติมระหว่างสหรฐัและประเทศคู่ค้า รวมท้ังประเทศไทย
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14 ก.ค.

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม
ของญี่ปุ�น พ.ค. : ตลาด
คาดเพ่ิมขึ้น 0.5%MoM 
จาก เม.ย. ที่หดตัว 
1.1%MoM

• ดลุบญัชกีารค้าของจนี 
ม.ิย.

15 ก.ค.

• GDP 2Q25 ของจนี : ตลาด
คาดเพ่ิมขึ้น 5.1%YoY จาก 
1Q25 ที่เพ่ิมขึ้น 5.4%YoY

• ยอดค้าปลีกจนี ม.ิย. : ตลาด
คาดเพ่ิมขึ้น 5.2%YoY จาก 
พ.ค. ที่เพ่ิมขึ้น 6.4%YoY

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม
ของจนี ม.ิย. : ตลาดคาด
เพ่ิมขึ้น 5.7%YoY จาก พ.ค. 
ที่เพ่ิมขึ้น 5.8%YoY

• Core CPI ของสหรฐัฯ ม.ิย. :
ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 3.0%YoY
จาก พ.ค. ที่เพ่ิมขึ้น 
2.8%YoY

16 ก.ค.

• PPI ของสหรฐัฯ ม.ิย. : ตลาด
คาดเพ่ิมขึ้น 0.2%MoM จาก
พ.ค. ที่เพ่ิมขึ้น 0.1%MoM

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม
ของสหรฐัฯ ม.ิย. : ตลาดคาด
เพ่ิมขึ้น 0.1%MoM จากเ 
พ.ค. ที่หดตัว 0.2% MoM

• อัตราการใชกํ้าลังการผลิต
ของสหรฐัฯ ม.ิย. : ตลาดคาด
อยูท่ี่ 77.4% เท่ากับ พ.ค. 

17 ก.ค.

• ดลุบญัชกีารค้าของญี่ปุ�น 
ม.ิย.

• Core CPI ของยูโรโซน ม.ิย. 
• ยอดค้าปลีกของสหรฐัฯ ม.ิย. 

: ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 
0.2%MoM จาก พ.ค. ที่หด
ตัว 0.9%MoM

18 ก.ค.

• Core CPI ของญี่ปุ�น ม.ิย. :
ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 2.7%YoY
จาก พ.ค. ที่เพ่ิมขึ้น 3.7%YoY

• จาํนวนใบอนุญาตก่อสรา้ง
ของสหรฐัฯ ม.ิย. : ตลาดคาด 
1.37 ล้านหน่วย จาก พ.ค. ที่ 
1.394 ล้านหน่วย

• จาํนวนที่อยูอ่าศัยเริม่สรา้ง
ของสหรฐัฯ ม.ิย. : ตลาดคาด 
1.29 ล้านหน่วย จาก พ.ค. ที่ 
1.256 ล้านหน่วย

• ดัชนีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค
ของสหรฐัฯ โดย ม. มชิแิกน 
ก.ค. : ตลาดคาดอยูท่ี่ระดับ 
61.5 จาก ม.ิย. ที่ 60.7
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโน้มตลาด

ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาตลาดทั่วโลกทรงตัว (EM -0.5%, DM +0.0% ราคาป�ดวัน

พฤหสั) โดยตลาดยงัมสัีญญาณฟ�้ นตัวอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะตลาดสหรฐัฯ ที่

ทําสถิติสูงสุดใหม่ จากความคาดหวังว่าแรงกดดันจากนโยบายภาษีนําเข้าจะเบา

บางลง รวมถึงขอ้มูลเศรษฐกิจการจา้งงานที่ยงัคงแขง็แกรง่

กลุ่ม Industrials ปรับตัวขึ้น 0.6% ได้แรงหนุนผลประกอบการที่ดีกว่าคาดของ

หุน้กลุ่มสายการบนิ เชน่ Delta Air Lines กลุ่มเทคโนโลยปีรบัตัวขึ้น 0.2% นําโดย 

Nvidia หลังราคาหุ้นขึ้นทํามูลค่าบริษัทแตะ 4 ล้านล้านดอลลาร์ จากความ

ต้องการ AI และ Semiconductor ที่เพ่ิมขึ้น ในขณะที่กลุ่ม Cons Disc ปรับตัว

ลง 0.2% จากแรงกดดันต้นทุนของนโยบายภาษีและกําลังซื้อของผู้บริโภค 

รวมถึงจากป�จจยัลบของ Tesla หลัง Musk เตรยีมต้ังพรรคการเมอืงใหม่

ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ JPMorgan, BlackRock, Citigroup, Wells 

Fargo, Bank Of New York Mellon, J&J , Bank Of America, Morgan 

Stanley, Goldman Sachs, Netflix, Abbott, PepsiCo, American Express, 

Charles Schwab, 3M 

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earning Play โมเมนตัมกําไรยังเติบโตแข็งแกร่ง โดย 2Q68 คาดกําไรปกติจะเติบโตได้ท้ัง YoY และ QoQ 

ขณะท่ี 3Q68 คาดกําไรยังเติบโต YoY แนะนํา ADVANC BCH CBG CPALL SCCC 

2) หุน้ Defensive ท่ีผันผวนต�าและผลการดําเนินงานต้านทานความเส่ียงภายนอกได้ (ผลกระทบจาํกัดจากป�จจยั

ภายในและภายนอก) อีกท้ังยังมีศักยภาพจา่ยป�นผลสม�าเสมอ แนะนํา ADVANC BCH DIF 

3) หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี (SET50 ท่ีมี SETESG Rating A ขึ้นไป) เพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดใหแ้ก่พอร์ตลงทุนในระยะ

ส้ัน โดยคาดจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาลจากกําไร 1H68 และให ้Div. Yield เกิน 2% แนะนํา ADVANC BBL PTT 

4) Trading Idea :สําหรบันักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้สูงและต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ Undervalue (PER และ 

PBV < -1SD) และเราแนะนํา Outperform อีกท้ังคาดให ้Div. Yield ไม่ต�ากว่าป�ละ 3% แนะนํา BBL BCPG BDMS 

CPALL DIF PTT SIRI TIDLOR 2) หุน้ท่ีมีโอกาสได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นท่องเท่ียวไทย แนะนํา ERW 

CENTEL AAV และ 3) หุน้ท่ีคาดฟ�้ นตัวเรว็หากเชื่อว่าการเจรจาจะทําใหส้หรัฐพิจารณาปรับลดภาษีไทยลงมาอยู่ท่ี

ระดับ 20% หรอืต�ากว่า แนะนํา AMATA GPSC WHA

ชว่งส้ันมอง SET จะแกวง่ตัวผนัผวน เนื่องจากยงักังวลอตัราภาษีศุลกากรใหมข่องสหรฐัฯ ที่

ประกาศเรียกเก็บจากประเทศคู่ค้าซึ่งจะมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 ส.ค. โดยสําหรับไทยถูก

เรยีกเก็บภาษีในอตัรา 36% สูงกว่าประเทศคู่แข่งสําคัญในกลุ่มอาเซยีน ซึ่งทําใหไ้ทยมีโอกาส

สูญเสียความสามารถในการแข่งขันและกดดันให ้GDP อาจเติบโตชะลอตัวได้ จึงเป�นป�จจัย

เส่ียงที่ต้องติดตามความคืบหน้าการเจรจาระหว่างสหรฐักับไทยอย่างใกล้ชดิ อย่างไรก็ดี เรา

ประเมิน SET ที่บริเวณต�ากว่า 1100 จุด คิดเป�น PER ป� 2568 ต�ากว่า 12 เท่า ยังเป�นจุดที่

เหมาะสมสําหรบันักลงทนุระยะกลาง-ยาว โดยกลยุทธล์งทนุคงแนะนําให ้“Selective Buy” 

7
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แนะนํา บมจ. คาราบาวกรุป๊ หรอื CBG เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ผลิตและจาํหน่ายเครื่องด่ืมบาํรุงกําลังรายใหญ่อันดับ 2 ของไทย โดยมีส่วน
แบ่งตลาดราว 25% ซึ่งมีแรงหนุนจากเครือข่ายจดัจาํหน่ายท่ีแข็งแกร่ง อีกท้ังมี
ผลิตภัณฑ์อ่ืนภายใต้ตราสินค้าคาราบาว ได้แก่ น�าด่ืม กาแฟ และเครื่องด่ืมเกลือ
แร ่รวมท้ังผลิตภณัฑ์กลุ่ม functional drink (WOODY C+ Lock) 

2) 2Q25 คาดกําไรสุทธิจะอยู่ท่ี 820-840 ลบ. เติบโตเป�นตัวเลขสองหลัก YoY และ
เติบโตเป�นตัวเลขหลักเดียว QoQ แรงหนุนหลับมาจากยอดขายเครื่องด่ืมชูกําลัง
ท่ีเพ่ิมขึ้นท้ังในและต่างประเทศ ขณะท่ีอัตรากําไรขั้นต้นโดยเฉล่ียน่าจะยังอยู่ท่ี
ระดับ 26.7% ซึ่งทรงตัวท้ัง YoY และ QoQ 

3) มองน่าสนใจลงทุนในฐานะเป�นท้ังหุน้ Earning Play (2Q25 คาดกําไรเติบโตเด่น
ราว 30%YoY) และหุน้ Undervalued ซึ่งราคาหุน้ป�จจุบันซื้อขาย PER 2025F ท่ี 
15.4 เท่า คิดเป�นระดับ -2SD สวนทางกําไรป� 2025 ท่ีคาดยังเติบโตดี 15%YoY 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหุน้ละ 70 บาท (อ้างอิง -1.5SD PER ท่ี 21 เท่า) และ
คาดมีเงนิป�นผลจา่ยป� 2025 หุน้ละ 1.49 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละราว 3%

8

Source : Company, InnovestX Research

Source : Company, InnovestX Research

CBG – Undervalued ซึ่ง 2Q25 คาดโตเด่น

CBG CBG Domestic energy Drink Market Share

คาดกําไรปกติของ CBG จะมแีนวโนม้แขง็แกรง่
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…CBG
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กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน ในภาพรวมเป�นภาพการซื้อ เชน่ พันธบตัรรฐับาล ตราสารหนี้ระยะยาว และตราสารหนีช้ัน้ดี (IG) หลังประเด็นการค้ากลับมาเป�นประเด็นท่ี

น่ากังวล ท้ังภาษีนําเข้าใหมต่่อคู่ค้าหลายประเทศ รวมไปถึงภาษีนําเข้าทองแดง 50% และยา 200% 2) มีแรงซื้อในตลาดหุน้โลกโดยมแีรงซื้อจากนักลงทนุรายยอ่ยต่อเนื่อง 3) มีแรงซื้อกลุ่มการเงนิ แม้ว่า Fed 

ระบุมีแนวโน้มลดดอกเบีย้ในเดือน ก.ย แต่ได้รบัแรงหนุนจากสหรฐัฯ ระบุการเจรจาการค้ากับยุโรปและจนีมีความคืบหน้า 4) มีแรงซื้อในกลุ่มโลหะมีค่า หุน้กลุ่มคณุค่า และสาธารณูปโภค เพ่ือต้ังรบัลดแรงกดดัน

จากประเด็นภาษี 5) ในขณะท่ีมีแรงขายกลุ่มเติบโต เพ่ือลดความผันผวน 6) มีแรงขายใน EM Equity จากประเด็นภาษีนําเข้าฉบบัใหม ่7) มีแรงขายในตลาดญี่ปุ�นหลังแนวโน้มการเจรจากับสหรฐัไม่ดีมากนัก 8) มี

แรงขายในกลุ่ม Health Care หลังโดน ปธน. ทรมัป�ขู่ขึ้นภาษีนําเข้ายา 200% 9) มีแรงขายกลุ่มอุตสาหกรรมและกลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อยหลังมคีวามกังวลด้านภาษีจะกระทบการเติบโตของเศรษฐกิจ

Weekly ETF Flows
Offshore investment
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ทรมัป�เผยแผนขึ้นอตัราภาษีนําเขา้กับประเทศคู่ค้าสําคัญหลายประเทศ โดยภาษีใหมน่ี้ถกูเลื่อนออกไป

จนถึงวนัที่ 1 สิงหาคม ขณะที่เตรยีมประกาศรายละเอยีดภาษีอุตสาหกรรมยาและเซมฯิในชว่งไมก่ี่สัปดาห์

ขา้งหน้า ภาพนี้ทําใหค้วามไมแ่น่นอนทางการค้าทั่วโลกเพ่ิมมากขึ้น ซึง่เรามองวา่หุน้กลุ่ม Defensive 

และกลุ่มที่พ่ึงพาการส่งออกนําเขา้ที่น้อย เชน่ PM NFLX Feihe ยงัคงจาํเป�นในสถานการณแ์บบนี้

• หากเทียบกับภาษีตอบโต้ ณ วัน Liberation Day ประเทศที่ได้รบัขอ้เสนอภาษีลดลง ได้แก่ ลาว พมา่ กัมพูชา บงั

คลาเทศ เซอรเ์บยี บอสเนีย ตนูิเซยี ในทางตรงกันขา้มประเทศที่ได้รบัขอ้เสนอภาษีนําเขา้เพ่ิม ได้แก่ ญี่ปุ�น 

มาเลเซยี ขณะที่ประเทศที่ได้รบัขอ้เสนอภาษีเท่าเดิม ได้แก่ ไทย อินโดนีเซยี แอฟรกิาใต้ คาซคัสถาน เกาหลีใต้ 

• นอกจากนี้ 1) ปธน. ทรมัป� ขูท่ี่จะเรยีกเกบ็ภาษีเพ่ิมเติม 10% สําหรบัประเทศใดๆ ที่เขา้รว่มต่อต้านนโยบายอเมรกิา 

ของกลุ่ม BRICS 2) ประธานาธบิดีทรมัป�เตรยีมเผยรายละเอียด Tariff ในส่วนยาและเซมฯิในชว่งไมก่ี่สัปดาห์

ขา้งหน้า โดยขูว่่าจะเรยีกเก็บภาษีสูงถึง 200% สําหรบัยาเวชภณัฑ์ แต่ตัวเลขสุดท้ายยงัไมแ่น่นอน

• เราประเมนิว่าความเส่ียงจาก Tariff ยงัคงเป�นกดดันทําให ้1) ความไมแ่น่นอนทางการค้าทั่วโลกเพ่ิมมากขึ้น 2) 

แนวโน้มการดําเนินงานของอุตฯทั่วโลกมคีวามไมแ่นน่อนทัง้ในด้านคําส่ังซื้อ, ต้นทนุ และกําไร 3) ประเมนิว่า

ผลกระทบจาก Tariff จะเหน็ได้ชดัในผลประกอบการชว่ง 2H25 มากกว่า ซึ่งทําใหหุ้น้ Defensive หรอืหุน้ที่ไม่

เกี่ยวขอ้งกับภาษีทางการค้าก็ยงัเหมาะต่อสถานการณ์แบบนี้เชน่ Philip Morris, Netflix, Feihe

• นอกจากนี้ในด้านอุตฯยา เราประเมนิว่ากลุ่มที่มคีวามเส่ียงที่สุดคือ บรษัิทยุโรป โดยเกือบหนึ่งในสามของการ

ส่งออกไปยงัสหรฐัฯ คือ AstraZeneca (43%) , Novo Nordisk (61.4%) และ Roche  (49%) 

• ส่วนอุตฯ เซมฯิยงัมคีวามเส่ียงจาก Tariff ซึ่งเรายงัไมส่ามารถประเมนิผลกระทบได้หลังตัวเลขภาษียงัไมแ่น่ชดั 

• หุน้ Defensive หรอืกลุ่มที่ไมเ่กี่ยวขอ้งกับภาษีทางการค้าเหมาะกับสถานการณ์แบบนี้เชน่ PM NFLX Feihe 

ธีมการลงทุนตลาดหุ้นโลก

Implicit limit

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research
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ประเทศ สินค้านาํเข้าหลัก (Top Imports) อัตราภาษี 
(Tariff Rate)

มูลค่านาํเข้ารวม
ท้ังหมด 

(ป� 2024)

ญี่ปุ�น รถยนต์, ชิน้ส่วนรถยนต์, ยา, ชิน้ส่วน
เครื่องจกัร 25% $148.4bn

เกาหลีใต้ รถยนต์, ชิน้ส่วนรถยนต์, ชิน้ส่วน
เครื่องจกัร 25% $131.6bn

มาเลเซยี ชิน้ส่วนอิเล็กทรอนกิส์ 25% $52.5bn
แอฟรกิาใ

ต้ โลหะ, รถยนต์ 30% $14.7bn

คาซคัสถา
น น�ามนัดิบ 25% $2.3bn

ตนูเิซยี น�ามนัมะกอก, ปุ�ย, ชิน้ส่วนอิเล็กทรอนกิส์ 25% $1.1bn

ลาว เซลล์แสงอาทิตย ์(Solar cells) 40% $802.8bn
เมยีนมา เครื่องแต่งกาย, ปลา, อิเล็กทรอนกิส์ 40% $652.4bn



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(14 – 18 Jul 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

PRINCIPAL VNEQ-A
หุน้เวียดนาม Entry date = 10 Sep 24

TISCOHD-A
หุน้ไทย Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

DAOL-CHINATECH
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 5 Jun 25

UOBSG - H 
ทองคํา Entry date = 27 Jun 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
THEME PLAY (> 6 เดือน)

หุน้เวียดนาม
ตลาดหุน้เวียดนามปรบัตัวทําจุดสูงสุดใหมใ่นรอบ 3 ป� หลังการเจรจาการค้าทั่วโลกเริม่มทีิศทางดีขึ้น ล่าสุดรฐับาลเวียดนามสามารถบรรลดีุลการค้ากับสหรฐัฯ ได้สําเรจ็ ซึ่งถือเป�น 
พัฒนาการเชงิบวก และสรา้ง Sentiment บวกต่อตลาดหุน้เวียดนาม แมอ้ัตราภาษีนําเขา้ทีส่หรฐัฯ เก็บจะสูงราว 20% แต่ก็ต�ากว่าการประกาศครัง้แรกที ่46% นอกจากนี้ รฐับาล
เวียดนามได้เดินหน้านโยบายปฏิรูปเชงิลึกผ่าน Resolution 68 ซึ่งเป�นจุดเปล่ียนสําคัญที่ยกระดับภาคเอกชนสู่แรงขบัเคล่ือนหลักของการเติบโตทางเศรษฐกิจ อีกทั้ง ตลาดหุน้
เวียดนามมโีอกาสถกูยกระดับสู่ FTSE Emerging market ในชว่งเดือนก.ย. เป�นอีกป�จจยัหนุนต่อตลาดหุน้เวียดนาม แนะนําใหท้ยอยลงทนุในหุน้เวียดนาม

หุน้จนี A-Shares
จนีได้ปรบัเศรษฐกิจมานานเพ่ือเตรยีมรองรบัสงครามการค้า อีกทั้ง รฐับาลได้หนักลับมาสนับสนุนภาคเอกชน โดย A-Shares ราคายงั Laggard เมื่อเทียบกับ H-Shares จงึมี
โอกาสปรบัตัวขึ้นโดยเฉพาะหากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิและตลาดทนุเริม่เหน็ผลชดัเจนมากขึ้น ล่าสุดยงัคงเหน็ความพยายามของรฐับาลจนีในการกระตุ้นเศรษฐกิจอยา่ง
ต่อเนื่อง และสี จิน้ผิง ส่งสัญญาณจนีเตรยีมคมุสงครามราคา และแก้ป�ญหาภาคอสังหาฯ เพ่ือแก้ป�ญหาเงนิฝ�ดและฟ�้ นเศรษฐกิจ หนุน Sentiment หุน้จนี ป�จจุบนัดัชนี CSI 300 ม ี
Valuation ไมแ่พง และกําไรมแีนวโน้มฟ�้ นตัว นอกจากนี้ A-Shares มคีวามสัมพันธต่์อหุน้โลกและหุน้สหรฐัฯ ต�า สามารถใชใ้นการกระจายความเส่ียงออกจากหุน้โลกได้

(14 – 18 Jul 25)

ทองคํา
ราคาทองคํากําลังเขา้สู่ไตรมาส 3 ซึ่งตามสถิติเป�นฤดกูาลที่ราคาทองมกัปรบัขึ้น ขณะที่แนวโน้มดัชนีดอลลารส์หรฐัฯ ยงัอ่อนค่าจากคาดการณ์ Fed ลดดอกเบีย้ หนุนราคาทอง 
ด้านป�จจยัพ้ืนฐาน หนี้สาธารณะทั่วโลกยงัสูง เส่ียงต่อเสถียรภาพการเงนิ ขณะที่กระแส De-dollarization เดินหน้าลดการถือครองดอลลารส์หรฐัฯ และธนาคารกลางทั่วโลกยงัมี
แนวโน้มซื้อทองคําเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง ด้านเทคนิค ราคาทองอยูช่ว่งปลายของการพักฐานแบบ Triangle ราว 2 เดือน เตรยีม Breakout ขาขึ้น หลังทํา higher low และ higher 
high สอดคล้องกับพฤติกรรมราคาชว่ง 1-2 ป�ที่ผ่านมา

ยุโรป
กิจกรรมทางเศรษฐกจิของยุโรปยงัคงแสดงสัญญาณเชงิบวก โดยเฉพาะในภาคบรกิารที่ขยายตัวอยา่งต่อเนื่อง ขณะที่ภาคการผลิตมเีสถียรภาพมากขึ้น ป�จจยัสนับสนุนสําคัญ 
ได้แก่ นโยบายการคลังที่ผ่อนคลายในกลุ่มประเทศยุโรป การลงทนุในโครงสรา้งพ้ืนฐาน และการเสรมิสรา้งศักยภาพด้านการป�องกันประเทศของเยอรมนี ซึ่งล้วนชว่ยส่งเสรมิการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ คาดว่าป�จจยัเหล่านี้จะทําใหก้ารขยายตัวของเศรษฐกจิยุโรปมแีนวโน้มเรง่ตัวขึ้นในระยะขา้งหน้า หากพิจารณากําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี STOXX 600 
คาดว่าจะปรบัตัวดีขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญในป� 2026 ซึ่งจะเป�นแรงจูงใจใหน้ักลงทนุกลับมาลงทนุในยุโรปมากยิง่ขึ้น



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
EVENT PLAY (< 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
เราประเมนิว่าราคาหุน้ในกลุ่ม Global Healthcare ได้ปรบัตัวลงมาสะท้อนป�จจยัลบไปมากแล้ว ทั้งจากประเด็นภาษียาและป�จจยัลบเฉพาะตัว ขณะเดียวกัน Valuation ในป�จจุบนัอยู่
ในโซน Deep Value โดยซื้อ-ขาย ต�ากว่าค่าเฉล่ียในอดีตอยา่งมาก (-2 S.D.) และสัญญาณในเชงิเทคนิค สะท้อนโอกาสในการฟ�้ นตัวได้ในระยะถัดไป นอกจากนี้ กลุ่ม Healthcare 
ยงัมลัีกษณะเป�นหุน้แนว Defensive ที่สามารถรบัมอืกับความผันผวนของตลาดได้ดี จงึมโีอกาสได้รบัความสนใจจากการสลับกลุ่มลงทนุ (sector rotation) โดยเฉพาะในชว่งที่
ดัชนี S&P 500 เริม่เขา้สู่ระดับ Valuation ที่ตึงตัว และความกังวลหนี้สาธารณะของรฐับาลสหรฐัฯ

หุน้ไทย
หุน้ไทยยงัคงแกว่งตัวเหนือ 1,100 จุด หลังบรรยากาศการค้าเริ่มคล่ีคลาย และแรงกดดันการเมืองในประเทศลดลงจากเสถียรภาพของรัฐบาลเริ่มชดัเจนขึ้น หลังแต่งต้ังครม.ชุด
ใหม ่และยงัครองเสียงขา้งมากในสภา โดยเรายังคงประเมินว่า Downside ของหุน้ไทยต่อจากนี้อาจไม่มากนัก แม้แรงกดดันทางการเมืองยังคงไม่จางหายไปทั้งหมด จนกว่าศาล
รฐัธรรมนูญจะมคํีาตัดสิน เนื่องจาก Valuation ในป�จจุบนัของตลาดหุน้ไทยอยู่ในระดับถูกมาก และใหเ้งนิป�นผลค่อนข้างสูง อีกทั้ง โครงการจากภาครัฐฯ TISA และ Jump+ ที่เริ่ม
ดําเนินการคาดว่าจะชว่ยฟ�้ นความเชื่อมัน่ใหก้ับตลาดหุน้ไทยได้ อีกทั้ง ครึ่งป�หลังธปท. มแีนวโน้มลดดอกเบีย้นโยบายเพ่ิมเติม รวมถึงการแต่งต้ังผู้ว่า ธปท.คนใหม่ในชว่งครึ่งป�หลัง
จะเป�นป�จจยัหนุนต่อตลาดหุน้ไทยในระยะขา้งหน้าได้ ทั้งนี้ ติดตามความเคล่ือนไหวทางการเมอืงอยา่งใกล้ชดิ และดีลความคืบหน้าทางการค้ากับสหรฐัฯ ซึ่งมผีลกระทบต่อ SET มาก

(14 - 18 Jul 25)

หุน้เทคโนโลยจีนี
แนะนําลงทนุหุน้เทคจนี แมเ้ผชญิขา่วรา้ยในระยะส้ันจากรฐับาลท้องถ่ินบางเมอืงเริม่ระงบัโครงการ Trade in สําหรบัผู้ซื้อรถยนต์ใหมเ่พราะป�ญหาที่มผีู้ใชเ้งนิจากโครงการนี้จาํนวน
มากจนส่งผลใหง้บประมาณที่รฐับาลกลางจดัสรรมาก่อนหน้านี้ไมเ่พียงพอ อยา่งไรก็ตามคณะกรรมการพัฒนาและปฏิรูปแหง่ชาติ (NDRC) และกระทรวงการคลังจนีได้ใหคํ้ามัน่ว่า 
โครงการนี้จะยงัคงดําเนินต่อไปจนถึงส้ินป� 2025 จงึคาดว่า เงนิอุดหนุนรอบใหมใ่นไตรมาสที่ 3 น่าจะเริม่จา่ยในเดือน ก.ค. 2025 ได้ ด้านพ้ืนฐานมองว่า EPS Growth ในไตรมาสที่
เหลือของป�ยงัเติบโตในระดับสูง และโดดเด่นเมื่อเทียบกับ Mag7 ขณะที่ Valuation ยงัถกู (Forward P/E 16.1 เท่า vs ค่าเฉล่ีย 5 ป� ที่ 24 vs Mag 7 ที่ 28.7 เท่า)
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ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวลดลง 
0.06% , พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ปรับตัวลดลง 0.05% และพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 
10 ป� ปรบัตัวลดลง 0.06% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ผลประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 1.349% ปรับตัวลดลง 
0.05% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ในช่วงวันที่ 30 มิถุนายน – 4 กรกฎาคม พ.ศ. 2568 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิพันธบัตร
รฐับาลอายุน้อยกว่า 1 ป� ประมาณ 5,358 ล้านบาท และขายสุทธพัินธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 
1 ป� ประมาณ 511 ล้านบาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในชว่งวันที่ 30 มิถุนายน – 4 กรกฎาคม พ.ศ. 2568 มีหุน้กู้
ภาคเอกชนที่ขึ้นทะเบยีน THAIBMA จาํนวน 15,900 ล้านบาท โดยมอีายุต้ังแต่ 2 - 10 ป� เสนอ
ขายผู้ลงทนุสถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุทั่วไป 

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุไม่เกิน 1 ป� ปรับตัวลดลง 
0.01% - 0.02% ในขณะที่ อายุ 2 - 7 ป� ปรับตัวลดลง 0.04% - 0.06% และอายุ 10  ป�ขึ้นไป 
ปรบัตัวลดลง 0.07% - 0.09% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

7 – 11 ก.ค. 2568

15

ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

GULF
หุน้กู้ของบรษัิท กัลฟ� เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท์ จาํกัด (มหาชน) อายุ
คงเหลือประมาณ 2 ป� อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป 
(Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 9 ก.ค. 2568 อยู่ท่ี 45,684 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 09/07/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, 
TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, 
JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, 
SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, 
LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, 
TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, 
VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, 
GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, 
KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, 
NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD100, 
SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, 
TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, 
VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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