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• วิกฤตการเมืองไทยเริ่มต้นจากคลิปเสียงการสนทนาระหว่างนายกรัฐมนตรีแพทองธาร ชินวัตร 

และอดีตผู้นํากัมพูชา ฮุน เซน เม่ือวันท่ี 18 มิถุนายน 2568 ท่ีเก่ียวข้องกับประเด็นการทหารและการ

เป�ดด่านชายแดน ส่งผลให้พรรคภูมิใจไทยถอนตัวจากรัฐบาลทันที และพรรครวมไทยสร้างชาติ

เรยีกรอ้งเปล่ียนตัวนายกฯ สรา้งความไม่แน่นอนทางการเมืองท่ีส่งผลกระทบหนักต่อเศรษฐกิจไทย

ท่ีอยู่ในภาวะอ่อนแอ โดยดัชนีหุ้นไทยด่ิงสู่จุดต�าสุดในรอบ 5 ป� เงินบาทอ่อนค่าต่อเน่ือง และนัก

ลงทุนต่างชาติขายสุทธิกว่า 2.3 พันล้านดอลลาร ์ทําใหต้ลาดหุน้ไทยปรับตัวลงเกือบ 24% กลายเป�น

ตลาดท่ีแย่ท่ีสุดในโลก 

• เราได้ปรับความน่าจะเป�นในการวิเคราะห์สถานการณ์ท่ีแบ่งเป�น 3 กรณีหลัก ได้แก่ (1) การยุบสภา

ทันที (ปรับลดความเป�นไปได้ลง) ท่ีจะส่งผลกระทบต่อ GDP -0.5% จากการหยุดชะงักของ

งบประมาณ (2) การปรับครม.และยุบสภาหลังงบผ่าน (ปรับเพ่ิมความน่าจะเป�นและเป�นกรณีฐาน) ท่ี

ผลกระทบลดเหลือ -0.3% และ (3) การลาออกหรือถูกถอดถอนจากคดีธรรมาภิบาลหรือแรงกดดัน

นอกสภา (ความเป�นไปได้ปานกลาง) ท่ีอาจทําให้การเติบโตชะลอลง 0.3-0.5% ขณะท่ีธนาคารแห่ง

ประเทศไทยอาจต้องเร่งลดดอกเบี้ยนโยบาย 50-75 basis points เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ ท่ามกลาง

แรงกดดันทางการเมืองท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเน่ืองจากการชุมนุม 28 มิ.ย. และกระบวนการทาง

กฎหมายต่างๆ ท่ีอาจผลักดันสู่สถานการณ์ท่ีรุนแรงขึ้น

• วิกฤตน�ามนัจากความขดัแย้งตะวันออกกลาง การโจมตีโรงผลิตนิวเคลียร์อิหร่านโดยสหรัฐฯ เม่ือ

วันท่ี 22 มิถุนายน 2025 ได้เปล่ียนแปลงภูมิทัศน์ความขัดแย้งในตะวันออกกลางอย่างมีนัยสําคัญ 

โดยราคาน�ามันดิบเบรนต์พุ่งขึ้นสู่ $77.01 ต่อบาร์เรล และคาดเป�ดตลาดท่ี $80 ต่อบาร์เรล 

สถานการณ์ย่ิงเลวรา้ยลงหลังรฐัสภาอิหรา่นลงมติใหป้�ดช่องแคบเฮอร์มุซ ทําใหค้วามน่าจะเป�นของ

สถานการณ์วิกฤตเพ่ิมขึ้นเป�น 20% ซึ่งหากเกิดขึ้นจรงิราคาน�ามันอาจพุ่งทะลุ $130-140 ต่อบารเ์รล
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• การวิเคราะหส์ถานการณ์ 3 ระดับและผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย เราได้ปรับลดความน่าจะเป�นใน

กรณีฐาน  คงความน่าจะเป�นในกรณีเลวรา้ยปานกลางและเพ่ิมความเส่ียงในกรณีเลวรา้ยท่ีสุด โดย 

(1) สถานการณ์ฐาน (ได้ลดความน่าจะเป�นจาก 50% เป�น 40%) คาดว่าความขัดแย้งจะยุติภายใน 

1-2 เดือนผ่านการเจรจานิวเคลียร ์ราคาน�ามันจะลดลงสู่ $65-70 ต่อบาร์เรลภายใน 1 เดือน และ

เสถียรท่ี $60-65 ต่อบาร์เรล ส่งผลให้เศรษฐกิจไทยเติบโต 1.4-1.6% และ ธปท.สามารถลด

ดอกเบี้ยได้อีก 2 ครัง้ 

(2) สถานการณ์เลวรา้ย (ความน่าจะเป�นอยู่ท่ี 40%) ความขัดแย้งยืดเย้ือ 3-6 เดือน ราคาน�ามัน

คงท่ี $75-90 ต่อบารเ์รล การเติบโตทางเศรษฐกิจชะลอเหลือ 1.2% เงินเฟ�อเพ่ิมเป�น 0.8% และ

ธนาคารกลางต้องคงดอกเบี้ยท่ี 1.50% 

(3) สถานการณ์วิกฤต (ความน่าจะเป�นเพ่ิมขึ้นเป�น 20%) หากมีการป�ดช่องแคบเฮอร์มุซหรือ

โจมตีโครงสรา้งการผลิตหลัก ราคาน�ามันจะทะลุ $100 ต่อบารเ์รลทันทีและอาจสูงถึง $120-140

ต่อบาร์เรล ทําให้การเติบโตทางเศรษฐกิจชะลอเหลือ 0.5-1.0% เงินเฟ�อพุ่งเกิน 1.0% และ

ธนาคารกลางต้องคงดอกเบี้ยท่ี 1.75%

• ผลกระทบต่อรายภาคเศรษฐกิจและแนวทางติดตาม เรามองว่าภาคการขนส่งและสายการบินจะ

ได้รับผลกระทบรุนแรงจากต้นทุนเชื้อเพลิงท่ีเพ่ิมขึ้น 20-35% ขณะท่ีโรงกล่ันและป�โตรเคมีจะได้

ประโยชน์ โดยเรามองว่าความเส่ียงและตัวชี้วัดสําคัญท่ีต้องติดตามได้แก่ ระบบการเงินไทยเผชิญ

ความเส่ียงจากการไหลออกของเงินทุนต่างชาติ อาจทําใหเ้งินบาทอ่อนค่าสู่ 35.5 บาทต่อดอลลาร์

ในไตรมาส 4 NPL ในภาคการขนส่งคาดเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีตลาดหุน้จะปรับตัวแบ่งตามสาขา โดยกลุ่ม

พลังงานได้ประโยชน์แต่กลุ่มการบินถูกกดดัน ตัวชี้วัดสําคัญท่ีต้องติดตามคือการตัดสินใจของผู้นํา

สูงสุดอิหร่านเรื่องการป�ดช่องแคบเฮอร์มุซ ราคาน�ามันท่ีเกิน $80 ต่อบาร์เรล และการไหลของ

เงนิทุนในตลาดเกิดใหม่ในระยะ 48-72 ชัว่โมงข้างหน้า

สรุปประเด็นวิกฤตการเมืองไทยและวิกฤตน�ามันจากความขัดแย้งตะวันออก
กลาง 



• วิกฤตคลิปเสียงระหว่างนายกรัฐมนตรีแพทองธาร ชินวัตร และอดีตผู้นํากัมพูชา ฮุน 

เซน เมื่อวันท่ี 18 มิถุนายน 2568 ได้สร้างแผ่นดินไหวทางการเมืองครั้งใหม่ เมื่อเนื้อหา

การสนทนาเก่ียวกับประเด็นการทหารและการเป�ดด่านชายแดนถูกเป�ดเผย ส่งผลให้

พรรคภูมิใจไทยซึ่งมี ส.ส. 71 ท่ีนั่งประกาศถอนตัวจากรัฐบาลทันที ทําให้เกิดการ

ส่ันสะเทือนต่อเสถียรภาพของรฐับาลและสรา้งความไม่แน่นอนทางการเมืองท่ีรุนแรง

• การถอนตัวของพรรคภูมิใจไทยเป�ดโอกาสให้พรรคเล็กในรัฐบาลเจรจาอํานาจและ

ตําแหน่งใหม่ โดยเฉพาะ 8 ตําแหน่งรัฐมนตรีท่ีว่างลง รวมถึงตําแหน่งสําคัญอย่าง

รัฐมนตรีมหาดไทยท่ีทุกพรรคต้องการ แม้พรรคประชาธิป�ตย์และชาติไทยพัฒนาจะ

ประกาศยืนหยัดอยูกั่บรฐับาล แต่ตัวแปรสําคัญคือพรรครวมไทยสร้างชาติท่ีมีเก้าอ้ี 36

ท่ีนั่ง ซึ่งยังไม่ถอนตัวจากรฐับาล แต่เรยีกรอ้งใหเ้ปล่ียนตัวนายกรฐัมนตรี

• ด้านเศรษฐกิจไทยท่ีกําลังอยู่ในภาวะอ่อนแอและเส่ียงต่อภาวะถดถอยเทคนิคได้รับ

ผลกระทบหนักจากความไม่แน่นอนทางการเมือง ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย

ด่ิงลงสู่จุดต�าสุดในรอบ 5 ป� ขณะท่ีเงินบาทอ่อนค่าต่อเนื่อง นักลงทุนต่างชาติเร่งขาย

สุทธิไปแล้วกว่า 2.3 พันล้านดอลลาร์ในป�นี้ ทําใหต้ลาดหุน้ไทยกลายเป�นตลาดท่ีแย่ท่ีสุด

ในโลกด้วยการปรบัตัวลงเกือบ 24%

• ผลกระทบต่อเศรษฐกิจจะขึ้นอยู่กับการคล่ีคลายของวิกฤตในแต่ละสถานการณ์ จาก

การวิเคราะหส์ามารถแบง่เป�น 3 สถานการณ์หลัก 

• สถานการณ์ท่ี 1: การยุบสภาทันที (ซึ่งความเป�นไปได้ลดลงเหลือน้อยมากหลังพรรคร่วม

ยังคงหนุนรฐับาล) หากเกิดข้ึนจะส่งผลกระทบต่อ GDP ประมาณ -0.5% (percentage 

point) จากการหยุดชะงกัของงบประมาณ
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• สถานการณ์ท่ี 2: การปรบั ครม. ในป�จจุบัน และยุบสภาหลังพ.ร.บ.งบประมาณผ่าน (ความเป�นไปได้

เพ่ิมขึ้นจนเป�นกรณีฐาน) ซึ่งกรณีดังกล่าว อาจทําใหผ้ลกระทบลดลงเหลือ -0.3% (percentage 
point) หากสถานการณ์ความไมส่งบนอกสภา รวมถึงกระบวนตลุาการยดืเยื้อ และ

• สถานการณ์ ท่ี  3:  การลาออกหรือถูกถอดถอนจากคดีความเ ก่ียวกับธรรมาภิบาลของ
นายกรัฐมนตรี หรือการกดดันทางการเมืองนอกสภา (ความเป�นไปได้ทรงตัวในระดับต�า) หาก

ยดืเยื้อรุนแรงอาจทําใหก้ารเติบโตชะลอลงจากกรณีฐานถึง 0.3-0.5% (percentage point)

• ในประเด็นนโยบายการเงนิ ธนาคารแหง่ประเทศไทยอาจถกูบบีใหเ้ร่งผ่อนคลายนโยบายการเงนิมาก

ขึ้น จากดอกเบีย้นโยบายป�จจุบนั 1.75% อาจต้องลดลงเรว็กว่าแผนเดิม 50-75 basis points เพ่ือ
กระตุ้นเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ ขณะท่ีความท้าทายจากภาษีสหรัฐอเมริกา 36% ท่ีคุกคามสินค้าส่งออก

ไทย การเจรจาทางการทตูอาจหยุดชะงกัหากเกิดสุญญากาศทางการเมอืงหรอืการเปล่ียนรฐับาล

• ในส่วนของประเด็นด้านการลงทนุ วิกฤตการเมอืงไทยครัง้นี้ทําใหสิ้นทรัพย์ไทยมีความเส่ียงในระยะ

ส้ัน แต่เตรยีมพรอ้มสําหรับโอกาสการลงทุนท่ีอาจเกิดขึ้นเมื่อสถานการณ์ชดัเจน พันธบัตรรัฐบาล
ระยะยาวยังคงเป�นทางเลือกท่ีน่าสนใจจากการคาดการณ์การลดดอกเบี้ย ขณะท่ีหุ้นท่ีมีพ้ืนฐาน

แข็งแกรง่แต่ได้รบัผลกระทบเกินควรอาจเป�นโอกาสดีสําหรบัการลงทนุระยะยาว

• ท้ังนี้ เรามองว่า วิกฤตครั้งนี้จะสร้างความท้าทายอย่างมาก และต้องติดตามพัฒนาการอย่าง

ใกล้ชิด โดยเฉพาะแรงกดดันทางการเมืองเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง ท้ังจากการเรียกร้องของกลุ่ม
ประชาชน "รวมพลังแผ่นดิน" ท่ีนัดชุมนุม 28 มิ.ย. ประเด็นประธานวุฒิสภายื่ นคําร้องศาล

รัฐธรรมนูญในประเด็นจริยธรรม และการขู่ถอนตัวของพรรครวมไทยสร้างชาติ ซึ่งหาก
สถานการณ์บานปลายอาจผลักดันใหเ้กิดสถานการณ์ท่ี 3 ท่ีมผีลกระทบรุนแรงต่อเศรษฐกิจมากขึ้น 

วิกฤตการเมืองไทย - ผลกระทบเศรษฐกิจและการลงทุน



วิกฤตราคาน�ามันและผลกระทบต่อเสถียรภาพทางการเงิน
• ในวันท่ี 22 มิ.ย. 2025 ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป�ได้ส่ังโจมตีโรงผลิตนิวเคลียร์สาม

แห่งของอิหร่าน ได้แก่ Fordow, Natanz และ Isfahan โดยอ้างว่าได้ทําลายล้าง
เป�าหมายท้ังสามแหง่นี้อย่างสมบูรณ์ การตัดสินใจครั้งนี้ถือเป�นการเปล่ียนแปลงท่าที
อย่างรุนแรงของทรัมป�ท่ีเคยมีจุดยืนต่อต้านการเข้าไปพัวพันในสงครามตะวันออก
กลาง และได้กลายเป�นจุดเปล่ียนสําคัญท่ีทําให้ความขัดแย้งในภูมิภาคนี้ขยายตัวเป�น
สงครามท่ีมีสหรฐัอเมรกิาเข้ารว่มอย่างเป�นทางการ

• การโจมตีครัง้นี้เกิดขึ้นหลังจากท่ีอิสราเอลโจมตีกรุงเตหะรานเมื่อวันท่ี 13 มิ.ย. ซึ่งทําให้
ราคาน�ามันดิบเบรนต์พุ่งข้ึน 11% ในสัปดาห์ท่ีผ่านมาสู่ระดับ $77.01 ต่อบาร์เรล ขณะท่ี
ตลาดน�ามันล่วงหน้าคาดการณ์ว่าราคาจะเป�ดซื้อขายท่ีระดับ $80 ต่อบารเ์รลในวันจนัทร ์
สถานการณ์นี้สร้างความกังวลอย่างมากต่อเศรษฐกิจโลกและโดยเฉพาะประเทศท่ี
พ่ึงพาการนําเข้าพลังงานอย่างไทย

• การโจมตีของสหรฐัฯ ได้สรา้งผลกระทบทันทีต่อตลาดการเงนิท่ัวโลก โดยน�ามันดิบ WTI 
คาดว่าจะเป�ดท่ีประมาณ $80 ต่อบาร์เรล เพ่ิมขึ้น 3.9% จากการป�ดตลาดในวันศุกร ์
ในขณะท่ีดัชนี Tel Aviv ของอิสราเอลปรับตัวข้ึน 1.8% และเพ่ิมขึ้น 8% ในสัปดาหท่ี์ผ่าน
มา สะท้อนความมั่นใจของนักลงทุนอิสราเอลท่ีมองว่าการทําลายศักยภาพนิวเคลียร์
ของอิหรา่นจะลดความเส่ียงทางความมั่นคงในระยะยาว

• ในทางตรงกันข้าม ตลาด Futures ของสหรัฐอเมริกาแสดงสัญญาณของความกังวล 
โดยดัชนี Dow Jones Industrial Average futures ลดลง 0.5% ขณะท่ี S&P 500 
futures และ Nasdaq 100 futures ลดลง 0.5% และ 0.7% ตามลําดับ การเคล่ือนไหวนี้
สะท้อนความไม่แน่นอนของนักลงทุนเก่ียวกับผลกระทบระยะยาวของการเข้าสู่ความ
ขัดแย้งในตะวันออกกลาง

• ต้นทนุการขนส่งทางทะเลได้รบัผลกระทบอย่างรุนแรง โดยค่าขนส่งน�ามันจากตะวันออก
กลางไปยังจีนเพ่ิมขึ้นเกือบ 90% นับต้ังแต่เริ่มมีการโจมตีของอิสราเอล ขณะท่ีค่า
ประกันภัยสําหรับเรือบรรทุกน� ามันก็ พุ่งสูง ข้ึนเนื่ องจากความเ ส่ียงท่ี เ พ่ิมข้ึน 
Bloomberg Economics ชี้ว่าหากสถานการณ์บานปลายไปสู่การป�ดช่องแคบเฮอร์มุซ 
ราคาน�ามันอาจพุ่งทะล ุ$130 ต่อบารเ์รล ซึ่งจะส่งผลใหอั้ตราเงนิเฟ�อของสหรัฐอเมริกา
เพ่ิมขึ้นใกล้ 4% ในชว่งฤดรูอ้น
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วิเคราะหส์ถานการณ์ อิสราเอล-อิหร่าน: Scenario Analysis

Source: CEIC, INVX

2024 2025 Base 2025 
Worse

2024
Worst

Probability 100% 40% 40% 20%

Brent base case ($/bl.) 80.5 75 85 100

US GDP (%) 2.8 0.9 0.5 0.0

US Inflation (%) 3.0 3.2 3.5 4.0

US Fed Funds Rate (%) 4.38 4.38 4.38 4.88

Thai GDP (%) 2.7 1.4 1.2 1.0

Thai Inflation (%) 0.4 0.5 0.8 1.0

BOT RP (%) 2.25 1.25 1.50 1.75

การคาดการณ์เศรษฐกิจ เงนิเฟ�อ และดอกเบีย้สหรฐัและไทย

การคาดการณพั์ฒนาการความขดัแยง้ระหว่างอิสราเอล-อิหรา่นในสถานการณต่์าง ๆ (Scenario analysis)

• การเข้าร่วมของสหรัฐอเมริกาในความขัดแย้งได้เปล่ียนแปลงภาพรวมของสถานการณ์อย่างมีนัยสําคัญ 
จาํเป�นต้องมกีารปรบัปรุงการวิเคราะหค์วามนา่จะเป�นของแต่ละสถานการณ์ใหมท้ั่งหมด

• สถานการณ์ฐาน ซึ่งก่อนหน้านี้มีความน่าจะเป�น 50% ได้ถูกปรับลดลงมาเหลือเพียง 40% การเข้าร่วมของ
สหรฐัฯ ในความขัดแย้งทําใหโ้อกาสการยุติสงครามในระยะส้ันลดลงอย่างมีนัยสําคัญ เนื่องจากการกระทําของ
สหรฐัฯ ถือเป�นการยกระดับความขัดแยง้และอิหรา่นมแีนวโนม้ท่ีจะตอบโต้อยา่งรุนแรง อยา่งไรก็ตาม ยังมีความ
เป�นไปได้ท่ีอิหรา่นจะหนัมาเจรจาในประเด็นอาวุธนวิเคลียรเ์พ่ือลดระดับความตึงเครยีดท่ามกลางความเป�นไปได้ท่ี
แสนยานภุาพทางการทหารของอิหรา่นลดลง ซึ่งหากเกิดสถานการณ์ดังกล่าว และราคาน�ามันจะอยู่ในชว่ง $75-
85 ต่อบาร์เรลเป�นเวลา 2-3 เดือนก่อนท่ีจะค่อยๆ ลดลงสู่ระดับ $70-75 ต่อบาร์เรล โดยในสถานการณ์นี ้
เศรษฐกิจไทยจะเติบโต 1.4% ขณะท่ีอัตราเงนิเฟ�อจะอยู่ท่ี 0.5% ธนาคารแหง่ประเทศไทยจะลดดอกเบี้ยนโยบาย
ไปสู่ 1.25% และสามารถลดได้เพียงครัง้เดียวภายในป�นี้

• สถานการณ์เลวรา้ย มคีวามนา่จะเป�นคงท่ีท่ี 40% เนื่องจากความเป�นไปได้ของการป�ดชอ่งแคบเฮอรมุ์ซท่ีเพ่ิมขึ้น
อย่างมีนัยสําคัญ สถานการณ์นี้คาดว่าอิหร่านจะตอบโต้ด้วยการโจมตีฐานทัพสหรัฐฯ ในภมูภิาค โรงกล่ันน�ามัน
ของประเทศอาหรับ หรือรบกวนการขนส่งในช่องแคบเฮอร์มุซอย่างรุนแรงแต่ยังไม่ถึงขั้นป�ดช่องแคบอย่าง
สมบูรณ์ ความขัดแยง้จะยดืเยื้อเป�นเวลา 6-12 เดือน และราคาน�ามนัจะคงท่ีในชว่ง $85-110 ต่อบารเ์รลเศรษฐกิจ
ไทยในสถานการณ์นี้จะได้รับผลกระทบอย่างรุนแรง โดยการเติบโตทางเศรษฐกิจจะชะลอลงเหลือเพียง 1.2% 
อัตราเงนิเฟ�อจะพุ่งขึ้นเป�น 0.8% ธนาคารแหง่ประเทศไทยอาจลดดอกเบีย้ไปท่ีระดับ 1.50% 

• สถานการณ์วิกฤต มีความน่าจะเป�นเพ่ิมขึ้นเป�น 20% จากเดิมท่ี 10% หลังจากท่ีส่ือของรัฐอิหร่านรายงานว่า
รัฐสภาอิหร่านได้ลงมติใหป้�ดช่องแคบเฮอร์มุซ โดย Esmaeil Kowsari สมาชิกคณะกรรมการความมั่นคง
แหง่ชาติและนโยบายต่างประเทศของรัฐสภา ระบุว่าสมาชกิรัฐสภาได้ถึงฉันทามติในการป�ดชอ่งแคบแล้ว แม้ว่า
การตัดสินใจขั้นสุดท้ายจะขึ้นอยูกั่บสภาความมัน่คงแหง่ชาติสูงสุดและผู้นาํสูงสุดอายาตุลลาห ์อาลี คาเมเนอี แต่
การลงมติดังกล่าวสะท้อนแรงกดดันทางการเมอืงภายในท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างมาก สถานการณ์นี้จะเกิดขึ้นหากอิหร่าน
ตัดสินใจป�ดชอ่งแคบเฮอรมุ์ซด้วยทุ่นระเบดิใต้น�าหรือโจมตีโครงสร้างพลังงานหลักในอ่าวเปอร์เซีย ซึ่งจะส่งผล
ให้ความขัดแย้งขยายตัวเป�นสงครามระดับภูมิภาค ราคาน�ามันจะทะลุระดับ $130-140 ต่อบาร์เรลตามท่ี 
Bloomberg Economics วิเคราะหไ์ว้ โดยในสถานการณ์วิกฤตนี ้เศรษฐกิจไทยจะเข้าสู่ภาวะถดถอยเทคนิคด้วย
การเติบโตเพียง 1.0% อัตราเงินเฟ�อจะปรับขึ้นท่ี 1.0% ขณะท่ีธนาคารแหง่ประเทศไทยอาจต้องคงดอกเบี้ยท่ี 
1.75% ขณะท่ีในสหรัฐอาจมีความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอย ขณะท่ีเงินเฟ�อของสหรัฐฯ พุ่งใกล้ 4% และธนาคาร
กลางสหรฐัฯ ต้องขึ้นดอกเบีย้สู่ 4.88%

Source: CEIC

Source: INVX
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วิกฤตราคาน�ามันและผลกระทบต่อเสถียรภาพทางการเงิน
• อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ จะเผชิญกับแรงกดดันจากการไหลออกของ

เงนิทนุต่างชาติ โดยเฉพาะหากสถานการณ์บานปลายและนักลงทุนต่างชาติถอนเงนิออกจาก
ตลาดเกิดใหม่เพ่ือกลับไปลงทุนในสินทรัพย์ปลอดภัยของประเทศพัฒนาแล้ว ซึ่งจะทําให้
ค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ อ่อนค่าลงสู่ 35.5 บาทในช่วงไตรมาส 4 จากป�จจุบันท่ี 32.8
บาทต่อดอลลาร์

• ความเส่ียงด้านเสถียrภาพการเงนิ
• ระบบธนาคารไทยจะเผชญิกับความท้าทายใหม่หลายประการ คุณภาพสินทรพัย์อาจเส่ือมโทรม

ลง โดยเฉพาะในภาคการขนส่งและโลจสิติกส์ท่ีคาดว่าอัตราหนี้สูญ (NPL) จะเพ่ิมขึ้น สินเชื่อ
รถยนต์และรถจกัรยานยนต์ก็จะเผชิญแรงกดดันจากราคาน�ามันท่ีสูงข้ึน ซึ่งส่งผลกระทบต่อ
กําลังซื้อของผู้บรโิภค

• ด้านสภาพคล่องของระบบจะมีการเปล่ียนแปลงท่ีสําคัญ ความต้องการเงนิทุนหมุนเวียนของ
ภาคธุรกิจจะเพ่ิมขึ้น เนื่องจากต้องการเงนิทนุมากขึ้นเพ่ือรองรบัต้นทนุท่ีสูงขึ้น ขณะเดียวกัน 
เงินฝากอาจเพ่ิมขึ้นจากการท่ีธุรกิจและผู้บริโภคสะสมเงินสดเพ่ือป�องกันความเส่ียงใน
อนาคต

• ผลกระทบต่อนโยบายการเงนิโลก
• ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะเผชิญกับความท้าทายใหม่ในการดําเนินนโยบายการเงิน หากราคา

น�ามันคงสูงเป�นเวลานาน อัตราเงนิเฟ�อของสหรัฐฯ อาจเพ่ิมขึ้นใกล้ระดับ 4% ซึ่งจะบังคับให ้
Fed ต้องหยุดการลดดอกเบีย้หรอืข้ึนดอกเบี้ยหากเงนิเฟ�อรุนแรง การเปล่ียนแปลงนโยบาย
นี้จะส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อการไหลของเงนิทนุสู่ตลาดเกิดใหม่รวมท้ังไทย

• ธนาคารกลางยุโรปจะเผชิญกับสถานการณ์ท่ีท้าทายยิ่งกว่า เนื่องจากยุโรปพ่ึงพาการนําเข้า
พลังงานจากตะวันออกกลางมากกว่าสหรัฐฯ ทําให้เส่ียงต่ออัตราเงินเฟ�อท่ีพุ่งสูงกว่า
เป�าหมาย และอาจต้องพิจารณาการขึ้นดอกเบีย้กลับหากสถานการณ์เลวรา้ยลง

• ตัวชีวั้ดสําคัญท่ีต้องติดตาม
• การติดตามสถานการณ์ในช่วงท่ีมีความไม่แน่นอนสูงนี้จาํเป�นต้องมุ่งเน้นไปท่ีตัวชี้วัดระดับ

วิกฤตหลายประการ ราคาน�ามันดิบเบรนต์จะต้องได้รับการติดตามอย่างใกล้ชิด โดยป�จจุบัน
ราคาน�ามันได้เข้าสู่เกณฑ์เฝ�าระวังท่ีระดับ $80 ต่อบาร์เรล แล้ว จงึต้องติดตามว่าราคาจะยืน
เหนือจุดนี้ต่อเนื่องหรอืไม่

• ผลกระทบต่อภาคเศรษฐกิจ
• ภาคการขนส่งและโลจสิติกส์จะเป�นภาคท่ีได้รับผลกระทบเชิงลบมากท่ีสุด สายการบินอาจจะ

ต้องเผชญิกับต้นทนุเชื้อเพลิงท่ีเพ่ิมขึ้น 20-35% เนื่องจากราคาน�ามันท่ีพุ่งสูงกว่าคาด ส่งผล
ให้ความสามารถในการทํากําไรลดลงอย่างมากและอาจนําไปสู่การเพ่ิมขึ้นของหนี้สูญใน
พอรต์โฟลิโอสินเชื่อของธนาคารท่ีใหสิ้นเชื่อแก่ภาคการบนิ

• บริษัทขนส่งทางบกและทางน�าก็จะได้รับผลกระทบในทํานองเดียวกัน เนื่องจากอัตรากําไร
ขั้นต้นจะถกูกดดันจากต้นทนุเชื้อเพลิงท่ีสูงขึ้น ขณะท่ีความสามารถในการปรับราคาบริการให้
สอดคล้องกับต้นทนุอาจมีข้อจาํกัดจากสภาพการแข่งขันในตลาดและกําลังซื้อของผู้บริโภคท่ี
ลดลง

• อุตสาหกรรมส่งออกของไทยจะเผชญิกับความท้าทายท่ีรุนแรงขึ้น โดยเฉพาะอุตสาหกรรมส่ิง
ทอและเครื่องนุ่งห่มซึ่งเป�นสาขาส่งออกสําคัญ จะสูญเสียความสามารถในการแข่งขันใน
ตลาดโลกเนื่องจากต้นทุนการผลิตและขนส่งท่ีสูงข้ึนอย่างมีนัยสําคัญ ส่งผลใหย้อดขายและ
กําไรลดลง ภาคอาหารและเครื่องด่ืมก็จะเผชิญกับแรงกดดันจากต้นทุนการขนส่งและบรรจุ
ภณัฑ์ท่ีเพ่ิมขึ้น

• ในทางตรงกันข้าม อุตสาหกรรมป�โตรเคมีและโรงกล่ันน�ามันในประเทศจะได้รับประโยชน์อย่าง
มากจากราคาผลิตภัณฑ์ปลายน�าท่ีสูงข้ึน ทําให้อัตรากําไรข้ันต้นและความสามารถในการทํา
กําไรเพ่ิมขึ้นอย่างเห็นได้ชัด บริษัทพลังงานทดแทนก็จะได้รับความสนใจเพ่ิมข้ึนจากความ
ต้องการของภาครฐัและเอกชนท่ีจะลดการพ่ึงพาน�ามันนําเข้า

• ผลกระทบต่อตลาดทนุและระบบการเงนิ
• ตลาดหุน้ไทยคาดว่าจะมีการปรบัตัวแบง่ตามสาขาอย่างชดัเจน กลุ่มหุน้พลังงานและป�โตรเคมี

จะมีแนวโน้มปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง ในขณะท่ีกลุ่มการบิน ขนส่ง และค้าปลีกจะอยู่ภายใต้แรง
กดดันรุนแรงและอาจปรับตัวลงอย่างมีนัยสําคัญ ดัชนี SET จะปรับตัวลงในระยะส้ันจาก
ความไม่แน่นอนท่ีเพ่ิมขึ้นท้ังจากวิกฤตตะวันออกกลางและวิกฤตการเมืองในประเทศ

• ตลาดตราสารหนี้จะเหน็การไหลเข้าของเงนิลงทนุจากนักลงทนุท่ีต้องการหลบภยัจากความไม่
แน่นอน โดยเฉพาะตราสารหนี้รัฐบาลไทยระยะส้ันและกลางท่ีถือว่าเป�นสินทรัพย์ปลอดภัยใน
ภมูิภาค คาดว่าอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลไทยอาจจะลดลง 10-15 basis points จาก
การไหลเข้าของเงนิลงทนุ
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วิกฤตราคาน�ามันและผลกระทบต่อเสถียรภาพทางการเงิน
• เศรษฐกิจไทยจะได้รับผลกระทบท้ังทางตรงและทางอ้อมผ่านหลายช่องทาง ช่องทางท่ีสําคัญ

ท่ีสุดคือราคาพลังงานท่ีสูงขึ้น ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อต้นทุนการผลิต ความสามารถในการ
แข่งขันของสินค้าส่งออก และกําลังซื้อของผู้บริโภค ความผันผวนของตลาดการเงินโลกจะ
ส่งผลต่อการไหลของเงนิทนุ อัตราแลกเปล่ียน และเสถียรภาพของระบบการเงนิไทย การลดลง
ของความเชื่อมั่นของนักลงทนุจะกดดันการลงทนุและการบรโิภคในระยะส้ัน

• ภาคการขนส่งและโลจสิติกส์จะเป�นภาคท่ีได้รับผลกระทบเชิงลบมากท่ีสุด ด้วยต้นทุนเชื้อเพลิงท่ี
พุ่งสูงขึ้นและความเส่ียงในการขนส่งท่ีเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีภาคป�โตรเคมีและโรงกล่ันจะได้รบัประโยชน์
จากราคาผลิตภัณฑ์ท่ีสูงข้ึน การแยกข้ัวนี้จะสร้างความเหล่ือมล�าในการฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจ
ไทย

• ระบบการเงินไทยจะต้องเผชิญกับความท้าทายใหม่ในหลายด้าน คุณภาพสินทรัพย์อาจเส่ือม
โทรมในภาคท่ีได้รับผลกระทบ สภาพคล่องอาจมีการเปล่ียนแปลงจากพฤติกรรมการสะสมเงิน
สดของธุรกิจและผู้บริโภค นโยบายการเงินจะต้องสมดุลระหว่างการควบคุมเงินเฟ�อและการ
สนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจในสภาพแวดล้อมท่ีความไม่แน่นอนสูง

• การติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิดและการเตรียมความพร้อมของหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องจะ
เป�นส่ิงสําคัญอย่างยิ่งในการรับมือกับความไม่แน่นอนท่ีเพ่ิมข้ึน การตอบสนองของอิหร่านใน
ระยะ 48-72 ชัว่โมงข้างหน้าจะเป�นป�จจยัสําคัญท่ีสุดในการกําหนดทิศทางของสถานการณ์ ราคา
น�ามันเมื่อตลาดเป�ดซื้อขายในวันจนัทร์จะสะท้อนความคาดหวังของตลาดต่อความรุนแรงของ
ความขัดแย้ง และการไหลของเงินทุนในตลาดเกิดใหม่จะบ่งบอกถึงความเชื่อมั่นของนักลงทุน
ต่อเสถียรภาพของภมูิภาค

• สถานการณ์ช่องแคบเฮอร์มุซจะเป�นตัวชี้วัดท่ีสําคัญท่ีสุด โดยต้องติดตามการขนส่ง
รายวันและจาํนวนเรือท่ีถูกรบกวนจากการแทรกแซงของอิหร่าน การตอบโต้ของอิหร่าน
ในชว่ง 48-72 ชัว่โมงข้างหน้าจะเป�นชว่งเวลาวิกฤตท่ีจะบง่บอกทิศทางของความขัดแยง้ใน
อนาคต

• ในส่วนของภาคธุรกิจ ต้นทุนการขนส่งทางทะเลผ่าน Baltic Dry Index และค่าขนส่งคอน
เทนเนอร์จะแสดงให้เห็นถึงผลกระทบต่อห่วงโซ่อุปทานโลก ราคาหุ้นสายการบินจะเป�น
ตัวชีวั้ดความเชื่อมั่นในภาคการขนส่ง ขณะท่ีระดับ Open Interest ในตลาด Futures น�ามัน
จะบง่บอกถึงความเครยีดในตลาดตราสารอนุพันธ์

• ในส่วนของราคาน�ามันขายปลีกในประเทศ รัฐบาลไทยอาจใช้กองทุนน�ามันเพ่ือรักษา
เสถียรภาพราคาน�ามันในประเทศ และพิจารณามาตรการช่วยเหลือภาคการขนส่งผ่านการ
ลดภาษีเชื้อเพลิงชั่วคราว ด้านธนาคารแห่งประเทศไทยอาจเผชิญความท้าทายในการทํา
นโยบายการเงนิ และอาจมีการเตรยีมมาตรการเสรมิสภาพคล่องหากเกิดการไหลออกของ
เงนิทนุต่างชาติ โดยต้องพิจารณาอัตราแลกเปล่ียนอย่างใกล้ชดิ พรอ้มเข้าแทรกแซงหากมี
ความผันผวนเกินไป

• บทสรุป: จุดเปล่ียนแหง่ความไม่แน่นอน

• การโจมตีของสหรฐัอเมรกิาต่อโรงผลิตนิวเคลียรอิ์หรา่นเป�นจุดเปล่ียนทางประวัติศาสตร์ท่ี
ทําใหค้วามเส่ียงภมูิรฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลางเพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยสําคัญ การตัดสินใจของ
ประธานาธบิดีทรมัป�ท่ีเปล่ียนจากท่าทีต่อต้านสงครามมาเป�นการเข้าร่วมความขัดแย้งอย่าง
เป�นทางการ ได้สร้างภูมิทัศน์ใหม่ของความไม่แน่นอนท่ีจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก
และไทยในหลายมิติ

• การเข้ารว่มของสหรฐัฯ ในความขัดแย้งทําใหโ้อกาสการยุติสงครามในระยะส้ันลดลงอย่าง
ชัดเจน และเพ่ิมความเป�นไปได้ของสถานการณ์ท่ีเลวร้ายขึ้นจาก 45% เป�น 40% ขณะท่ี
ความเป�นไปได้ของสถานการณ์วิกฤตเพ่ิมข้ึนอย่างมากเป�น 35% จากเดิมท่ี 10% หลังจาก
ข่าวการลงมติของรัฐสภาอิหร่านให้ป�ดช่องแคบเฮอร์มุซ การเปล่ียนแปลงนี้สะท้อนถึง
ความซบัซอ้นท่ีเพ่ิมขึ้นของความขัดแย้งและผลกระทบท่ีอาจขยายวงกว้างออกไป
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด

10



11

CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, 
LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, 
PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, 
SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, 
TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, 
VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, 
GLORY, GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, 
KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, 
NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, 
RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, 
SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, 
UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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