


















•

→

•

•

•







MAR 4 MAR 12 APR 2FEB 1

APR 10 

APR 5 APR 9

APR 12 MAY 14AUG 12
ครบก ำหนดกบั

จีน

JUL 9
ครบก ำหนดรอบ

แรก







•

•

•

•



•

•

•

•

•

•

•

•























•

•

•

•







•

•

•

•

•

•


	Slide 1
	Slide 2: Market Review
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6: วิเคราะห์ประเด็นสำคัญ
	Slide 7: ตลาดหุ้นโลกฟื้นทำจุดสูงสุดใหม่ก่อนย่อตัว นำโดยหุ้นนอก US
	Slide 8: Valuation ตลาดหุ้นสหรัฐฯ อยู่ในระดับที่ตึงตัว ขณะที่ประมาณการเศรษฐกิจยังไม่ขยับมากนัก
	Slide 9: ฤดูกาลประกาศงบ Q1/25 ใกล้จบ – EPS ออกมาดีกว่าคาด แต่มุมมองในอนาคตมีความเสี่ยง
	Slide 10: ร่างกฎหมายงบประมาณ - ภาษีฉบับใหญ่ของทรัมป์ผ่านสภาล่าง แบบฉิวเฉียด
	Slide 11: US Credit Downgrade ในรอบนี้ ตอกย้ำปัญหาเชิงโครงสร้าง ด้านการคลังของสหรัฐฯ
	Slide 12: หุ้นกลุ่ม Heath care รายงานผลกำไรออกมาสูงกว่าคาดการณ์มากที่สุด สวนทางกับราคาที่ปรับตัวลงแรง
	Slide 13: จับตาไทม์ไลน์สงครามการค้า: พัฒนาการสำคัญสู่การเจรจาชี้ชะตา ก.ค.–ส.ค.
	Slide 14: Bond Yield ญี่ปุ่นพุ่งแรง จาก BOJ ลดซื้อพันธบัตร หนี้สาธารณะพุ่ง และดอกเบี้ยโลกขาขึ้น กดดัน Carry Trade และต้นทุนกู้ยืมภาคธุรกิจญี่ปุ่น
	Slide 15: BoJ ลดการแทรกแซง เปิดทางให้ Bond Yield เคลื่อนไหวตามกลไกมากขึ้น
	Slide 16: จับตา Bond Yield ญี่ปุ่นพุ่งสูง กระทบต่อสินทรัพย์การลงทุน
	Slide 17: แนวทางปรับพอร์ตเพื่อรับมือความเสี่ยงด้านเครดิต  และ Bond yield ที่สูงขึ้น
	Slide 18: เศรษฐกิจจีนส่งสัญญาณฟื้นตัวต่อเนื่อง แม้บางภาคส่วนยังเปราะบาง
	Slide 19: จีนลด LPR ครั้งแรกรอบ 7 เดือน – เดินหน้าหนุนเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง
	Slide 20: กลยุทธ์การลงทุน
	Slide 21: จุดวัดใจ - Relative Price ระหว่างหุ้น S&P 500 และหุ้นนอกสหรัฐฯ แตะเส้นค่าเฉลี่ยระยะยาว
	Slide 22: Valuation หุ้น EM น่าสนใจ + นักลงทุนทั่วโลกมีน้ำหนักในหุ้น EM น้อย (Underowned) ทำให้ยังมี room ในการเพิ่มน้ำหนัก
	Slide 23
	Slide 24: Valuation ในหุ้นกลุ่ม EM และเอเชียยังไม่แพง โดยเฉพาะเกาหลีใต้ ไทย เวียดนาม หุ้นจีน A-Shares
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31

