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ผลตอบแทนรายกลุ่มอุตสาหกรรมในสัปดาหท่ี์ผ่านมา 

กลุ่มหุน้ในดัชนี S&P 500 

ส่วนใหญ่ปรบัตัวขึ้น น ำโดยหุน้
เติบโต หลังบรรยำกำศกำร

ลงทุนยงัคงอยูใ่นโหมด 

Risk On ชว่งส้ัน โดยล่ำสุด
สหรฐัฯ-จนี เตรยีมหำรอื

กำรค้ำอยำ่งเป็นทำงกำร 

ขณะท่ีหุน้กลุ่ม Healthcare 
ปรบัตัวลงจำกปัจจยัเฉพำะตัว

และควำมกังวลภำษียำ และ

กลุ่ม Real Estate ปรบัตัวลง
จำก Bond Yield ปรบัตัวขึ้น

เรำมองว่ำสัปดำหห์น้ำหุน้
เติบโตมีโอกำสท ำผลตอบแทน

ได้ดีต่อจำก Sentiment ท่ี

กลับมำในเชงิบวก อยำ่งไรก็ดี 
ภำพระยะกลำงเรำยงัคง

มุมมองระมัดระวังหลังควำม

ไม่แน่นอนยงัสูง
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InnovestX 

สรุปใหฟ้งั

เฟดคงดอกเบีย้ท่ี 

4.25–4.5% ตำมคำด

ส่งสัญญำณยงัไมร่บีปรบัลด

ดอกเบีย้ รอดผูลกระทบจำก

ภำษีทรมัป์ท่ีอำจเรง่เงนิเฟอ้ 

และเพ่ิมกำรว่ำงงำน

สหรฐัฯ ประกำศดีลแรก     

กับ UK พรอ้มเตรยีมคยุจนี

เป็นทำงกำรครัง้แรก หนุน 

Sentiment หุน้โลก ด้ำนจนี

ออกมำตรกำรชดุใหญ ่พยุง

เศรษฐกิจและรบัมอืภำษีท่ี

เพ่ิมสูง

ค่ำเงนิเอเชยี

แขง็ค่ำน ำโดย TWD จำก

แรงขำย USD ของบรษัิทใน

ประเทศ และทิศทำงเมด็เงนิ

ไหลเขำ้เอเชยี จำกกำร

กระจำยควำมเส่ียง

ออกจำก USD

Source : InnovestX Investment Products & Strategy



วเิคราะหป์ระเด็นส าคัญ



เฟดคงดอกเบีย้ ย้าวา่ไมจ่ าเป็นต้องรบีรอ้นท่ีจะลดดอกเบีย้ โดยรอดทิูศทาง
เศรษฐกิจจากผลกระทบนโยบายภาษี

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, CNBC as of 7 May 2025

เฟดคงดอกเบี้ยท่ี 4.25%–4.50% ตำมคำด โดยประธำนเฟด เจอโรม พำวเวลล์ ระบุว่ำยังไม่สำมำรถก ำหนด
ทิศทำงนโยบำยกำรเงินได้ชัดเจน เน่ืองจำกผลกระทบของนโยบำยภำษีน ำเข้ำภำยใต้รัฐบำลทรัมป์ยังไม่แน่นอน ท้ังในแง ่
“ขอบเขต ขนำด และระยะเวลำ”เฟดจงึเลือกใชน้โยบำยแบบ “Wai-and-See” เพ่ือรอควำมชดัเจนของนโยบำยภำครัฐ แม้
เศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยรวมยังแข็งแกร่ง ตลำดแรงงำนเติบโต และอัตรำกำรว่ำงงำนอยู่ในระดับต่ำ แต่ควำมเส่ียงด้ำนเงนิ
เฟอ้และกำรว่ำงงำนมแีนวโน้มเพ่ิมข้ึน ซึ่งท ำใหก้ำรด ำเนินนโยบำยในระยะข้ำงหน้ำต้องใชค้วำมระมดัระวังอยำ่งยิง่



ตลาดมองเฟดมโีอกาสลดดอกเบีย้ 3 ครัง้ แต่ INVX Research คาดวา่
เฟดจะคงดอกเบีย้ท้ังปี

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg, CME, InnovestX Research as of 5 May 2025

ตลำดมองว่ำเฟดมโีอกำสลดดอกเบี้ย 3 ครั้งในปีน้ี สะท้อนจำก CME Fedwatch Tool จำกเศรษฐกิจสหรัฐฯ
ท่ีชะลอตัวและมีแนวโน้มอ่อนแอจำกภำษีน ำเข้ำท่ีสูงขึ้น ขณะท่ี INVX Research คำดว่ำเฟดจะคงดอกเบี้ยนโยบำย
ตลอดท้ังปี สำเหตุจำก 1) ภำษีน ำเข้ำจะสร้ำงแรงกดดันเงนิเฟอ้และควำมคำดกำรณ์เงนิเฟอ้ท่ีสูงขึ้น 2) ตลำดแรงงำน
ยงัแข็งแกรง่ หำกอัตรำว่ำงงำนยงัไมเ่กิน 4.3% เฟดจะยังไม่มีท่ำทีท่ีจะเปล่ียนทิศทำงนโยบำยกำรเงนิ 3) เฟดเลือกท่ีจะ 
respond ต่อควำมเส่ียงเงนิเฟอ้ โดยเฉพำะควำมคำดหวังเงนิเฟอ้ท่ีเพ่ิมข้ึนท ำใหไ้มส่ำมำรถลดดอกเบี้ยได้

CME FEOWATCH TOOL – Conditional Meeting Probabilities

Meeting 
Date

250-
275

275-
300

300-
325

325-
350

350-
375

375-
400

400-
425

425-
450

6/18/2025 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 20.1% 79.9%

7/30/2025 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 12.2% 56.6% 31.2%

9/17/2025 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 10.1% 48.8% 35.6% 5.5%

10/29/2025 0.0% 0.0% 0.0% 7.0% 37.0% 39.7% 14.7% 1.7%

12/10/2025 0.0% 0.0% 5.1% 28.8% 38.9% 21.5% 5.2% 0.5%



เฟดยงัไมผ่่อนคลายนโยบายการเงนิ ท่ามกลางท่าทีผ่อนคลายของธนาคาร
กลางอื่น น าโดย ECB, PBOC, RBI, BOT, SBV 

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg as of 7 May 2025

ธนำคำรกลำงสหรฐัฯ (เฟด) มีท่ำทีท่ีเข้มงวดมำกกว่ำในกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงนิ เนื่องจำกควำมไม่แน่นอน
จำกผลกระทบของภำษีน ำเข้ำต่อเศรษฐกิจจริง ขณะท่ีธนำคำรกลำงประเทศอ่ืน ๆ เชน่ ECB และธนำคำรกลำงในเอเชีย 
เป็นต้น ท่ีมีท่ำทีผ่อนคลำยในกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงินมำกกว่ำ เน่ืองจำกเงินเฟอ้อยู่ในระดับต่ำ ซึ่งอำจน ำไปสู่ภำวะ
ส่วนต่ำงอัตรำดอกเบี้ย (Interest Rate Differential) ท่ีกว้ำงขึ้น ซึ่งเป็นแรงผลักดันใหค่้ำเงนิดอลลำร์สหรัฐฯ กลับมำ
แข็งค่ำได้ในระยะถัดไป

จนีปรบัลดดอกเบีย้ 
0.1% มีผลวันท่ี 8 พ.ค.



สหรฐัฯ–UK บรรลกุรอบขอ้ตกลงการค้า: หนนุ Sentiment แต่ยงัไมใ่ช ่
Game Changer มองผลของการเจรจาเป็น Neutral

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg as of 8 May 2025

กำรประกำศกรอบข้อตกลงกำรค้ำระหว่ำงสหรฐัฯ-UK แมถู้กน ำเสนอในเชงิ “ควำมก้ำวหน้ำ” โดยประธำนำธบิดีทรมัป์ แต่
เน้ือหำในเชงิเศรษฐกิจยงัค่อนข้ำงจ ำกัด และไมไ่ด้เปล่ียนภำพรวมกำรค้ำโลกในทันที โดยสำมำรถสรุปประเด็นส ำคัญได้ดังน้ี
• UK กลำยเป็นประเทศแรกท่ีสำมำรถเจรจำขอ้ตกลงกับสหรฐัฯ ได้ส ำเรจ็ ท้ังท่ีก่อนหน้ำนี้มีกำรคำดหวังว่ำอินเดีย ญี่ปุ่น หรอืเกำหลีใต้
• สหรฐัฯ มีสถำนะเกินดลุกำรค้ำกับ UK อยูแ่ล้ว กำรเปิดตลำดเพ่ิมจงึไม่ได้สรำ้ง upside ทำงเศรษฐกิจในระดับมหภำคมำกนัก
• หลำยประเด็นยงัต้องเจรจำเพ่ิมเติม เชน่ ภำษีบรกิำรดิจทัิล สินค้ำเกษตร และยำรกัษำโรค โดยเฉพำะ Digital Services Tax ของ UK ท่ี

กระทบบรษัิทเทคโนโลยสีหรฐัฯ ยงัไม่มีแนวโน้มถกูยกเลิก
• ตลำดหุน้ตอบรบัแบบผสมผสำน หุน้สหรฐัฯ ปรบัขึ้นจำกบรรยำกำศเชงิบวก ขณะท่ีตลำดหุน้ UK กลับปรบัลด ขณะท่ีตลำดเอเชยีชว่งเชำ้

วันศุกร ์(9/5/68) ตอบรบัผสมผสำนเชน่กัน สะท้อนว่ำขอ้ตกลงนี้มีผลจ ำกัดในเชงิเศรษฐกิจจรงิและบำงประเทศ เรำมองว่ำผลของ
ขอ้ตกลงนี้เป็น Neutral ต้องรอรำยละเอียดเพ่ิมเติม



สหรฐัฯ-จนีเตรยีมนัง่โต๊ะเจรจา ท่ีเจนวีา 10-12 พ.ค.นี ้นบัเป็นการเจรจาแบบ
ตัวต่อตัวครัง้แรก ต้ังแต่ท้ัง 2 ชาติเริม่ตอบโต้ด้วยภาษีน าเขา้

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Nikkei Asia, Mettis Global as of 7 May 2025

สหรัฐฯ และจีนเตรียมเปิดฉำกเจรจำกำรค้ำอย่ำงเป็นทำงกำรครั้งแรกนับต้ังแต่ประธำนำธิบดีทรัมป์เข้ำรับ
ต ำแหน่งในเดือน ม.ค. 2025 โดยรัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ สก็อตต์ เบสเซนต์ และผู้แทนกำรค้ำสหรัฐฯ เจมีสัน กรีร์ มี
ก ำหนดพบกับรองนำยกรัฐมนตรีจีน เหอ ล่ีเฟงิ ท่ีสวิตเซอร์แลนด์ในสัปดำห์น้ี หลังจำกท้ังสองประเทศต่ำงข้ึนภำษี
น ำเข้ำเกิน 100% เมื่อเดือนก่อน ทรัมป์ขึ้นภำษีน ำเข้ำสินค้ำจีนเป็น 145% ส่งผลให้จีนตอบโต้ด้วยมำตรกำรท่ีรุนแรง 
ตลำดหุน้ตอบรับเชิงบวกทันทีต่อข่ำวเจรจำ สะท้อนควำมหวังว่ำท้ังสองประเทศอำจเริ่มคล่ีคลำยควำมตึงเครียดทำง
กำรค้ำ



วเิคราะหส์หรฐัฯ–จนีเปิดโต๊ะเจรจา: ลุ้นผลคล่ีคลายสงครามการค้า

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg as of 8 May 2025

กำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ–จนีถือเป็นโอกำสในกำรคล่ีคลำยควำมตึงเครียด ซึ่งอำจชว่ยหนุนตลำดและ
ประคองเศรษฐกิจจนี อย่ำงไรก็ตำม กำรผ่อนคลำยภำษีอย่ำงมีนัยส ำคัญอำจยังไม่เกิดขึ้นในเร็ววัน และไม่ใช่เรื่องงำ่ย  
โดยจนีอำจเสนอมำตรกำร เชน่ เพ่ิมกำรน ำเข้ำสินค้ำจำกสหรัฐฯ เข้มงวดกำรควบคุมกำรลักลอบยำเฟนทำนิล และผ่อน
คลำยข้อจ ำกัดกำรส่งออกแร่หำยำก แต่ข้อเสนอดังกล่ำวอำจยังไม่เพียงพอในกำรคลำยควำมกังวลของสหรัฐฯ 
เก่ียวกับควำมไม่สมดุลทำงกำรค้ำและภัยคุกคำมในด้ำนยุทธศำสตร์ ท้ังน้ี Bloomberg วำง 2 ฉำกทัศน์: กรณีดี 
(Optimistic) ภำษีสหรัฐฯ ลดลงเหลือเฉล่ีย 40% ภำยในส้ินปี 2025 และกรณีแย่ (Pessimistic) ภำษียังสูงเกิน 60% 
และกระทบส่งออกจนีอยำ่งหนัก ซึ่งจะมผีลต่อ Sentiment กำรลงทนุในสินทรพัยจ์นีโดยตรง

จนีอาจใชแ้รห่ายากเป็นเครือ่งตอ่รอง โดยเป็นผูส้ง่ออกราย
ส าคัญของแรท่ีจ่ าเป็นตอ่อตุสาหกรรมยทุธศาสตรข์องสหรัฐฯ 
เชน่ เซมคิอนดักเตอรแ์ละอาวธุ การผอ่นคลายขอ้จ ากดัหรอื
ระงับสง่ออกแรจ่งึอาจเป็นแรงกดดันใหส้หรัฐฯ ยอมลดภาษี
น าเขา้จากจนี



Bessent คาดเศรษฐกิจสหรฐัฯ โต 3% ปีหนา้ และเนน้ย้าความส าคัญของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบตัรระยะยาว

Bessent มองว่ำภำษีเป็นเพียงส่วนหนึ่งของชุดนโยบำยหลัก
3 ด้ำนท่ีขบัเคล่ือนเศรษฐกิจสหรฐัฯ ได้แก่:

• นโยบำยกำรค้ำ –ภำษีน ำเขำ้เป็นแรงจูงใจเพื่อดึงดดู FDI 
ภำยใต้แนวคิด “ผลิตในสหรฐัฯ เพ่ือขำยในสหรฐัฯ”

• นโยบำยภำษีเพ่ือกระตุ้นนวัตกรรม – สนับสนุนภำคธุรกิจ
โดยใหก้ำรหกัลดหยอ่นถำวรแก่ธุรกิจขนำดเล็ก ส ำหรบั
กำรลงทุนด้ำนวิจยัและเทคโนโลยขีั้นสูง

• กำรลดกฎระเบยีบ – ปลดภำระภำคเอกชน เพ่ือเสรมิ
สภำพแวดล้อมทำงธุรกิจ

Source: InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg, Milkeninstitute.org, Conversation transcript  as of 5 and 6 May 2025

ในนโยบำยเศรษฐกิจหลัก รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ Scott 
Bessent ชี้แจงว่ำนโยบำยภำษีศุลกำกรของรัฐบำลทรัมป์มี
เป้ำหมำยเพ่ือกระตุ้นให้บริษัทต่ำงๆ เข้ำมำลงทุน จ้ำงงำน และ
ผลิตสินค้ำภำยในสหรัฐฯ พร้อมยืนยันว่ำสหรัฐฯ จะกลำยเป็น 
“จุดหมำยปลำยทำงหลักของนักลงทุนท่ัวโลก” แม้ตลำดยัง
เผชิญควำมไม่แน่นอนจำกกำรเจรจำกำรค้ำ Bessent คำดว่ำ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ อำจเติบโตใกล้ระดับ 3% ภำยในปีหน้ำ พร้อม
เน้นย้ำว่ำผลตอบแทนพันธบัตรระยะยำวส ำคัญกว่ำดอกเบี้ย
นโยบำยในภำวะนี้



จนีประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหญ ่รบัมอืภาษีน าเขา้
ครอบคลมุการเงนิ–ธุรกิจ–ตลาดทนุ

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, InnovestX Research as of 8 May 2025

จนีแถลงมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจขนำดใหญ่ผ่ำนควำมร่วมมือระหว่ำงรัฐบำลและหน่วยงำนกำรเงนิหลัก ได้แก่ 
PBOC, NFRA และ CSRC โดยครอบคลุม 3 ด้ำนหลัก ได้แก่ (1) มำตรกำรทำงกำรเงนิ เชน่ ลด RRR 50bps ลดดอกเบี้ย
นโยบำย 10bps และลดดอกเบี้ยกู้ท่ีอยู่อำศัย 25bps (2) มำตรกำรช่วยธุรกิจ เชน่ สินเชื่อพิเศษส ำหรับ SMEs และภำค
อสังหำฯ รวมถึงบรรเทำผลกระทบจำกภำษีน ำเข้ำ และ (3) มำตรกำรตลำดทุน เช่น เพ่ิมบทบำทของ PBOC และ Central 
Huijin เป็นเสมอืนกองทนุรกัษำเสถียรภำพ พรอ้มสนับสนุนกำรลงทนุระยะยำวจำกกองทนุบ ำนำญและบรษัิทประกัน

สรุป
มาตรการ 

PBOC



TWD แขง็ค่ารุนแรง 10% ใน 2 วนั แรงขาย USD จากบรษัิทในประเทศ

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg as of 8 May 2025

ค่ำเงนิ TWD แข็งกว่ำ 10% ใน 1 เดือน สูงสุดนับต้ังแต่ปี 1988 เกิดแรงซื้อจำกบริษัทประกันชวิีตไต้หวันท่ีถือ
พันธบัตรสหรัฐฯ และไม่ได้ป้องกันควำมเส่ียง (Unhedged Exposure) เร่งขำย USD ซื้อ TWD เพ่ือปิดควำมเส่ียง และ
ข่ำวลือว่ำไต้หวันอำจยอมใหค่้ำเงนิแข็งเพ่ือใชต่้อรองในดีลเจรจำกำรค้ำกับสหรฐัฯ ท้ังน้ี รฐับำลยนืยนัว่ำไมม่กีำรร้องขอ
จำกสหรัฐฯ ให้ปล่อยค่ำเงินแข็ง นอกจำกน้ี ค่ำเงินเอเชียหลำยสกุลแข็งค่ำขึ้นจำกควำมกังวลว่ำสหรัฐฯ อำจเผชิญ
ผลกระทบทำงเศรษฐกิจจำกสงครำมกำรค้ำ อยำ่งไรก็ตำม ควำมแข็งค่ำท่ีรวดเรว็ของ TWD เป็นกรณีพิเศษจำกแรงปิด
ควำมเส่ียงในวงจ ำกัด



ค่าเงนิเอเชยีแขง็ค่าในวงกวา้ง น าโดย TWD รบักระแส Fund Flow ไหลเขา้

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg as of 8 May 2025

กำรแข็งค่ำของเงนิไต้หวันยงัส่งผลใหเ้งนิวอนแข็งค่ำตำม แมเ้กำหลีใต้จะเผชญิควำมไมแ่น่นอนทำงกำรเมือง 
ขณะเดียวกัน ค่ำเงนิเยน ริงกิต และดอลลำร์ฮ่องกงต่ำงปรับแข็งขึ้นเชน่กัน สะท้อนธมีค่ำเงนิเอเชียแข็งรับแรงกดดัน
จำกฝ่ังดอลลำร์ท่ีอ่อนลง นักลงทุนควรจบัตำท้ังโอกำสและควำมเส่ียง โดยกำรแข็งค่ำของค่ำเงนิเอเชยีอำจกดดันหุน้
ส่งออก แต่ส่งผลบวกต่อหุน้กลุ่มบรโิภคภำยในประเทศและกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จำกต้นทนุกำรน ำเข้ำท่ีลดลง ท้ังน้ี หำกเงนิ
บำทแข็งค่ำมำกเกินไป เรำประเมินว่ำ ธปท. มีแนวโน้มเข้ำดูแลค่ำเงนิเพ่ือรักษำเสถียรภำพหำกต้องกำรใหป้รับส ำนวนให้
เหมำะกับสไลด์มำกขึ้น



สรุปค าพูดส าคัญของ Warren Buffet ในงาน Berkshire Hathaway 
Annual Meeting

• ความเส่ียงเชิงการคลังของสหรัฐฯ: กำรขำดดุลงบประมำณยังเป็นควำมเส่ียงระยะยำว ขำดควำมคืบหน้ำในกำร
ปฏิรูปด้ำนกำรคลังอยำ่งจรงิจงั

• การค้าไม่ควรเป็นเครื่องมือกีดกัน: สหรัฐฯ ควรใช้จุดแข็งของตนในกำรเปิดกำรค้ำ มำกกว่ำกำรต้ังก ำแพงทำง
เศรษฐกิจ

• ทนุนยิมท่ีมัน่คงต้องมกีารลงทนุระยะยาว: กำรสรำ้งมูลค่ำระยะยำวคือรำกฐำนส ำคัญของเศรษฐกิจท่ียั่งยนื
• ตลาดหุน้ยงัไมเ่ขา้สู่ภาวะตลาดหมี: กำรปรบัฐำนล่ำสุดยงัไมใ่ชสั่ญญำณของตลำดหมอียำ่งชดัเจน
• เตรยีมรบัความเส่ียงค่าเงนิ: อำจมเีหตกุำรณ์ท่ีท ำใหก้ำรถือสกุลเงนิอ่ืนนอกเหนือจำกดอลลำรเ์ป็นส่ิงจ ำเป็น
• ยงัคงเชื่อมัน่ในญีปุ่น่: ไมม่แีผนขำยหุน้ของ 5 กลุ่มธุรกิจใหญ่ของญี่ปุ่น สะท้อนมุมมองระยะยำวในเศรษฐกิจญ่ีปุ่น

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, CNBC as of 5 May 2025



Company 
Name

Ticker
5 Years

EPS Growth 
5 Years Sales 

Growth
TTM

P/E Ratio

Company 
Description

Mitsui Corp. 8031 22.09% 11.56% 9.36

บรษัิทลงทนุระดับโลกในพลังงำน 
ทรพัยำกรธรรมชำติ และธุรกิจ
สุขภำพ ขึ้นชื่อเรื่องกำรขยำย
ธุรกิจเชงิรุก

Mitsubishi 
Corp.

8058 15.26% 4.73% 11.41

บรษัิทเทรดด้ิงรำยใหญ่ที่สุดของ
ญี่ปุ่น ท ำธุรกิจหลำกหลำยทั้ง
พลังงำน โลหะ อำหำร และ
เทคโนโลยี

Sumitomo 
Corp.

8053 27.56% 6.59% 7.83
บรษัิทเก่ำแก่ในกลุ่มสุมโิตโม 
ลงทนุในโครงสรำ้งพ้ืนฐำน โลหะ 
และระบบขนส่งท่ัวโลก

Itochu Corp. 8001 13.07% 6.04% 11.72
บรษัิทเน้นธุรกิจบรโิภค เชน่ 
อำหำร เส้ือผ้ำ และค้ำปลีก มกี ำไร
มัน่คงจำกธุรกิจใกล้ตัวผู้บรโิภค

Marubeni 
Corp.

8002 21.12% 2.67% 8.9
ท ำธุรกิจค้ำระหว่ำงประเทศและ
โครงกำรพลังงำน มุง่สู่พลังงำน
สะอำดและควำมยัง่ยนื.

หุน้ญีปุ่่นขวญัใจปู่ Buffet สามารถซื้อ-ขาย ได้ผ่านแอป InnovestX

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Yahoo Finance, Investing.com as of 5 May 2025



กลยุทธก์ารลงทนุ



Quant Insight – สถิติน่าสนใจส าหรบัหุน้สหรฐัฯ 

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

May-Oct Nov-Apr

S&P500:"Sell in May" 

(Average historical returns)

Bull Markets All Markets Bear Markets

จำกสถิติในอดีตยอ้นหลังต้ังแต่ปี 2000 พบว่ำ ดัชนี S&P500 ในชว่งเดือน พ.ค. ถึง ต.ค. มกัจะใหอั้ตรำ
ผลตอบแทนในกำรลงทนุท่ีต่ำอยำ่งมนีัยะส ำคัญ เมื่อเทียบกับชว่งเดือน พ.ย. ถึง เม.ย. โดยเฉพำะหำกเป็นชว่งท่ีดัชนี 
S&P 500 อยูใ่นชว่งตลำดหม ี(Bear Market) มกัจะใหผ้ลตอบแทนเฉล่ียติดลบ และมโีอกำสใหผ้ลตอบแทนเป็นบวก
เพียงรำว 50% เท่ำน้ัน

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, TradingView , Bloomberg as of 7 May 2025

Note : Bull Market ในท่ีน้ีหมำยถึงปีท่ีดัชนี S&P500 ใหผ้ลตอบแทนเป็นบวก, Bear market ในท่ีน้ีหมำยถึงปีท่ีดัชนี S&P500 ใหผ้ลตอบแทนติดลบ

ตลำดหุน้สหรฐัฯ 
Valuation เริม่ตึงตัว



มองบวกหุน้จนีจากมาตรการจนีผ่อนคลายชดั หนนุเศรษฐกิจในประเทศ

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg, TradingView as of 8 May 2025

มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของจนีสะท้อนจุดยนื "ผ่อนคลำยอยำ่งชดัเจน" (Decisive Easing) ท้ังในด้ำน
กำรเงนิและกำรสนับสนุนภำคเศรษฐกิจจรงิ โดยเน้นกำรอัดฉีดสภำพคล่องผ่ำนหลำยเครื่องมอื และเจำะจงไปท่ีกำร
บรโิภค เทคโนโลยแีละนวัตกรรม SMEs และภำคเกษตร รวมถึงตลำดทนุ ถือเป็นสัญญำณเชงิบวกต่อหุน้จนี A-Shares 
โดยเฉพำะกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับกำรฟื้ นตัวของเศรษฐกิจในประเทศ และมแีนวโน้มหนุน Sentiment กำรลงทนุในระยะส้ัน 
หำกมำตรกำรเริม่ส่งผลในภำคเศรษฐกิจจรงิมำกข้ึน อำจเป็นจุดเริม่ต้นของกำรฟื้ นตัวของตลำดหุน้จนีอยำ่งมี
นัยส ำคัญ

หุน้จนี A-Shares (CSI300) หุน้เทคจนี (HSTECH)



หุน้ไทยยนืเหนอื 1,200 จุด นับเป็นสัญญาณบวกเชงิจติวทิยา พรอ้มมแีรง
หนนุจากเมด็เงนิ ThaiESGX

ตลำดหุน้ไทยปรับตัวขึ้นได้ดี จำกบรรยำกำศกำรลงทุนโดยรวมดีขึ้น และมีแรงหนุนจำกเม็ดเงินของกองทุน 
ThaiESGX ล่ำสุดมีเม็ดเงินลงทุนจำก GIP–BlackRock ช่วยหนุนหุ้นไทยกำรสนับสนุนเงินลงทุน Data Center
1.05–1.75 แสนล้ำนบำทผ่ำน True IDC เป็นปัจจยับวกเพ่ิมเติม หนุน Sentiment ตลำด ขณะเดียวกัน ท่ำทีของธปท. ท่ี
ส่งสัญญำณอำจปรบัลดดอกเบี้ยนโยบำยเพ่ิมเติม ยงัเป็นอีกแรงสนับสนุนต่อบรรยำกำศกำรลงทนุในหุน้ไทยระยะส้ัน

Source: InnovestX Investment Products & Strategy, TradingView, กลต as of 8 May 2025



มุมมองรายสินทรพัยป์ระจ าสัปดาห์

ตลำดหุน้โลกมแีนวโน้มฟื้ นตัวได้ต่อ จำกควำมคืบหน้ำในกำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ กับประเทศ

คู่ค้ำ โดยเฉพำะสหรัฐฯ และจีนเปิดฉำกเจรจำกำรค้ำอย่ำงเป็นทำงกำรครั้งแรก หนุน Sentiment

กำรลงทุน ท้ังนี้ ตลำดหุน้สหรัฐฯ ฟื้ นตัวมำในระดับหนึ่งแล้ว อำจท ำใหอั้พไซด์ในระยะส้ันเริ่มจ ำกัด 

ส ำหรับกำรลงทุนระยะกลำงเรำยังชื่นชอบหุน้ ROW มำกกว่ำ เชน่ หุน้จนี A-Shares, หุน้เทคจนี, หุน้

ไทยและ หุน้อินเดีย และหุน้ Quality

ระยะส้ันคำดว่ำทองค ำอยู่ในชว่งพักตัว หลังบรรยำกำศกำรลงทนุเขำ้สู่โหมด Risk On มำกขึ้น 

สอดคล้องกับเครื่องมอืบง่ชีต่้ำง ๆ ส่งสัญญำณว่ำทองค ำก ำลังเข้ำอยู่ในชว่งพักฐำนในระยะส้ัน 

อย่ำงไรก็ดี เรำมองว่ำควำมไมแ่น่นอนยังมอียู่ และทองค ำถือเปน็สินทรพัย์ท่ีนำ่สนใจในระยะยำว

กำรลงทนุในตรำสำรหนี้ยงัชว่ยลดควำมผันผวนใหกั้บพอรต์ได้ แมร้ะยะส้ันหุน้มแีนวโน้มฟื้ นตัว 

โดยเรำชื่นชอบตรำสำรหนี้โลกมำกกว่ำตรำสำรหนีไ้ทย จำก Bond Yield ท่ีอยู่ในระดับสูงกว่ำ

ตราสารทนุ 

ตราสารหนี้

สินทรพัยท์างเลือก

(12 – 16 May 25)

Source : InnovestX Investment Products & Strategy



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาหห์น้า
Key Calendar

Source : InnovestX Wealth Products & Strategy, TRADING ECONOMICS as of 7 May 2025
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16
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US: Simon Property, NRG Energy, Fox 
JP:  Suzuki Motor, Mitsubishi Estate, Asahi, Secom
IN: Inflation Rate YoY (APR)

US: Core Inflation Rate MoM/YoY (APR), Inflation Rate MoM/ YoY (APR)
JP: BoJ Summary of Opinions, Softbank, Honda Motor, Daiwa House, Olympus 
CN: JD.com 
EA:  ZEW Economic Sentiment Index (MAY), Munich RE, Hannover Rueck, Ferrovial, Bayer
IN: Tata Motors, Cipla 

US: EIA Crude Oil/Gasoline Stocks Change (MAY/09), Cisco Systems, Target, Steris
JP: PPI YoY (APR), Sony, Sumitomo Mitsui Financial, KDDI 
CN: Tencent Holdings
EA: Alcon AG, E.ON  
IN: ITC   

US: Fed Daly Speech, PPI YoY (APR), Retail Sales MoM (APR), Initial Jobless Claims (MAY/10), Walmart, Deere & 
       Company, Applied Materials, Take Two Interactive Software
JP: Mitsubishi UFJ Financial, Mizuho Financial
CN: Alibaba, NetEase
EA: Industrial Production YoY (MAR), Deutsche Telekom, Siemens, Allianz, Merck, ENGIE 

US: Building Permits Prel (APR), Housing Starts (APR), Michigan Consumer Sentiment Prel (MAY) 
JP: GDP Growth Rate QoQ/ Annualized Prel (Q1)
EA: Naturgy Energy

Economic Data

Monetary and Fiscal

Earnings Releases



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

ประจ าสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(12 – 16 May 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

TUSFIN-A
หุน้กลุ่มกำรเงนิสหรฐัฯ

Entry date = 3 Jan 25

UGIS-N
ตรำสำรหนี้โลก

Entry date  = 28 Nov 24

PRINCIPAL VNEQ-A
หุน้เวียดนำม

Entry date = 10 Sep 24

TISCOHD-A
หุน้ไทย

Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

PRINCIPAL INDIAEQ-A
หุน้อินเดีย

Entry date = 18 Apr 25

PRINCIPAL CHTECH-A 
หุน้เทคจนี

Entry date = 25 Apr 25



Source: KSAM and Morningstar as of 28 Feb 2025; ChinaAMC as of 20 Mar 2025 l หมำยเหต:ุ กองทนุรวมนีม้ลัีกษณะเฉพำะและควำมเส่ียงเฉพำะ ผู้ลงทนุควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและ

ควำมเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนงัสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์ เอกซ์

Kweichow Moutai 4.42%

Contemporary Amperex Technology 3.08%

Ping An Insurance 2.50%

China Merchants Bank 2.48%

Midea Group 1.63%

BYD 1.59%

China Yangtze Power 1.50%

Industrial Bank 1.44%

East Money Information 1.33%

Zijin Mining Group 1.33%

ประจ าสัปดาห์กองทนุ

KFCSI300-A

• ลงทุนในหุน้จนีแบบ Passive Management ผ่ำนกองทุน

หลัก ChinaAMC CSI 300 Index ETF 

• ดัชนี CSI 300 ประกอบไปด้วยหุน้จนี A-Shares ท่ีมีขนำด

ใหญ่ และสภำพคล่องสูง 300 บรษัิท และมีกำรกระจำยกำร

ลงทุนอยำ่งครอบคลุมไปยงั 11 กลุ่มอุตสำหกรรมของ

เศรษฐกิจจนี ท้ังในกลุ่ม New และ Old Economy

• กองทุนหลักมีผลกำรด ำเนินงำนในชว่ง 1 ปียอ้นหลัง 13.0%

เทียบกับดัชนีชีวั้ดท่ี 14.3%

Fund Highlights Top 10 Holdings

(12 - 16 May 2025)



1เหตผุลที่

ค ำเตือน: กำรลงทนุในกองทนุรวมลดหยอ่นภำษี ผู้ลงทนุควรศึกษำ ท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน ควำมเส่ียงและสิทธปิระโยชน์ทำงภำษีในหนังสือชีช้วนกำรลงทนุ เพ่ือไมใ่ห้
พลำดสิทธ ิหรอืผิดกฎกำรลดหยอ่นภำษี ก่อนที่ตัดสินใจลงทนุ; หมำยเหต:ุ กำรลดหยอ่น Thai ESGX (วงเงนิลดหยอ่นที่ 2) ซึ่งมำจำกกำรสับเปล่ียน LTF เดิม ต้องเป็นกำรสับเปล่ียน LTF ที่ผู้ลงทนุ
ถือไว้ทั้งหมดในทกุกองทนุและทกุ บลจ. มำเป็นหน่วยลงทนุ ThaiESGX จงึจะสำมำรถใชสิ้ทธลิดหยอ่นได้ตำมประกำศ และต้องไมม่ีกำรท ำธุรกรรมใดๆ กับ LTF ที่ถือหลังวันที่ 11 ม.ีค. 2568 จนกว่ำ
จะมกีำรสับเปล่ียนไปยงักองทนุ ThaiESGX ทั้งหมด ทั้งนี้ผู้ลงทนุสำมำรถศึกษำขอ้ก ำหนด ThaiESGX เพ่ิมเติมได้ผ่ำนเว็บไซต์กรมสรรพำกรและ FAQ จำก ก.ล.ต. เพ่ิมเติม

วงเงนิลดหยอ่นภาษีปี 2568 เมื่อรวมกับ ThaiESGX ตัวใหม่

500,000 บาท

300,000 บาท

300,000 บาท

300,000 บาท

New

New

ลดหยอ่นสูงสุดไมเ่กิน 30% ของเงนิได้พึงประเมนิ หรอืไมเ่กิน 500,000 บาท

RMF + PVD + กบข. + ประกันชวีิตแบบบ านาญ + กองทนุสงเคราะหค์รู

ลดหยอ่นสูงสุดไมเ่กิน 30% ของเงนิได้พึงประเมนิ หรอืไมเ่กิน 300,000 บาท โดยไมต่้องน ารวมลดหยอ่นกับกลุ่ม

เกษียณอื่นๆ

ThaiESG

ลดหยอ่นสูงสุดไมเ่กิน 30%ของเงนิได้พึงประเมนิ หรอืไมเ่กิน 300,000 บาท โดยไมต้่องน ารวมลดหยอ่นกับกลุ่ม

เกษียณอ่ืนๆ ท้ังนีต้้องลงทนุภายใน 1 พ.ค. – 30 ม.ิย. 68

ThaiESGX (ชนิดเงนิลงทนุใหม ่2568)

ลดหยอ่นภาษีได้สูงสุด 500,000 บาท โดยไมต่้องน ารวมลดหยอ่นกับกลุ่มเกษียณอื่นๆ โดยปี 2568 ลดหยอ่นได้ไม่

เกิน 300,000 บาท และส่วนท่ีเหลือแต่ไมเ่กิน 200,000 บาท ใหใ้ชสิ้ทธลิดหยอ่นในปีภาษีต่อๆ ไป โดยวิธเีฉล่ียต่อปี

เป็นเวลา 4 ปี ท้ังนีต้้องสับเปล่ียนใหค้รบท้ังหมดภายใน 13 พ.ค. – 30 ม.ิย. 2568

ThaiESGX (ชนิดสับเปล่ียนจาก LTF)

รวมลดหยอ่นสูงสุดป ี2568 = 1,400,000 บาท



รวมกองทนุลดหยอ่นภาษี ThaiESGX  ท่ี InnovestX แนะน า
ส าหรบัเงนิลงทนุใหมป่ี 2568

SCBTS100X(25A)
กองทุนหุน้ไทยยั่งยนืแบบ Passive Management

ลงทนุโดยมุ่งหวังใหผ้ลตอบแทนเคลื่อนไหวตำม SET100 Free Float Adjusted 
Market Capitalization Weight TRI (SET100FF) โดยเป็นหลักทรพัย์ท่ีเป็น

ส่วนประกอบของ SET100FF และเป็นหลักทรพัย์ท่ีมีควำมยัง่ยนือยำ่งน้อย 80%

ES-DIVTHAIESGX-68A
กองทุนหุน้ไทยยั่งยนืแบบ Active Management

ลงทนุในหุน้ไทยท่ีจำ่ยปันผลดีสม่ำเสมอและมีศักยภำพในกำรจำ่ยปันผลท่ีดีใน
อนำคต บรหิำรโดยทีมผู้จดักำรกองทนุท่ีมีประสบกำรณ์ในกองทนุหุน้ปันผล 

ES-DIV ท่ีได้รบักำรจดัอันดับ Morningstar 5 ดำว เมื่อ 31 ม.ีค. 2568

ES-DIV70THAIESGX-68A
กองทุนผสมหุน้ไทยปันผลยั่งยนืและตราสารหน้ี ESG 

แบบ 70/30
ลงทุนในหุน้ไทยท่ีจำ่ยปันผลดีสม่ำเสมอและมีศักยภำพในกำรจำ่ยปันผลท่ีดีในอนำคตประมำณ 

70% และตรำสำรหน้ี ESG ประมำณ 30% บรหิำรโดยทีมผู้จดักำรกองทุนท่ีมีประสบกำรณ์
เฉล่ียกว่ำ 28 ปี

ค ำเตือน: กองทนุรวมนีม้ลัีกษณะเฉพำะและควำมเส่ียงเฉพำะ ผู้ลงทนุควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ผลกำรด ำเนนิงำนในอดีต มไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลกำรด ำเนนิงำนในอนำคต ขอรบัขอ้มูล
เพ่ิมเติมหรอืหนงัสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์ เอกซ์



รวมกองทนุลดหยอ่นภาษี ThaiESGX  
ส าหรบัเงนิลงทนุใหมป่ี 2568

หมำยเหต:ุ ไมร่วมกองทนุ ThaiESGX ของ TISCOASSET และ BCAP เนื่องจำก InnovestX ไมไ่ด้เป็นตัวแทนขำยกองทนุลดหยอ่นภำษีกับทำง TISCOASSET และ BCAP, กองทนุลดหยอ่นภำษี ThaiESGX ของทกุบลจ. สำมำรถลงทนุในชว่งหลัง IPO ได้ต้ังแต่
วันท่ี 13 พ.ค. 2568 ยกเว้นกองทนุของบลจ. กรุงศรแีละอเบอรด์ีนท่ีลงทนุได้หลังวันท่ี 14 พ.ค. 2568 ค ำเตือน: กองทนุรวมนีม้ลัีกษณะเฉพำะและควำมเส่ียงเฉพำะ ผู้ลงทนุควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงของกองทนุรวมก่อน
ตัดสินใจลงทนุ ผลกำรด ำเนนิงำนในอดีต มไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลกำรด ำเนนิงำนในอนำคต ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนงัสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์ เอกซ์





บนแอปพลิเคชนั

ติดตำมไอเดียกำรลงทนุ

ใน INVEST IDEAS

กองทนุ





Disclaimers
ขอ้สงวนสิทธิ

• ขอ้มูลบำงส่วนในเอกสำรนี้อ้ำงอิงจำกแหล่งที่มำของขอ้มลูที่เชื่อว่ำน่ำเชื่อถือขณะจดัท ำ ขอ้มูลที่แสดงเป็นขอ้มูล “AS IS” และ “AS AVAILABLE” ณ วันที่

จดัท ำเท่ำนั้น ซึ่งอำจมกีำรเปล่ียนแปลงได้ภำยหลังวันดังกล่ำว โดยบรษัิทไมจ่ ำเป็นต้องแจง้ใหท้รำบ บรษัิทไมร่บัรองหรอืรบัประกันควำมถกูต้อง สมบูรณ์ และ/

หรอืควำมครบถ้วนของขอ้มูลและขอสงวนสิทธไิมร่บัผิดชอบในควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นหรอืเกี่ยวขอ้งกับกำรใชข้อ้มลูดังกล่ำว

• ขอ้มูล ควำมเหน็ กำรคำดกำรณ์ กำรประเมนิ และขอ้ควำมที่ปรำกฏในเอกสำรฉบบันี้เป็นเพียงควำมเหน็เบื้องต้นเท่ำนั้น มใิชค่ ำมัน่สัญญำหรอืกำรรบัประกัน

ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในผลิตภณัฑ์กำรลงทนุใดๆ แต่อยำ่งใด และไมอ่ำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรใหค้ ำแนะน ำ หรอืเป็นกำรเสนอซื้อ หรอืเสนอขำย หรอืชกัชวน

ใหเ้สนอซื้อหรอืเสนอขำยหลักทรพัยแ์ก่บุคคลใดๆ โดยเฉพำะเจำะจง

ค าเตือน

• ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุมไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

• กำรลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ำรฝำกเงนิและมคีวำมเส่ียงของกำรลงทนุ ผู้ถือหน่วยลงทนุอำจได้รบัเงนิลงทนุคืนมำกกว่ำหรอืนอ้ยกว่ำเงนิลงทุนเริม่แรกกไ็ด้ 

และอำจไมไ่ด้รบัช ำระเงนิค่ำขำยคืนหน่วยลงทนุภำยในระยะเวลำที่ก ำหนด หรอือำจไมส่ำมำรถขำยคืนหน่วยลงทนุได้ตำมที่มคี ำส่ังไว้

• กองทนุรวมที่ระบุในเอกสำรนีอ้ำจไมเ่หมำะกับผู้ลงทนุทกุประเภท ผู้ลงทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่ำวเมื่อเหน็ว่ำกำรลงทนุในกองทนุรวมเหมำะสมกับ

วัตถปุระสงค์กำรลงทนุของตนและผู้ลงทนุยอมรบัควำมเส่ียงที่อำจเกิดขึ้นจำกกำรลงทนุดังกล่ำวได้ ในกรณีที่มขีอ้สงสัย ควรขอค ำแนะน ำจำกผู้แนะน ำกำร

ลงทนุของท่ำนก่อนตัดสินใจลงทนุ

• กองทนุรวมมลีักษณะเฉพำะและควำมเส่ียงเฉพำะ ผู้ลงทนุควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจ

ลงทนุ ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ที่ <https://www.innovestx.co.th/research-blogs/invx-house-view>
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