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สรุปประเด็นตลาดแรงงานสหรัฐแข็งแกร่ง Fed ยังไม่ลดดอกเบี้ย รองผู้ว่าฯ  ธปท.ระบุ 
พร้อมผ่อนคลายนโยบายอีก การเจรจาการค้าโลกอาจดีขึ้นแต่ยังท้าทาย
• ตลาดแรงงานสหรฐัแขง็แกรง่ Fed ยงัไมล่ดดอกเบีย้ ตลาดแรงงานยังคงแข็งแกร่งกว่า

ท่ีคาดการณ์ไว้ โดยการจา้งงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมขึ้น 177,000 ตําแหน่ง สูงกว่าท่ีคาดไว้ท่ี 

138,000 ตําแหน่ง แม้จะชะลอลงจากเดือนมีนาคมท่ีเพ่ิมข้ึน 185,000 ตําแหน่ง อัตราการ

ว่างงานยังคงท่ีท่ี 4.2%  อย่างไรก็ตาม ตัวเลขการจา้งงานจากภาคเอกชน ADP ลดลงอย่าง

ต่อเนื่อง (เมษายนอยู่ท่ี 62,000 ตําแหน่ง และเฉล่ีย 3 เดือนอยู่ท่ี 98,000 ตําแหน่ง) ท้ังนี้ 

การว่างงานท่ีทรงตัว การจา้งงานท่ีอยู่ในระดับสูง (แม้มีแนวโน้มชะลอลง) ขณะท่ีอัตราเงิน

เฟ�อแม้ยังต�าแต่มีความเส่ียงเพ่ิมข้ึนในอนาคต บ่งชี้สถานการณ์ mild stagflation ทําเรา

ยังคงประมาณการว่า Fed จะไม่ลดดอกเบีย้ ในการประชุมวันท่ี 6-7 พฤษภาคม

• รองผู้ว่าฯ  ธปท.ระบุ พร้อมผ่อนคลายนโยบายอีกครั้งหากสงครามการค้าส่งผลกระทบ 

ดร. ป�ติ ดิษยทัต รองผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย เป�ดเผยว่าคณะกรรมการนโยบาย

การเงนิมีท่าที "ค่อนข้างผ่อนคลาย" และพรอ้มลดอัตราดอกเบีย้เพ่ิมเติมหากจาํเป�นท่ามกลาง

ความกังวลเรื่องสงครามการค้าโลก โดยเศรษฐกิจไทยคาดว่าจะเติบโต 2.5% ในไตรมาสแรก 

ชะลอลงจาก 3.2% ในไตรมาสสุดท้ายของป� 2567 แต่ไม่น่าจะหดตัวเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน

หน้า ท้ังนี้ ธปท. ได้ปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% เป�นครั้งท่ีสองติดต่อกัน สู่ระดับ 

1.75% พร้อมปรับลดคาดการณ์การเติบโตป� 2568 เหลือ 2% โดยอ้างอิงจากสมมติฐานท่ีว่า

อัตราภาษีของสหรัฐฯ จะอยู่ท่ีระดับ 10% อย่างไรก็ตาม หากสงครามการค้ารุนแรงขึ้นและ

อัตราภาษีสูงกว่านี้ การเติบโตอาจชะลอลงเหลือเพียง 1.3% ดร. ป�ติย�าว่า ธปท. พร้อมรับมือ

กับความท้าทายท่ีกําลังจะเกิดขึ้นและจะใชพ้ื้นท่ีนโยบายท่ีมีอยู่อย่างมีประสิทธภิาพเมื่อจาํเป�น

• เรามองว่า มีความเป�นไปได้สูงท่ี ธปท. จะปรบัลดดอกเบีย้ต่อเนื่องในเดือน มิ.ย. จาก (1) ธปท. 

ปรับความสําคัญจากเสถียรภาพระบบการเงิน (อันได้แก่การลดระดับหนี้ครัวเรือน) สู่ความ

เส่ียงเศรษฐกิจท่ีจะชะลอตัวลงมาก (2) ธปท. ปรับประมาณการเงนิเฟ�อจาก 1.1% สู่ 0.5% ใน

กรณีฐาน และ 0.2% ในกรณีเลวร้าย บ่งชี้ว่าเศรษฐกิจไทยอาจจะเผชิญกับวิกฤตเงนิฝ�ด ซึ่ง

เป�นช่องทางให้ลดดอกเบี้ยได้ และ (3) การประมาณการเศรษฐกิจในกรณีฐานของ ธปท. 

ค่อนข้างเป�นการมองโลกในแงดี่ โดยสมมุติฐานของอัตราภาษีท่ีไทยจะถูกเก็บจากสหรัฐอยู่ท่ี 

10% แต่หากเป�น 15% เศรษฐกิจจะเติบโตเพียง 1.3% ซึ่งใกล้เคียงกับมุมมองเราท่ี 1.4% 

ในขณะท่ีในป�จจุบัน ยังไม่มีท่าทีว่าไทยจะได้เจรจากับสหรัฐ ทําให้เป�นไปได้สูงท่ีไทยจะถูกเก็บ

ภาษีมากกว่า 10%

• การเจรจาการค้าโลกอาจดีขึ้นแต่ยังท้าทาย ความตึงเครียดทางการค้าเริ่มมีทิศทางผ่อน

คลายลงหลังจากท่ีประธานาธิบดีทรัมป�ประกาศเล่ือนแผนขึ้นภาษีออกไป 90 วัน มีสัญญาณ

บวกเมื่อจนีกําลังพิจารณาความเป�นไปได้ในการเจรจากับสหรัฐฯ หลังจากมีการติดต่อผ่าน

หลายชอ่งทาง อย่างไรก็ตาม จนียังคงเรยีกรอ้งใหส้หรฐัฯ ยกเลิกภาษีท้ังหมดก่อนการเจรจา

อย่างจริงจงั ขณะท่ีรัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ ยอมรับว่าภาษีท่ีระดับป�จจุบัน (145% สําหรับสินค้า

จนี) "ไม่ยั่งยืน" และจะลดลงอย่างมีนัยสําคัญ ท้ังนี้ เรามองว่า ในภาพรวม แม้จะมีสัญญาณ

ว่าการเจรจาระยะต่อไปอาจเกิดขึ้นและตลาดการเงนิอาจดีข้ึน แต่เส้นทางการเจรจายังอีกยาว

ไกลและเต็มไปด้วยความท้าทาย ท้ังจากประเด็นอ่อนไหวของแต่ละประเทศ ท่าทีของสหรัฐฯ ท่ี

ต้องการรักษาระดับภาษีบางส่วนไว้ และอํานาจต่อรองท่ีไม่เท่าเทียมกัน โดยเฉพาะสําหรับ

ประเทศขนาดเล็กอย่างไทย ซึ่งอาจส่งผลใหเ้ศรษฐกิจจรงิได้รบัผลกระทบมากขึ้นในระยะต่อไป



ตลาดแรงงานสหรัฐแข็งแกร่ง Fed ยังไม่ลดดอกเบี้ย 
• สหรัฐฯ จ้างงานนอกภาคเกษตรเดือน เม.ย. เพ่ิมขึ้น 177,000 ตําแหน่ง สูงกว่าคาด (138,000) ขณะท่ีอัตราว่างงานยังคงท่ีท่ี 4.2% 

สะท้อนภาพตลาดแรงงานท่ียังแข็งแกร่ง แม้จะมีความไม่แน่นอนจากนโยบายภาษีและภาวะการเงินท่ีผันผวน ตัวเลขน้ีดีขึ้นชะลอลงจาก
เดือน เม.ย. ท่ีเพ่ิมขึ้น 1.85 แสนตําแหน่ง อย่างไรก็ตาม ตัวเลข ADP ลดลงต่อเน่ือง (เม.ย. 6.2 หม่ืน เฉล่ีย 3 เดือน ท่ี 9.8 หม่ืน) บ่งชี้ว่า
การจา้งงานอาจชะลอลงแรงในอนาคต

Source: CEIC, US BLS, INVX

Selected industry’s employment Feb 25 Mar 25 Apr 25

Non Farm Payroll 102K 185K 177K

Healthcare 57.4K 77.2K 58.2K

Manufacturing 8.0K 3.0K -1.0K

Leisure and hospitality -34.0K 38.0K 24.0K

Retail Trade -3.8K 21.7K -1.8K

Transport and warehousing 18.3K 2.7K 29.0K

Temporary help services -2.2K -2.7K 3.6K

Government -5.0K 15.0K 10.0K

• การจา้งงานขยายตัวในภาคสุขภาพ และภาคขนส่งและคลังสินค้า สะท้อนการ
เรง่นําเข้าสินค้าเพ่ือหลีกเล่ียงผลกระทบจากภาษีนําเข้า ขณะท่ีภาคการผลิตลด
การจา้งงานลง 1,000 ตําแหน่ง ขณะท่ีภาครัฐชะลอการจา้งงานต่อเน่ืองจาก
นโยบายลดขนาดของ กระทรวง DOGE

• อัตราการมีส่วนร่วมในตลาดแรงงาน (Labor force participation 
rate) เ พ่ิมขึ้ นเป�น 62.6% โดยกลุ่มอายุ 25-54 ป�  (Prime-age 
workers) เพ่ิมขึ้นสู่ระดับสูงสุดในรอบ 7 เดือน สวนทางกับเดือน
กุมภาพันธ์ท่ีลดลงสู่ระดับต�าสุดในรอบ 2 ป�

• การว่างงานท่ีทรงตัว การจ้างงานในระดับสูง (แม้มีแนวโน้มชะลอลง) 
ขณะท่ีอัตราเงินเฟ�อแม้ยังต�าแต่มีความเส่ียงเพ่ิมขึ้นในอนาคต บ่งชี้
สถานการณ์ mild stagflation ทําเรายังคงประมาณการว่า Fed จะไม่ลด
ดอกเบี้ย ในการประชุมวันท่ี 6-7 พฤษภาคม

• รายได้เฉล่ียต่อชั่วโมงเพ่ิมขึ้น 0.2% เม่ือเทียบกับเดือนก่อนหน้า 
(เพ่ิมขึ้น 3.8% เม่ือเทียบกับป�ก่อน) ขณะท่ีรายได้เฉล่ียต่อสัปดาห์
เพ่ิมขึ้นในระดับสูงท่ี 4.1% 
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รองผู้ว่าฯ  ธปท.ระบุ พร้อมผ่อนคลายนโยบายอีกครั้งหากสงครามการค้าส่งผลกระทบ

4

• Reuters ออกบทสัมภาษณ์ ดร. ป�ติ ดิษยทัต รองผู้ว่า

การ ธปท. และคณะกรรมการนโยบายการเงนิ โดยระบุว่า 

คณะกรรมการนโยบายการเงนิของธนาคารแหง่ประเทศ

ไทย (ธปท.) มีท่าทีที่ค่อนข้างผ่อนคลาย โดยพร้อมที่จะ

ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพ่ิมเติมหากจํา เป�นเ พ่ือ

สนับสนุนเศรษฐกิจในช่วงสงครามการค้าโลกที่กําลังจะ

เกิดขึ้น 

• ตามที่ดร. ป�ติ ดิษยทัต รองผู้ว่าการ ธปท. ใหสั้มภาษณ์

กับรอยเตอร์เมื่อวันศุกร์ เศรษฐกิจไทยคาดว่าจะเติบโต

ประมาณ 2.5% ในไตรมาสแรกเมื่อเทียบกับป�ก่อนหน้า ซึ่ง

แม้จะชะลอตัวลงจาก 3.2% ในไตรมาสสุดท้ายของป� 

2567 แต่ไมค่าดว่าจะหดตัวเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า

• เมื่ อวันพุธที่ผ่านมา ธปท. ได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ย

นโยบายลง 0.25% เป�นครั้งที่สองติดต่อกัน และลดการ

คาดการณ์การเติบโตสําหรับป� 2568 เหลือ 2% โดย

อ้างอิงจากสมมติฐานที่ว่าอัตราภาษีของสหรัฐฯ จะคง

อยู่ที่ระดับป�จจุบันคือ 10% ซึ่งป�จจุบันอัตราดอกเบี้ย

นโยบายอยูท่ี่ระดับต�าสุดในรอบสองป�ที่ 1.75%

• ดร. ป�ติกล่าวว่านโยบายการเงนิของไทยมีท่าที "ค่อนข้าง

ผ่อนคลาย" แต่เนื่ องจากความท้าทายยังมีความไม่

แน่นอนสูง นโยบายในอนาคตจะขึ้นอยู่กับแนวโน้ม

เศรษฐกิจ

• ดร. ป�ติคาดว่าการเติบโตในไตรมาสที่สองจะคงที่ แต่

ผลกระทบจากอัตราภาษีจะเริ่มเหน็ได้ชัดในช่วงครึ่งหลัง

ของป� ธปท. ประเมนิว่าหากสงครามการค้ารุนแรงขึ้นและ

อัตราภาษีสหรัฐฯ อยู่ที่ครึ่งหนึ่งของอัตราที่เสนอ การ

เติบโตอาจชะลอตัวลงเหลือเพียง 1.3% ในป�นี้

• รองผู้ว่าการ ธปท. ระบุว่าอัตราแลกเปล่ียนของเงนิบาท

สะท้อนป�จจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจอย่างคร่าวๆ และ

ธนาคารกลางจะดูแลไม่ใหค่้าเงนิผันผวนมากเกินไป และ

ย�าว่า "เราพรอ้มรบัมอืกับพายุที่กําลังจะมา และเรามพ้ืีนที่

นโยบายที่จํากัด เราต้องใช้มันเมื่อมีประสิทธิภาพและ

จาํเป�นที่สุด" ซึ่งสะท้อนว่า ธปท. ตระหนักถึงความท้าทาย

ที่กําลังจะเกิดขึ้นและพร้อมใช้เครื่องมือที่มีอยู่อย่าง

ระมัดระวังเพ่ือรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของ

ประเทศ

• เรามองว่า มีความเป�นไปได้สูงที่  ธปท. จะปรับลด

ดอกเบี้ยต่อเนื่ องในเดือน มิ.ย. จาก (1) ธปท. ปรับ

ความสําคัญจากเสถียรภาพระบบการเงนิ (อันได้แก่การ

ลดระดับหนี้ครัวเรือน) สู่ความเส่ียงเศรษฐกิจที่จะชะลอ

ตัวลงมาก (2) ธปท. ปรับประมาณการเงนิเฟ�อจาก 1.1% 

สู่ 0.5% ในกรณีฐาน และ 0.2% ในกรณีเลวร้าย บ่งชีว่้า

เศรษฐกิจไทยอาจจะเผชิญกับวิกฤตเงินฝ�ด ซึ่งเป�น

ช่องทางให้ลดดอกเบี้ยได้ และ (3) การประมาณการ

เศรษฐกิจในกรณีฐานของ ธปท. ค่อนข้างเป�นการมอง

โลกในแงดี่ โดยสมมุติฐานของอัตราภาษีที่ไทยจะถูกเก็บ

จากสหรฐัอยูท่ี่ 10% แต่หากเป�น 15% เศรษฐกิจจะเติบโต

เพียง 1.3% ซึ่งใกล้เคียงกับมุมมองเราที่ 1.4% ในขณะที่

ในป�จจุบัน ยังไม่มีท่าทีว่าไทยจะได้เจรจากับสหรัฐ ทําให้

เป�นไปได้สูงที่ไทยจะถกูเก็บภาษีมากกว่า 10%
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• The Economist ออกบทวิเคราะห ์ว่าเศรษฐกิจโลก

กําลังอยู่ในช่วง “พักรบก่อนพายุใหญ่” หลังจากที่

ประธานาธบิดีทรมัป�ประกาศเล่ือนแผนการเกบ็ภาษีแบบ 

"ตอบโต้" ออกไป 90 วันเมื่อวันท่ี 9 เม.ย. ทําใหต้ลาด

การเงนิคลายความกังวลลงชัว่คราว 

• Economist มองว่าสหรัฐฯ เริ่มตระหนักว่าแผนการ

เก็บภาษีการค้าที่เหลืออยู่ในช่วงพักนี้มีความชัดเจน

มากขึ้น การเก็บภาษีในอัตราสูงกับจีนซึ่งเป�นคู่แข่ง

หลัก (145% สําหรับสินค้าจีนหลายประเภท) และเก็บ

ภาษีในอัตราต�ากับประเทศอื่นๆ เกือบทั้งหมดนั้น ไม่

สามารถดําเนินได้ในระยะเวลานาน โดยรัฐมนตรีว่าการ

กระทรวงการคลัง สก็อตต์ เบสเซนต์ ยอมรับว่าอัตรา

ภาษี 145% "จะลดลงอย่างมีนัยสําคัญ" ขณะที่สหรัฐฯ 

ได้ยกเว้นภาษีสูงสุดสําหรับสินค้าอิเล็กทรอนิกส์หลาย

ประเภท รวมถึงสมารท์โฟน

• กลยุทธของทรัมป�ในการรอใหจ้ีนเป�นฝ�ายติดต่อก่อน

ได้มอบอํานาจให้จีนในการกําหนดชะตากรรมทาง

เศรษฐกิจระยะ ส้ันของสหรัฐฯ หากจีนยื่ นมือเข้า

หาทรัมป� สถานการณ์ที่เลวร้ายที่สุดอาจหลีกเล่ียงได้ 

แต่ทกุสัญญาณบง่ชีว่้าผู้นําจนียงัไม่พร้อมที่จะบรรเทา

ความตึงเครียด วิ ดี โอ ล่าสุดจากกระทรวงการ

ต่างประเทศจีนแสดงจุดยืนว่า "การประนีประนอมจะ

ไม่ได้รับความเมตตา" และ "การคุกเข่าเพียงเชิญชวน

ใหม้ีการข่มเหงรังแกมากขึ้น" สะท้อนใหเ้หน็ว่าจนีจะไม่

ยอมอ่อนข้อ แม้ว่าการเผชิญหน้าทางการค้าจะส่งผล

เสียต่อทั้งสองประเทศ แต่ในมุมของการเมืองระหว่าง

ประเทศ การสูญเสียความน่าเชื่อถือของสหรัฐฯ คือ

การเพ่ิมอิทธพิลของจนี

• จนีพยายามแสดงตนเป�นผู้รกัษาเสถียรภาพเศรษฐกิจ

โลก เปรียบเทียบกับความไม่แน่นอนของทรัมป� และ

เรียกร้องใหป้ระเทศอื่นๆ ร่วมกันต่อต้านสหรัฐฯ ซึ่งมี

สัดส่วนการค้าโลกน้อยกว่าหนึ่งในหา้ ในขณะที่จนีเป�น

คู่ค้าที่ใหญ่ที่สุดของกว่า 100 ประเทศ และมีบทบาท

สําคัญในหว่งโซอุ่ปทานของเอเชยี

• โดยในป� 2565 จนีจัดหาสินค้าขั้นกลางมากกว่า 19% 

ของการนําเข้าของญี่ปุ�น มากกว่าหนึ่งในสามสําหรับ

เกาหลี ใ ต้  และมากกว่า  38% สําหรับ เ วียดนาม 

ความสําคัญของจนีในเครอืขา่ยการค้าเหล่านี้ใหอํ้านาจ

ต่อรองที่สําคัญ ประเทศคู่ค้าในเอเชียไม่สามารถแยก

จนีออกจากหว่งโซอุ่ปทานของตนได้ตามที่สหรฐัฯ อาจ

ต้องการ

• ประเทศในเอเชยีหลายแหง่กําลังมองหาวิธสีร้างสรรค์

เพ่ือทําให้ทรัมป�พอใจ โดยเสนอที่จะซื้ อพลังงาน 

พืชผล หรืออาวุธจากสหรัฐฯ มากขึ้น รวมถึงการขจดั

อุปสรรคทางการค้าที่ดึงดูดความสนใจของเขา เช่น 

เวียดนามสัญญาว่าจะปราบปรามการสวมสิทธฺ โดย

สินค้าจนีถูกติดฉลากผิดว่า "ผลิตในเวียดนาม" เพ่ือให้

ได้รบัภาษีที่ต�ากว่า ประเทศเอเชยีที่พ่ึงพาการค้าเหล่านี้

พยายามใหเ้หตุผลมากมายแก่ทรัมป�เพ่ือไม่ใหก้ลับมา

เก็บภาษีอีกครั้งเมื่อการหยุดพัก 90 วันส้ินสุดลงใน

วันที่ 9 ก.ค. 
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• ในขณะเดียวกัน บางประเทศก็หวังที่จะได้รับประโยชน์

จากการค้าข้ามแดนกับสหรัฐฯ เช่น นักเศรษฐศาสตร์

ของไทยหวังว่าผู้ส่งออกของพวกเขาจะสามารถทํา

กําไรในตลาดอาหารสัตว์เล้ียง ปลาทูแมคเคอเรลแปร

รูป และปลาหมกึแชแ่ขง็ในตลาดสหรฐัฯ

• ความหวังของสหรัฐฯ ที่จะทําใหจ้ีนยอมจํานนและนํา

จีนออกจากห่วงโซ่อุปทานของเอเชียจะไม่เป�นจริง 

เช่นเดียวกับความฝ�นของจีนที่จะรวบรวมประเทศ

เ พ่ือนบ้านให้ต่อต้านมหาอํานาจ กระทรวงการ

ต่างประเทศจีนยืนยันว่าจีน "จะไม่คุกเข่า" แต่ประเทศ

เพ่ือนบ้านในเอเชยีกําลังทําทุกอย่างเพ่ือช่วยใหท้รัมป�

ถอนตัวโดยไมเ่สียหน้า

• ในขณะเดียวกัน หลายประเทศกังวลว่าภาษีสูงของ

สหรฐัฯ จะทําใหสิ้นค้าจนีหนัมาสู่ตลาดของพวกเขามาก

ขึ้น ซึ่งอาจบอ่นทําลายอุตสาหกรรมการผลิตของพวก

เขา ประเทศในเอเชียหลายแห่งจึงได้เริ่มใช้มาตรการ

ป�องกันแล้ว เช่น เกาหลีใต้นํามาตรการตอบโต้การทุ่ม

ตลาดมาใช้กับเหล็กบางประเภทจากจีน และญี่ปุ�นได้

ออกภาษีที่คล้ายกันสําหรับอิเล็กโทรดกราไฟต์ของจนี

ซึ่งใชใ้นเตาอารก์ สะท้อนใหเ้หน็ว่าสงครามการค้ากําลัง

ส่งผลกระทบเป�นวงกว้างทั่วภมูภิาค

• ในภาพใหญ่ สถานการณ์สงครามการค้าโลกกําลังเขา้สู่

ชว่งเจรจาที่สําคัญ หลังจากที่ทรัมป�ประกาศเล่ือนแผน

ภาษีออกไป 90 วัน ล่าสุดมีสัญญาณว่าจีนกําลัง

ประเมินความเป�นไปได้ในการเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ 

หลังเจ้าหน้าที่ระดับสูงของสหรัฐฯ "ติดต่อผ่านทาง

หลายช่องทาง" แต่จนียังคงยืนยันใหส้หรัฐฯ "ยกเลิก

ภาษีทั้งหมด" ก่อนเริม่การเจรจาอยา่งมคีวามหมาย

• ขณะที่รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ สก็อตต์ เบสเซนต์ ระบุว่า

ภาษีที่ระดับป�จจุบนั (145% สําหรบัสินค้าจนี) "ไมย่ัง่ยนื" 

และ "จะลดลงอยา่งมนีัยสําคัญ" ซึ่งเป�นสัญญาณบวก

สําหรบัตลาด
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• การเจรจาระหว่างสหรัฐฯ-ญี่ปุ�นเมื่อวันที่ 1 พ.ค. สะท้อน

ความยากลําบากที่ประเทศพันธมิตรต้องเผชิญ โดย

สหรฐัฯ ไมย่อมลดภาษีนําเขา้รถยนต์ เหล็ก และอลูมิเนียม

จากญี่ปุ�น ซึ่งเป�นสินค้าที่มีความสําคัญและอ่อนไหวทาง

การเมอืงสําหรบัทั้งสองประเทศ

• นายกรัฐมนตรีอิชิบะของญี่ปุ�นถึงกับระบุว่าภาษีเพ่ิมเติม

บนรถยนต์เป�นส่ิงที่ "ยอมรบัไมไ่ด้อยา่งยิง่" ในขณะที่จนีมี

ประเด็นอ่อนไหวเกี่ยวกับไต้หวันและนโยบายอุตสาหกรรม

ที่มักถูกสหรัฐฯ วิจารณ์ ทําใหก้ารประนีประนอมเป�นไปได้

ยาก

• แมจ้ะมสัีญญาณว่าสหรฐัฯ อาจผ่อนปรนในเรื่องภาษี แต่

ท่าทีของเจา้หน้าที่ระดับสูงบ่งชีว่้าพวกเขาต้องการรักษา

ระดับภาษีบางส่วนไว้เพ่ือใชเ้ป�นเครื่องมอืต่อรอง

• รมว. คลังฯ เบสเซนต์ระบุว่า "ทกุอยา่งสามารถพูดคุยได้" 

แต่นี่จะเป�น "กระบวนการหลายขั้นตอน" โดยเริ่มจาก 

"การลดระดับความตึงเครียด" ก่อนที่จะเริ่มเจรจา

ข้อตกลงทางการค้าที่ใหญ่ขึ้น กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ 

ยงัประกาศกฎชัว่คราวที่กําหนดกระบวนการรวมรายการ

สินค้าเพ่ิมเติมในภาษีเหล็กและอลูมิเนียม แสดงถึงท่าทีที่

พรอ้มจะขยายมากกว่าผ่อนคลายภาษี

• ในส่วนของไทย เรามองว่า ไทยเป�นเพียงประเทศขนาด

เล็กที่มีอํานาจต่อรองน้อยกว่าทั้งสหรัฐฯ และจีนอย่าง

มาก การที่คณะผู้แทนการค้าไทยเล่ือนการเยือนสหรัฐฯ 

ออกไปโดยไม่มีกําหนด เป�นสัญญาณเชิงลบที่แสดงถึง

ความล่าช้าในการเจรจา การเจรจาการค้าในป�จจุบันมี

ความซับซ้อนและยากลําบาก โดยเฉพาะประเด็นที่ไม่ใช่

ภาษี (NTB) ที่เกี่ยวข้องกับหลายภาคส่วน ความท้าทาย

คือไทยเป�นคู่ค้ากับทั้งสหรัฐฯ และจีน โดยเฉพาะ SME 

ไทยที่มีการค้ากับจนีจํานวนมาก ทําใหต้้องเดินเส้นกลาง

อย่างระมัดระวัง และมีความเส่ียงที่จะถูกกดดันจากทั้ง

สองฝ�าย

• ในส่วนของตลาดการเงินอาจตอบรับในแง่บวกต่อ

สัญญาณการเจรจาที่อาจเกิดขึ้น เช่น เงินหยวนที่ซื้อขาย

นอกประเทศแข็งค่าขึ้น 0.14% และดัชนี Hang Seng ของ

ฮ่องกงพุ่งขึ้น 1.6% หลังจากที่จนีเป�ดเผยความเป�นไปได้ใน

การเจรจา  แต่ภาพเศรษฐกิจจริงอาจเลวร้ายลงจาก

ผลกระทบของภาษีที่เริ่มส่งผลต่อเศรษฐกิจ ดังที่เห็นได้

จากยอดส่ังซื้อส่งออกใหมข่องผู้ผลิตจนีในเดือนเมษายนที่

อ่อนแอที่สุดนับต้ังแต่ปลายป� 2565 และความล่าช้าในการ

เจรจาการค้าที่ยุ่งเหยิง ทําให ้ธปท. ปรับลดคาดการณ์การ

เติบโตของ GDP ป� 2568 เหลือ 2.0% ในกรณีฐาน และอาจ

ต�าถึง 1.3% หากสงครามการค้ารุนแรงขึ้น

• ในภาพรวม แม้จะมีสัญญาณว่าการเจรจาระยะต่อไปอาจ

เกิดขึ้นและตลาดอาจดีขึ้น แต่เส้นทางการเจรจายังอีกยาว

ไกลและเต็มไปด้วยความท้าทาย ทั้งจากประเด็นอ่อนไหว

ของแต่ละประเทศ ท่าทีของสหรัฐฯ ที่ต้องการรักษาระดับ

ภาษีบางส่วนไว้ และอํานาจต่อรองที่ ไม่ เท่ าเทียมกัน 

โดยเฉพาะสําหรับประเทศขนาดเล็กอย่างไทย ซึ่งอาจส่งผล

ใหเ้ศรษฐกิจจรงิได้รบัผลกระทบมากขึ้นในระยะต่อไป





หัวหน�านกัว�จัยเศรษฐกจิ 



Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, 
LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, 
PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, 
SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, 
TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, 
VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, 
GLORY, GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, 
KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, 
NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, 
RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, 
SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, 
UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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