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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกยังอยูใ่นชว่งของการฟ�้ นตัว ความผันผวนเริม่ลดลง ในทิศทางเดียวกับ VIX  สถานการณ์สงครามการค้าทิศทางยังอยู่ในชว่งของการผ่อนคลายลงต่อเนื่อง ทําใหต้ลาดกลับมาให้

น�าหนักกับผลประกอบการท่ีทยอยประกาศออกมาเพ่ิมมากข้ึน โดยหุน้กลุ่มเทคฯ ขนาดใหญ่รายงานผลประกอบการออกมาดีกว่าคาด ด้านการเจรจาการค้าระหว่างสหรฐัฯ กับอินเดีย ญี่ปุ�น และเกาหลีใต้

มีความคืบหน้าชดัเจนข้ึน นอกจากนั้นรฐับาลสหรัฐผ่อนปรนภาษีนําเข้าบางรายการ เช่น ชิ้นส่วนรถยนต์ ช่วยคลายความกังวลด้านซัพพลายเชน อย่างไรก็ตาม GDP สหรัฐฯ 1Q25 หดตัว -0.3% จาก

การเรง่นําเข้าสินค้าก่อนมาตรการขึ้นภาษีของรฐับาลทรมัป� โดยการนําเข้าท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างมากส่งผลลบต่อ GDP ถึง -5.03% ด้านดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของมหาวิทยาลัยมิชิแกนลดลงสู่ระดับ 52.2 

ในเดือนเมษายน ซึ่งเป�นระดับต�าสุดนับต้ังแต่เดือนกรกฎาคม 2022 ป�จจยัดังกล่าวทําใหต้ลาดยังคงมุมมอง FED จะลดอกเบีย้ 4 ครัง้ในป�นี้ ตลาดหุน้ EM ปรบัขึ้นเชน่กัน โดยเฉพาะในวันศุกร ์หลังจนีเริม่

ส่งสัญญาณอาจเข้าสู่การเจรจา แม้ PMI ภาคการผลิตของทางการจนีจะลดลงสู่ระดับ 49.0 ในเดือนเม.ย. ต�าสุดนับต้ังแต่ ธ.ค. 2023 สะท้อนถึงการหดตัวของภาคการผลิตจากผลของมาตรการ

ภาษีศุลการกรของสหรฐัฯ ตลาดหุน้ไทยปรบัขึ้นดีในทิศทางเดียวกับภมูิภาค และความคาดหวังการลดดอกเบีย้ของ กนง. ซึ่งมีมติลดดอกเบีย้ตามคาด ราคาน�ามันลดลงต่อเนื่อง กดดันจากข้อเรยีกรอ้ง

ของสมาชกิ OPEC+ จะเรง่เพ่ิมการผลิตขึ้นอีกในเดือน มิ.ย. และซาอุฯ ท่ีปฏิเสธท่ีจะลดอุปทานน�ามันแม้ราคาน�ามันจะด่ิงลง อีกท้ังยังมีความกังวลด้านอุปสงค์กดดันจากเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง

ตลาดหุ้นโลก
• สัปดาห์นี้ตลาดปรับตัวดีข้ึนจากการเจรจาการค้าของสหรัฐฯ

กับหลายประเทศท่ีมีความคืบหน้ามากขึ้นรวมถึงการผ่อนปรน

มาตรการภาษีนําเข้าบางส่วนโดยลดภาระภาษีสําหรับชิ้นส่วน

รถยนต์ท่ีบริษัทในสหรัฐฯนําเข้า อย่างไรก็ตาม ผลกระทบของ

สงครามการค้าเริ่มเหน็ชัดขึ้นผ่าน (1) PMI ภาคการผลิตจนีหด

ตัวครัง้แรกในรอบหลายป� (2) ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐ

ต�าในรอบ 32 เดือน (3) 1QGDP สหรฐัหดตัว

ตลาดหุ้นไทย

• หุ้นไทยปรับตัวดีขึ้นในสัปดาห์ท่ีผ่านมา จากการปรับลดอัตรา

ดอกเบีย้ของ กนง. และแรงหนุนจากกองทุน ThaiESGX ท่ีจะมา

ในวันท่ี 2 พ.ค.2568 ขณะท่ี (1) Moody’s ปรับมุมมองความ

น่าเชื่อถือของประเทศไทยจาก "Stable" เป�น "Negative“ จาก

ความเปราะบางของเศรษฐกิจไทย ท่ามกลางผลของมาตรการ

ภาษีศุลกากร  (2) World Bank ลดประมาณการ GDP ไทย จาก 

2.9% ลงสู่ 1.6% ต�าสุดในกลุ่มอาเซยีน

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับลดลงท่ี 4.26% 

ขณะท่ี ระยะส้ัน 2 ป�ปรับตัวลดลงท่ี 3.72% ทําให้ส่วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยู่ท่ี 54 bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� เพ่ิมขึ้นท่ี 1.89% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� อ่อนลงท่ี 1.54% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธท่ีิ 2,186 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 6.6%WoW สู่ 62.13 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จากความกังวลต่อ

อุปทานท่ี OPEC+ อาจเร่งการผลิตใน มิ.ย. และอุปสงค์ถูกกดดันจากการค้าท่ีไม่แน่นอน 

ด้านราคาทองคํา (Spot) ปรบัลง 3.3%WoW สู่ 3,238.38 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงนิดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งค่าขึ้นท่ี 100.0 จุด  ขณะท่ีค่าเงนิเยนอ่อนค่าลงท่ี 145.25 เยน 

ด้านค่าเงนิยูโรทรงตัวท่ี 1.13 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชีย ค่าเงนิบาททรงตัวท่ี 33.25 บาท 

ขณะท่ีเงนิหยวนแข็งค่าขึ้นท่ีระดับ 7.27 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาห์นี้ 

2



3

ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาห์ท่ีผ่านมา
• เศรษฐกิจสหรฐัหดตัวในไตรมาส 1 จากการเรง่การนําเขา้กอ่นสงครามการค้ารุนแรง

• PMI ภาคการผลิตจนีหดตัวครัง้แรกในรอบหลายป�เนื่องจากสงครามการค้า

• ธปท. ปรบัลดประมาณการเศรษฐกิจลง พรอ้มลดดอกเบีย้สู่ 1.75% จากสงครามการค้า

3

ดัชนี PMI ของทางการจนี

Source: Bloomberg

ประมาณการเศรษฐกิจของ ธปท. ใน 2 สถานการณ์ เทียบกับของ INVX

Source: BOT, INVX

การขยายตัวของเศรษฐกิจสหรฐั (%QoQ, SAAR)

Source: Bloomberg
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Macro growth projection Actual INVX BOT BOT
2024 2025 (Base) 2025 (Ref.) 2025 (Alt.)

GDP growth 2.5 1.4 2.0 1.3
Private investment 0.0 -1.8 -1.0 -4.1
Public investment 4.8 2.8 6.2 6.2
Private consumption 4.4 0.7 3.0 2.5
Public consumption 2.5 1.5 1.2 1.2
Export value in US$ terms (%) 5.8 -3.0 0.8 -1.3

Import value in US$ terms (%) 6.3 -4.0 1.0 -0.8

Current account to GDP (%) 2.3 1.0 2.4 2.0
Headline inflation (%) 0.4 1.1 0.5 0.4
USD/THB 35.3 35.3 N/A N/A
Policy rate (%) 2.25 1.25 N/A N/A
No. of inbound tourists (mn) 35.5 35.0 37.5 37.0
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาห์หน้า
ประเด็นสําคัญ
• เราวิเคราะหว่์า เศรษฐกิจสหรฐัฯ ที่หดตัว 0.3% ในไตรมาสแรกของป� 2025 ผลจากการนําเขา้ที่

พุ่งสูงถึง 8.6% ก่อนการบังคับใช้ภาษีนําเข้าของทรัมป� และการบริโภคสินค้าคงทนที่ลดลง 
1.9% ซึ่งส่งผลลบต่อ GDP (Contribution) ถึงเกือบ 5% (p.p.) ผลหลักจากการเร่งนําเข้า 
ทั้งนี้ ในระยะต่อไป เราจะเหน็การค้าโลกจะหดตัวแรงขึ้น เหน็ได้จาก (1) การจองเรอืขนส่งจากจนี
ลดลง 60% (2) ปริมาณการนําเข้าที่ท่าเรือ LA ลดลง 35% (3) WTO คาดการค้าโลกจะหดตัว 
0.2% ในป� 2025 และ (4) การขาดดุลการค้าของสหรัฐฯ ที่พุ่งสูงสุดเป�นประวัติการณ์ที่ 1.62
แสนล้านดอลลารใ์นเดือน ม.ีค. บง่ชีก้ารนําเขา้เพ่ือกักตนุสินค้า 

• เรามองว่า ดัชนีผู้จดัการฝ�ายจดัซื้อภาคการผลิต รวมถึงดัชนีคําส่ังซื้อเพ่ือการส่งออกจนีที่หด
ตัวรุนแรง ทําให้เศรษฐกิจจีนเส่ียงมากขึ้น โดยหากรัฐบาลไม่ออกมาตรการเพ่ิมเติม
นอกเหนือจากที่ประกาศไปในต้นเดือน มี.ค. และ/หรือไม่ลดค่าเงนิหยวนเพ่ือช่วยภาคส่งออก 
เศรษฐกิจจนีในป� 2025 มีโอกาสที่จะต�ากว่า 4% และอาจเกิดการเลิกจา้งงานในภาคการผลิตที่
พ่ึงพาการส่งออกไปยังสหรัฐฯ ประมาณ 10-20 ล้านตําแหน่ง และทําให้อัตราการว่างงาน
กลับมาเพ่ิมสูงขึ้น กระทบกับการใชจ้า่ยและวิกฤตเงนิฝ�ดเป�นวงกว้างได้

• เรามองว่า การลดดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% สะท้อนถึงความกังวลของ กนง. ต่อผลกระทบ
รุนแรงจากนโยบายการค้าโลก อย่างไรก็ตาม การลดดอกเบี้ยในครั้งนี้อาจไม่เพียงพอหาก
สถานการณ์ทางการค้าทวีความรุนแรงขึ้น ทั้งนี้ เราประเมินว่า กนง. จะลดดอกเบี้ยอีกอย่าง
น้อย 2 ครั้งในป�นี้ โดยเฉพาะหากข้อมูลเศรษฐกิจที่ทยอยออกมาในช่วงครึ่งป�หลังยืนยัน
แนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจ หรือหากสงครามการค้าทวีความรุนแรงและเข้าใกล้ฉาก
ทัศน์ทางเลือก

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) การเจรจาเศรษฐกิจการค้าระหว่างสหรฐัฯ และคู่ค้า (2) การประชุม 
FOMC วันที่ 6-7 พ.ค. (3) การประชุม BoE วันที่ 8 พ.ค. (4) ดัชนี PMI ภาคบริการของสหรัฐ 
จนี ยุโรป ญี่ปุ�น เดือน เม.ย. (5) อัตราเงนิเฟ�อของไทย เดือน เม.ย. (6) ยอดส่งออกจนี
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

5

ENERG                                                 +2.78%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 6.64%WoW สู่ US$62.13/bbl
จากกังวล OPEC+ จะเพ่ิมการผลิตน�ามันในเดือน มิ.ย. ซึ่งอาจ
ทําให้เกิดภาวะน�ามันล้นตลาด ขณะที่ผลกระทบของสงคราม
การค้าอาจทําใหภ้าวะเศรษฐกิจและอุปสงค์น�ามนัโลกชะลอตัว 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามนัดิบรายสัปดาหข์องสหรฐั และจบัตาวันที ่5 
พ.ค. นี้ OPEC+ จะมกีารประชุมรว่มกันเพ่ือตัดสินใจเกี่ยวกับ
การกําหนดกําลังการผลิตในเดือน ม.ิย. 

TOURISM -0.18%WoW

ประเด็นสําคัญ
จาํนวนนักท่องเที่ยต่างชาติวันที่ 21-27 เม.ย. อยูท่ี่ 569,532
คน เพ่ิมขึ้น 7%WoW แต่ลดลง 13%YoY ขณะที่นกัท่องเที่ยว
ต่างชาติสะสม (1 ม.ค.-20 เม.ย.) อยูท่ี่ 11,272,379 คน เพ่ิมขึ้น
เพียง 0.52%YoY โดยรฐับาลเตรยีมหารอืกับ แอตต้า, สมาคม
โรงแรมไทย และ สทท. แก้ไขป�ญหาความปลอดภยัมาไทย

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามมาตรการเรง่ฟ�้ นความเชื่อมัน่การท่องเที่ยวไทย และ
ความคืบหน้าออกมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวไทยเพ่ิมเติม

COMM                                                +1.49%WoW

ประเด็นสําคัญ
รมช. คลังคาดโครงการดิจิทัลวอลเล็ตเฟสสามจะเข้า ครม. 
เพ่ือพิจารณาได้ในสัปดาหห์น้า โดยจะแจกเงนิได้ภายใน 2Q25 
รมว. คลัง เผยคลังเตรียมเสนอให้ทบทวนแผนจัดทํา
งบประมาณป� 2026 ใหม ่ซึ่งโครงการดิจทิัลวอลเล็ตอาจมีการ
ทบทวน โดยจะพิจารณาตามสถานการณ์ที่เปล่ียนแปลงไป"

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามความคืบหน้า ครม. พิจารณาโครงการดิจทิัลวอลเล็ต
เฟสสาม และการออกมาตรการกระตุ้นการบรโิภคอื่นเพ่ิมเติม

AUTO                  +0.01%WoW

ประเด็นสําคัญ
ส.อ.ท. เผยยอดส่งออกรถยนต์ ม.ีค. ลดลง 15%YoY สู่
80,914 คัน ส่วนยอดผลิตรถยนต์ลดลง 6%YoY ทําใหใ้นป�นี้
การผลิตรถยนต์อาจไมเ่ป�นไปตามเป�าหมายที่ 1.5 ล้านคันได้

คณะทํางาน ปธน. ทรมัป�เตรยีมลดผลกระทบจากภาษี
ศลุกากรรถยนต์ หลังมผีลกระทบต่อหว่งโซอุ่ปทานในสหรฐัฯ

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามความคืบหน้าการเจรจาการค้าระหว่างสหรฐัและคู่ค้า 
เพ่ือลดผลกระทบจากมาตรการภาษีศลุกากรของสหรฐั

BANK                                                     +3.54%WoW

ประเด็นสําคัญ
กนง. มมีติลดดอกเบีย้นโยบาย 25bps สู่ 1.75% เป�นไปตามคาด
มูด้ีส์ปรบัลดมุมมองอันดับความน่าเชื่อไทยลงสู่ Negative จาก
Stable โดยยงัคง Rating “Baa1” อีกทั้งปรบัลดมุมมองอันดับ
ความน่าเชื่อถือ 7 สถาบันการเงนิ ได้แก่ BBL EXIMT KBANK 
KTB SCB SCBX และ TTB ลงสู่ Negative จาก Stable 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประชุมนโยบายการเงนิของ FOMC (7 พ.ค.) และ 
BoE (8 พ.ค.) รวมทั้งตัวเลขเงนิเฟ�อไทย เม.ย. 

FOOD   +2.96%WoW

ประเด็นสําคัญ
สศก. เผยราคาเนื้อหมูไทยชว่ง 1Q25 เพ่ิมขึ้น 12% จากการ
ผลิตที่ลดลง ขณะที่มกีารเรง่ผลักดันส่งออกมากขึ้น

สมาคมผู้ เ ล้ียงสุกรแห่งชาติเผยราคาหมูที่ปรับขึ้นเป�นไป
ตามวัฏจกัรปกติชว่งหน้ารอ้น โดยราคาเนื้อหมูไทยเฉล่ียที่ 88 
บาท/กก. ยงัต�ากว่าในอาเซยีนระหว่าง 85-125 บาท/กก.

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามผลการเจรจาของสหรัฐและไทย รวมทั้งทิศทางราคา
เนื้อสัตว์ (สุกรและไก่) และต้นทนุอาหารสัตว์ 



สําหรบัเหตกุารณสํ์าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• การประชมุนโยบายการเงนิของ FOMC (7 พ.ค.) และ BoE (8 พ.ค.)  

• การประชมุรว่มของประเทศสมาชกิกลุ่ม OPEC+ เพ่ือพิจารณาแผนการเพ่ิมกําลังการผลิตน�ามันดิบใน ม.ิย. (5 พ.ค.) 

• อัตราเงนิเฟ�อของไทยเดือน เม.ย. (7 พ.ค.) และการเข้าสู่ชว่งการรายงานผลประกอบการ 1Q25 ของ บจ. ไทย

6

5 พ.ค.

• ตลาดหุน้ญี่ปุ�น, จนี, ฮ่องกง
, ไทย และอังกฤษป�ดทําการ

• PMI ภาคการบรกิาร เม.ย. 
ของสหรฐั : ตลาดคาดอยูท่ี่
ระดับ 49.4 จาก ม.ีค. ที่ 
50.8

6 พ.ค.

• ตลาดหุน้ญี่ปุ�นป�ดทําการ
เนื่องในวันสีเขยีว

• PMI ภาคบรกิารโดย Caixin 
เม.ย. ของจนี : ตลาดคาด
อยูท่ี่ระดับ 51.8 จาก ม.ีค. ที่ 
51.9 

• ดลุการค้า ม.ีค. ของสหรฐั : 
ตลาดคาดขาดดลุที่ -1.195 c
แสนล้านดอลลาร ์จาก ก.พ. 
ที่ขาดดลุ -1.227 แสนล้าน
ดอลลาร์

7 พ.ค.

• CPI และ CPI พ้ืนฐาน เม.ย. 
ของไทย 

• ยอดค้าปลีก ม.ีค. ของยูโร
โซน : ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 
0.2%MoM จาก ก.พ. ที่
เพ่ิมขึ้น 0.3%MoM

• การประชุมนโยบายการเงนิ
ของ FOMC : ตลาดคาดคง
อัตราดอกเบีย้นโยบายไว้ที่ 
4.50%

8 พ.ค.

• การประชุมนโยบายการเงนิ
ของ BoE : ตลาดคาดลด
อัตราดอกเบีย้นโยบายลง 
25bps สู่ 4.25%

9 พ.ค.

• ดลุการค้า, CPI PPI ,และ
ยอดส่งออก  เม.ย. ของจนี

เหตุการณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาห์หน้า…การประชุม FOMC และเงินเฟ�อไทย
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโน้มตลาด

ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.9% (EM +1.7%, DM +1.9% 

ราคาป�ดวันพฤหัส) โดยตลาดได้รับอานิสงส์จากผลประกอบการของบริษัท

ออกมาดีกว่าคาด และ ปธน. ทรัมป� เริ่มแสดงท่าทีที่อ่อนลงในบางประเด็น เช่น 

การผ่อนคลายจากนโยบายภาษีรถยนต์ แมว่้าตัวเลขเศรษฐกิจโดยรวมจะออกมา

เป�นที่น่ากังวล ทั้งในฝ�่ งของสหรฐัฯ และจนี

กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มส่ือสาร กลุ่มอุตสาหกรรม กลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อย และกลุ่ม

อสังหาริมทรัพย์ปรับเพ่ิมขึ้น 2-5% จากท่าทีของ ปธน.ทรัมป�ที่ผ่อนคลาย

สงครามการค้ากับจนีและผลประกอบการดีกว่าคาด กลุ่มธนาคารก็ปรับเพ่ิมขึ้น 

1% ในขณะที่กลุ่ม Health Care ปรับลดลงราว 1% ส่วนกลุ่มพลังงานปรับตัว

ลดลง 2% จากราคาน�ามนัปรบัตัวลดลง และโอกาสที่ OPEC+ จะเพ่ิมการผลิต

ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ Berkshire Hathaway, Palantir, Vertex 

Pharmaceuticals, Ford Motor, AMD, Ferrari, Marriott International, 

Uber, Walt Disney, Fortinet, LG, BMW, Shopify, Softbank, DBS Group, 

ENEL, Toyota, Infineon Technologies, SMIC, Novo Nordisk, Oversea-

Chinese Banking, Macquarie Group, Anheuser-Busch InBev

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earning Play ซึ่งโมเมนตัมกําไรยังเติบโตแข็งแกร่ง โดย 1Q68-2Q68 คาดกําไรปกติจะ

เติบโตได้ทั้ง YoY และ QoQ เลือก ADVANC TRUE BTG CPF CPALL OR

2) หุน้ Undervalued ซึ่งป�จจุบันซื้อขายที่ PER และ PBV 68F ระดับต�ากว่า -1SD ขณะที่ป� 2568 

คาดกําไรยังเติบโตได้ดี YoY และมีฐานะการเงนิแข็งแกร่ง  แนะนํา  GULF MTC CBG SPRC 

GPSC

3) หุน้ที่คาดเป�นเป�าหมาย ThaiESGX โดย 1) ป� 2568 คาดกําไรเติบโต YoY  2) ฐานะการเงนิแกร่ง 

และ 3) จา่ยป�นผลสม�าเสมอ คาดให ้Div. Yield อย่างน้อยป�ละ 3% พบหุน้น่าสนใจ SET50 : 

ADVANC BDMS CPALL PTT และ SET100 : BCH BTG AP

4) Trading Idea :  นักลงทุนที่รับความเส่ียงได้สูงแนะนําเก็งกําไรสําหรับหุน้ที่ได้รับผลกระทบ

มาตรการภาษีสหรัฐซึ่งคาดราคาหุน้จะฟ�้ นตัวเร็ว (High Beta) หากสงครามการค้ามีสัญญาณ

คล่ีคลาย แนะนํา KTB BBL BCP PTT SCCC FTREIT AMATA

ชว่งส้ันมอง SET จะแกว่งตัวไซด์เวย์ หลังตลาดยังอยู่ระหว่างรอความชดัเจนเก่ียวกับมาตรการภาษี

นําเข้าสินค้าของสหรัฐ และติดตามการทยอยประกาศผลประกอบการ 1Q68 ของหุ้น Real Sector 

ขณะท่ีการประชุมนโยบายการเงินของ FOMC คาดไม่มีผลต่อบรรยากาศลงทนุมากนัก หลังตลาดคาด

จะมีมติคงดอกเบี้ยนโยบาย อย่างไรก็ดีมองความไม่ชัดเจนของนโยบายภาษีของสหรัฐท่ีมีต่อ

เศรษฐกิจโลกจะยังเป�นป�จจยับั่นทอนความเชื่อมั่นท่ีมีต่อการเติบโตของผลประกอบการ 2Q68 ทําให้

บรรยากาศลงทนุยังเป�นไปอย่างระมดัระวงัและทําให ้SET ปรบัขึ้นได้จาํกัด โดยมีแนวต้าน 1200-1210 

จุด  ดังนั้นกลยุทธ์ลงทนุจงึแนะนําให ้“Selective Buy” ใน 3 ธีมหลักและ 1 ธีมเทรดด้ิง ท่ีมีป�จจยับวก

เฉพาะตัว ดังนี้

7
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(Q2/25)
Equities                      Strategy                        Outlook                                               Recommendation

สหรฐัอเมรกิา
ปรบัลดมุมมองการลงทนุในตลาดหุน้สหรฐัฯ จาก “Overweight” เป�น “Neutral” จากภาวะ US 
Exceptionalism ท่ีกําลังชะลอตัว โดยความแข็งแกรง่ของเศรษฐกิจสหรฐัฯ มแีนวโนม้ลดลง และมคีวาม
ผันผวนจากนโยบายของทรมัป�ท่ีสรา้งความไมแ่นน่อนใหกั้บตลาดต่อเนื่อง ในระยะส้ัน เรามองว่าหุน้กลุ่ม 
Growth มโีอกาส Underperform ต่อจากความไมแ่นน่อนของสงครามการค้า

ยุโรป
คงมุมมอง Neutral แต่เหน็พัฒนาการเชงิบวกต่อตลาดหุน้ยุโรป อาทิ ความหวังยุติสงครามระหว่าง
รสัเซยี-ยูเครน และการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลเยอรมนหีลังการเลือกต้ังส้ินสุดลง รวมถึง Valuation 
ไมแ่พงเมื่อเทียบกับสหรฐัฯ  ท้ังนี ้ระมดัระวังป�จจยัลบ จากความเส่ียงการถกูขึ้นภาษจีากสหรฐัฯ ใน
อุตสาหกรรมยานยนต์

ญี่ปุ�น
คงมุมมอง Neutral ต่อตลาดหุน้ญี่ปุ�น โดยเหน็สัญญาณของการฟ�้ นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ และ
ค่าจา้งแรงงานเติบโตดีส่งผลดีต่อการบรโิภคภายในประเทศ อยา่งไรก็ตาม ตลาดหุน้มคีวามเส่ียงจาก
ประเด็นสงครามการค้าจากภาษนีาํเขา้ของทรมัป�และการแขง็ค่าของเงนิเยนเป�นป�จจยัเส่ียงกดดันต่อ
ตลาด

จนี
คงมุมมองการลงทนุในจนีเป�น Overweight โดยโมเมนตัมของตลาดหุน้จนียงัแขง็แกรง่ จากท่าทีของ
รฐับาลจนีท่ีสนบัสนนุการเติบโต โดยเฉพาะการกลับมาจบัมอืกับภาคเอกชน แมร้าคาจะปรบัตัวขึ้นมา
พอสมควรแล้ว แต่ Valuation ยงัมโีอกาส Re-rating ได้อีก นาํโดยกลุ่มเทคโนโลย ีจากความหวัง AI และ
เศรษฐกิจท่ีอาจมพัีฒนาการเชงิบวก

อินเดีย

คงมุมมองเป�น Neutral ต่อตลาดหุน้อินเดีย โดยตลาดหุน้อินเดียเผชญิแรงกดดันจากการชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจและกําไรถกูปรบัประมาณการลง รวมถึงมคีวามเส่ียงจากประเด็นสงครามการค้า อยา่งไรก็ตาม 
Valuation ของตลาดหุน้อินเดียเริม่ปรบัตัวลงมาอยูใ่นระดับสมเหตผุลมากขึ้น จงึอาจเป�นโอกาสทยอย
สะสมสําหรบัการลงทนุระยะยาว โดย INVX จะปรบัมุมมองตลาดหุน้อนิเดียขึ้นเมื่อเหน็สัญญาณของการ
ปรบัประมาณการกําไรขึ้น

ไทย
คงมุมมองเป�น Neutral ต่อตลาดหุน้ไทย ป�จจุบนัตลาดหุน้ไทยสูญเสียโมเมนตัม หลังดัชนรีาคาหลดุระดับ 
1,200 จุด ยงัคงได้รบัแรงกดดันจากเศรษฐกิจท่ีเปราะบางและกําไรท่ียงัคงถกูปรบัประมาณการลง ท้ังนี ้
Valuation อยูใ่นโซนถกูมาก จงึมอง Downside เริม่จาํกัด แต่การฟ�้ นตัวต้องอาศัยความเชื่อมัน่ของนกั
ลงทนุ ดังนัน้ เราจงึแนะนาํให ้Wait and See ในการลงทนุในตลาดหุน้ไทยไปก่อน

Underweight Neutral            Overweight

Previous View
Wait and See Valuation ถกู/ 

Downside ต�า
Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสมSource: InnovestX Wealth Products & Strategy

as of 14 March 2025
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(Q2/25)
Equities                             Strategy                 Outlook                                              Recommendation

เวียดนาม

คงมุมมองน�าหนกัการลงทนุในตลาดหุน้เวียดนามเป�น Overweight ในระยะส้ันโมเมนตัมแข็งแกรง่ ดัชนี
ราคาเบรกแนวต้านสําคัญท่ี 1,300 จุด โดยได้แรงหนนุจากป�จจยัพ้ืนฐานดี รฐับาลสนบัสนนุการเติบโต 
ความคาดหวังของตลาดต่อผลประเมนิจาก FTSE ในปลายเดือน ม.ีค. ออกมาในโทนบวก ซึ่งจะชว่ยสรา้ง
ความหวังต่อตลาดหุน้เวียดนามในการถกูยกระดับสู่ FTSE Emerging Market การปรบัระบบซื้อขายให้
เก้ือต่างชาติ และการ IPO หุน้ใหญ่ 

Fixed Incomes/
Alternatives Strategy Outlook Recommendation

ตราสารหนี้โลก
คงมุมมอง Overweight ต่อตราสารหนีโ้ลก โดยสัญญาณเศรษฐกิจสหรฐัฯ เริม่ชะลอตัวลง และมคีวาม
เส่ียงจากประเด็นสงครามการค้า มองว่าภายใต้ตลาดท่ีผนัผวน ทําใหน้กัลงทนุเล็งหาสินทรพัยป์ลอดภยั 
อยา่งตราสารหนี ้อีกท้ัง คาดว่าเฟดมโีอกาสลดดอกเบีย้ลงในป�นี้

ตราสารหนี้ไทย
ปรบัเพ่ิมมุมมองการลงทนุจาก Underweight เป�น Neutral มองว่าเศรษฐกิจไทยยงัเปราะบาง ทําใหอ้ัตรา
ผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลไทย มโีอกาสเคล่ือนไหวในระดับต�าต่อไปในระยะข้างหนา้ แต่เริม่ม ีdownside 
จาํกัดจากผลของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรฐับาล

ทองคํา

คงมุมมองการลงทนุในทองคําเป�น Overweight แมก้ารเจรจายุติสงครามรสัเซยี-ยูเครนมแีนวโนม้ท่ีใกล้
จบเรว็ขึ้น แต่ประเด็นสงครามการค้าท่ีทวีความรุนแรงขึ้น ส่งผลต่อความไมแ่นน่อนของการค้าโลกและ
เศรษฐกิจ ประกอบกับความเส่ียงทางเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีส่งสัญญาณชะลอตัว สรา้งความกังวลต่อนกั
ลงทนุว่าเศรษฐกิจอาจเขา้สู่ภาวะถดถอย ทําใหท้องคํายงัคงทําหนา้ท่ีได้ดี ในฐานะสินทรพัยป์ลอดภยัภายใต้
ความไมแ่นน่อนจากสงครามการค้าและเศรษฐกิจ

Underweight Neutral            Overweight

Previous View
Wait and See Valuation ถกู/ 

Downside ต�า
Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสมSource: InnovestX Wealth Products & Strategy

as of 14 March 2025
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แนะนํา บมจ. ปตท. น�ามนัและการค้าปลีก หรอื OR เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นบรษัิทแกนนําของกลุ่ม PTT ในการดําเนินธุรกิจการตลาดค้าปลีกน�ามัน โดยมี
ส่วนแบ่งการตลาดค้าปลีกน�ามันสูงสุดในไทยราว 39% ท้ังน้ีธุรกิจหลักสามารถ
แบ่งออกเป�น 3 กลุ่ม ได้แก่ ธุรกิจ Mobility (68% ของ EBITDA), ธุรกิจ 
Lifestyle (27% ของ EBITDA) และธุรกิจ Global (5-7%ของ EBITDA) 

2) 1Q25 คาดกําไรสุทธิจะอยู่ท่ี 4.2 พันลบ. เติบโต 38.7%QoQ และ 11.7%YoY แรง
หนุนจากผลการดําเนินงานท่ีแข็งแกร่งมากขึ้นในกลุ่มธุรกิจ Mobility (จากกําไร
ขั้นต้น/ลิตรท่ีสูงขึ้น) และกลุ่มธุรกิจ Lifestyle (จากผลขาดทุนในธุรกิจ F&B 
ลดลงหลังจากถอนการลงทุนในธุรกิจท่ีไม่ทํากําไรในป�ก่อนไปแล้ว) 

3) มองมีโมเมนตัมกําไรแข็งแกร่ง โดยป� 2025 คาดกําไรปกติเติบโตเด่น 57%YoY
ขณะท่ีป�จจุบนัซื้อขายท่ี PER 25F เพียง 14.6 เท่า ซึ่งคิดเป�น -2SD ของค่าเฉล่ียใน
อดีตและน่าจะเป�นเป�าหมายกองทุน ThaiESGX หลังมี SETESG rating “AAA”  

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 16.40 บาท อิงวิธี EV/EBITDA 8.4 เท่า และ
คาดมีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.45 บาท คิดเป�น Div. Yield 3% 

10

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

OR – 1Q25 คาดกําไรเติบโตท้ัง QoQ, YoY

OR คาดกําไรปกติของ OR จะมโีมเมนตัมดีขึ้นต้ังแต่ป� 2025

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ OR เทียบ SET
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…ADVANC
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กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน โดยภาพรวมตลาดมีความ Risk on มากขึ้นหลังท่าทีของ ปธน.ทรมัป�มีความผ่อนคลายต่อประเด็นภาษีชว่งส้ัน ทําใหก้ระแสเงนิไหลเข้า

ในตราสารหนี้ HY และ Corporate Bond สวนทางกับพันธบตัรรฐับาลและ IG ท่ีมีเงนิไหลออก 2) มีแรงซื้อในตลาดญี่ปุ�นจากท่าทีการเจรจากับสหรฐัท่ีคืบหนา้ ด้าน BoJ ยังคงดอกเบีย้ท่ีระดับเดิม 3) กระแสเงนิ

ในตลาดหุน้จนีมคีวามผันผวน มีแรงขายหลังมีความกังวลด้านภาคการผลิตท่ีชะลอตัวจากผลกระทบภาษีสหรฐัฯ 4) มีแรงขายในโลหะมีค่าจากตลาดหุน้ฟ�้ นตัวทําใหต้ลาดขายทํากําไรโลหะมีค่าโดยเฉพาะทองคํา 5)

มีแรงซื้อในหุน้ธมี Growth หลังระยะส้ันตลาดมีท่าทีผ่อนคลายความกังวลจาก Tariff รวมถึงแนวโน้มงบท่ีออกมาดีกว่าคาด

Weekly ETF Flows
Offshore investment

12

-12,278
-2,223

-1,783
-1,639
-1,581

-666
-401
-386
-329
-295
-266

491
522
537
567
622
653
780
857
970
1,101
1,369

4,226

-15,000 -10,000 -5,000 0 5,000 10,000

SPDR S&P 500
iShares Core S&P 500

iShares MSCI Eurozone
iShares Russell 2000

Invesco QQQ
Invesco S&P 500 Equal Weight

SPDR Dow Jones Industrial Average
SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Production

VanEck Semiconductor
iShares Core S&P Small-Cap

iShares S&P Mid-Cap 400 Growth
iShares S&P 500 Value

SPDR Portfolio S&P 500
JPMorgan Nasdaq Equity Premium Income

Invesco Nasdaq 100
iShares Expanded Tech-Software Sector

Invesco MSCI USA
Vanguard Mid-Cap

Dimensional International Value
Vanguard Total Stock Market

iShares MSCI Intl Quality Factor
iShares Core MSCI Total International Stock

Vanguard S&P 500

WTD EFT Flows - Winners/Losers

USDm

-3,922
-2,705

-2,413
-2,256
-2,150

-1,326
-785

-625
-610
-597
-552
-505

-315
-251
-225
-154

-59
-4

78
103
122
169
179

472
577
621

1,258
1,344

1,587
3,323

4,685

-6,000 -4,000 -2,000 0 2,000 4,000 6,000

Government Bond
Investment Grade

Small-cap
Short-Term Bond
Long-Term Bond

EM Equity
EU Equity

China Equity
Precious Metals

EM Money Market
Materials
Financial

Industrials
Value

Cons. Disc.
Technology

Inflation Protected
Real Estate

Energy Commodities
AEJ Equity

Cons. Staples
Utilities
Energy

High Dividend
Health Care

Growth
Corporate Bond
Aggregate Bond

High Yield
Japan Equity

Global Equity

WTD - ETF Flow on sectors and themes

USDm



1313

Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

หุน้กลุ่ม Magnificent 7 เผยงบในไตรมาส 1 ป� 2025 ออกมาท้ังหมด 6 บรษัิท โดยภาพรวมเผยงบออกมาดีกว่าคาดและเติบโตได้ท้ังหมด

ยกเว้น TSLA โดย 1) CAPEX ยังอยู่ในระดับเดิมและไมน่่ากังวลเหมอืนตลาดคาด 2) Monetization AI ชว่ยหนุนการเติบโต 3) มกีาร

เป�ดตัวสินค้า AI ใหม ่4) ประเด็น Tariff ท่ีไมแ่น่นอนยังกดดันแนวโน้มภาพรวม ทําใหก้ารลงทนุ Mag7 ตอนนี้เราแนะเป�นการเลือกเก็งกําไร

ระยะส้ัน (1M) บน MSFT META GOOGL หลังมองระยะกลาง-ยาว ยังมคีวามเส่ียง Systematic Risk ท่ีไมส่ามารถเล่ียงได้ เชน่ Tariff 

• ภาพรวมประเด็นสําคัญของงบ 1Q25 คือ 1) CAPEX ในกลุ่มเทคฯใหญ่ท่ียงัคงอยูใ่นระดับเดิมและไมน่า่กังวลเหมอืนกับท่ีตลาดคาด โดยท้ัง MSFT GOOGL 

META ยงัยนืยนั CAPEX FY25 ในระดับสูง 2) งบดีกว่าคาดจาก AI พัฒนาเขา้กับบรกิารและสินค้า รวมถึงหลายบรษัิท Monetization AI ได้ดี 3) มกีาร

เป�ดตัวสินค้า AI ใหมท้ั่ง META และ GOOGL 4) ประเด็นTariff ท่ีเราประเมนิว่า AMZN AAPL TSLA ได้รบัผลกระทบโดยตรงต่อสินค้าและบรกิาร ขณะท่ี 

MSFT และ GOOGL ดเูหมอืนมผีลกระทบทางอ้อมและจาํกัดกว่ากลุ่มแรก  5) กลยุทธก์ารลงทนุใน Mag 7 ตอนนีเ้ราแนะเป�นการเกง็กําไรในชว่งระยะเวลา 1

เดือนมากกว่าหลังมองระยะกลาง-ยาว กลุ่มนีย้งัมคีวามเส่ียง Systematic Risk ท่ีไมส่ามารถเล่ียงได้ เชน่ Tariff 6) ระยะส้ันมองสามารถเก็งกําไรบน MSFT 

META GOOGL จากแนวโนม้งบท่ีดีและอุปสงค์ AI  หลีกเล่ียง AMZN AAPL TSLA ขณะท่ีรายละเอียดงบรายตัวมดีังนี้

• Microsoft (MSFT) งบมแีรงหนนุจากการ Monetization AI และพัฒนา AI เขา้กับธุรกิจ ทําใหท้กุกลุ่มโตดี โดยเฉพาะคลาวด์ท่ีโต 20% หลัง Azure 

+35% เนื่องจากมกีารใชง้านท่ีเพ่ิมขึ้นและนบัเป�นการโตจาก AI Service ราว 16% 

• Alphabet (GOOGL) งบโตโดยมแีรงหนนุจาก Ads และ Subscription ท่ีโต นอกจากนี ้OPM และ Hedging Gain โตดีกว่าคาดมากและเป�นอีกหนึ่งแรง

หนนุสําคัญ ขณะท่ียนืยนัแผนการลงทนุ AI ในป� 25

• Amazon (AMZN) งบมแีรงหนนุจากการคมุต้นทนุท่ีดีทําใหก้ําไรเด่น +64% อยา่งไรก็ดีหุน้ปรบัตัวลง ซึ่งเราเชื่อว่าเป�นผลจาก 1) กลุ่มคลาวด์โตต�ากว่า

คาดและโตชา้สุดในรอบ 5 ไตรมาสท่ีผ่านมา โดย AWS มรีายได้ +16.9% ซึ่งต�ากว่าคาดและนอ้ยกว่าการเติบโตของ MSFT 2) ความกังวลภาษี Tariff และ 

Deminimis ท่ีจะส่งผลต่อกลุ่มคอมเมซิ 3) ใหแ้นวโนม้กําไรต�ากว่าคาด 

• Apple (AAPL) งบโตหนนุจากรายได้ Product ท่ีดีกว่าคาด อยา่งไรก็ดีตลาดตอบสนองเชงิลบต่อ 1) มารจ์ิน้ของผลิตภณัฑ์ท่ีต�ากว่าคาดซึ่งอาจเป�นผล

จากแรงกดดันต้นทนุและความพยายามในการกระจายหว่งโซอุ่ปทาน 2) รายได้จากจนีชะลอตัวผลจากการแขง่ขนัในจนี 3) ความกังวลในการพัฒนา AI ท่ี

ชา้ 4) ผลกระทบจากภาษีท่ีบรษัิทคาดส่งผลต่อชว่ง 3Q25 ท่ีราว $900mn

• Meta Platforms (META) งบมแีรงหนนุจากรายได้ Ads และ EBIT ใน Family of Apps ท่ีเติบโตดี ซึ่งชว่ยชดเชยส่วน Reality Labs ท่ียงัคงขาดทนุได้ 

ด้านคาดการณ์รายได้เป�นไปตามคาดและมกีารเพิ่มระดับ CAPEX AI รวมถึงปรบัลดคาดการณ์ค่าใชจ้า่ย

• Tesla (TSLA) งบอ่อนแอหลังยอดส่งมอบลดลงกดดันจากการแขง่ขนัและอุปสงค์ชะลอตัว นอกจากนีถ้อนคาดการณ์ท้ังป�หลังยงัไมส่ามารถประเมนิผล

กระทบจากป�จจยัภายนอกได้ แต่ราคาหุน้ปรบัตัวขึ้นซึ่งเรามองว่าเป�นความคาดหวังเชงิบวกต่อ Elon Musk ท่ีจะลดบทบาทการทํางาน DOGE ลงมากกว่า

ธีมการลงทุนตลาดหุ้นโลก
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ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(5 – 9 May 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

TUSFIN-A
หุน้กลุ่มการเงนิสหรฐัฯ Entry date = 3 Jan 25

UGIS-N
ตราสารหนี้โลก Entry date  = 28 Nov 24

PRINCIPAL VNEQ-A
หุน้เวียดนาม Entry date = 10 Sep 24

TISCOHD-A
หุน้ไทย Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

PRINCIPAL INDIAEQ-A
หุน้อินเดีย

Entry date = 18 Apr 25

PRINCIPAL CHTECH-A 
หุน้เทคจนี Entry date = 25 Apr 25

NEW



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
THEME PLAY (> 6 เดือน)

หุน้กลุ่มการเงนิสหรฐัฯ 
หุน้กลุ่มการเงนิสหรฐัฯ เคยได้แรงหนุนจากท่าทีนโยบายของ Trump ที่เอื้อประโยชน์ และ Yield Curve ที่มแีนวโน้มชนัขึ้น ซึ่งเอื้อต่ออัตรากําไรของกลุ่มการเงนิ อยา่งไรก็ดี การขึ้น
ภาษีนําเขา้ของทรมัป�ได้สรา้งความกังวลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจในระยะถัดไป โดยเฉพาะความเส่ียงที่เศรษฐกิจสหรฐัฯ อาจเขา้สู่ภาวะชะลอตัวเรว็กว่าที่คาดไว้ ซึ่งอาจกระทบต่อ
คณุภาพสินเชื่อและความสามารถในการปล่อยสินเชื่อ แมจ้ะมคีวามเส่ียงในเชงิมหภาค แต่กลุ่มการเงนิยงัคงมคีวามนา่สนใจจากฐานะทางการเงนิที่แขง็แกรง่ เป�นหุน้ที่มคีณุภาพ
โดยล่าสุด ผลประกอบการไตรมาส 1/25 ของธนาคารรายใหญ่สหรฐัฯ ออกมาขยายตัวดีและสูงกว่าคาด สะท้อนถึงความแขง็แกรง่ของธุรกิจและความนา่สนใจของหุน้กลุ่มนี้

ตราสารหนี้โลก
ผลตอบแทนของตราสารหนี้ (Bond yield) อยูใ่นระดับสูงในรอบหลายป� และยงัอาจไมไ่ด้ลดลงในระยะเวลาอันใกล้ จากผลกระทบของการขึ้นภาษีทั่วโลกที่ส่งผลใหเ้งนิเฟ�อเริม่
ค่อยๆ ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น ประกอบกับตราสารหนี้เป�นสินทรพัยท์ี่ชว่ยในการกระจายความเส่ียงที่มคีวามจาํเป�นในภาวะความผันผวนจากสงครามการค้าทีรุ่นแรงขึ้นในป�นี้

หุน้เวียดนาม
ตลาดหุน้เวียดนามสถานการณ์ดดีูขึ้นหลังทรมัป�เล่ือนการขึ้นภาษีออกไป 90 วัน และรฐับาลเวียดนามแสดงท่าทีต้ังใจอยา่งหนักในการเจรจากับสหรฐัฯ อยา่งไรก็ตาม ในระยะกลาง
เวียดนามยงัมคีวามเส่ียงเนื่องจากพ่ึงพาการส่งออกเกือบ 100% ของ GDP ซึ่งหากสถานการณ์พลิกผัน เศรษฐกิจเวียดนามก็อาจได้รบัผลกระทบหนักได้ โดยแนะนําใหท้ยอย
ลงทนุในหุน้เวียดนามเมื่อยอ่ตัวเท่านั้น ไมไ่ล่ราคาในชว่งนี้ เพ่ือลดความเส่ียงในชว่ง 90 วันขา้งหน้าที่ทรมัป�ยดืระยะเวลาเก็บภาษีตอบโต้ออกไป

หุน้จนี A-Shares
จนีได้ปรบัเศรษฐกิจมานานเพ่ือเตรยีมรองรบัสงครามการค้า อีกทั้งรฐัได้หนักลับมาสนับสนุนภาคเอกชน โดย A-Shares ราคายงั Laggard เมื่อเทียบกับ H-Shares จงึมโีอกาส
ปรบัตัวขึ้นโดยเฉพาะหากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิและตลาดหุน้เริม่เหน็ผลชดัเจนมากขึ้น ป�จจุบนัดัชนี CSI 300 ม ีValuation ไมแ่พง และกําไรมแีนวโน้มฟ�้ นตัว ประเมนิดัชนีใน
ระยะยาวมโีอกาสปรบัตัวขึ้นที่ 4,450 จุด นอกจากนี้ A-Shares มคีวามสัมพันธต่์อหุน้โลกและหุน้สหรฐัฯ ต�า ทําใหอ้าจได้รบัผลกระทบจาํกัดจากความไมแ่น่นอนของสงครามการค้า

(5 – 9 May 25)

หุน้อินเดีย
ตลาดหุน้อินเดียส่งสัญญาณฟ�้ นตัวต่อเนื่อง โดยที่ Valuation ยงัอยูใ่นระดับน่าสนใจ และคาดการณ์กําไรป�นี้เติบโตโดดเด่น ขณะที่ภาคเศรษฐกิจเริม่เหน็สัญญาณฟ�้ นตัวของอุป
สงค์ในประเทศ และมแีรงสนับสนุนจากมาตรการกระตุ้นจากภาครฐั รวมถึงธนาคารกลางอินเดียที่มทีา่ทีส่งเสรมิการเติบโตทางเศรษฐกิจ นอกจากนี้ เศรษฐกิจอินเดียยงัพ่ึงพา 
Global Trade น้อย ทําใหไ้ด้รบัผลกระทบจากสงครามการค้าจาํกัด อีกทั้งล่าสุดอินเดียใกล้บรรลขุอ้ตกลงการค้ากบัสหรฐัฯ นับเป�นสัญญาณบวกต่อหุน้อินเดียเชน่กัน



Source: InnovestX Wealth Products & Strategy

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
EVENT PLAY (< 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
กลุ่ม Global Healthcare ยงัน่าสนใจจากลักษณะหุน้สไตล์ Defensive ท่ามกลางความผันผวนในตลาดโลกที่เพ่ิมขึ้น ขณะที่การเติบโตของประชากรสูงอายุและความต้องการด้าน
สุขภาพที่เพ่ิมขึ้นยงัเป�นป�จจยัหนุนสําคัญ โดยหุน้เฮลท์แครโ์ลกเคล่ือนไหวแขง็แกรง่กว่าดัชนีโลก และ Valuation ยงัอยูใ่นระดับไมแ่พง ในระยะ 3-6 เดือน จงึแนะนําใหน้ักลงทนุเน้น
ลงทนุในกลุ่ม Defensive เพ่ือลดความผันผวนของพอรต์ในชว่งไตรมาส 2 นี้ ซึ่งตรงกับชว่งที่ ปธน.ทรมัป� ขยายระยะเวลาการเก็บภาษีตอบโต้ออกไป 90 วันพอดี

หุน้ไทย
เศรษฐกิจไทยอาจได้ประโยชน์ระยะส้ันจากคําส่ังซื้อจากจนี-สหรฐัฯ เนื่องด้วยผลกระทบสงครามการค้า และยงัมปี�จจยัหนุนจากมาตรการกระตุ้นตลาดทนุของภาครฐั เชน่ ThaiESG 
Extra, Jump+ และ TISA ซึ่งชว่ยฟ�้ นความเชื่อมัน่ ทําให ้downside จาํกัด โดยดัชนี SET ป�ด Gap ชว่งโควิด และยนืระยะแถว 1,100 จุด บวกลบได้ รวมถึงเริม่มสัีญญาณ Bullish 
Divergence ขณะที่ราคาลงสู่โซน Oversold บง่ชีจุ้ดกลับตัว โดยที่ล่าสุดดัชนี SET ปรบัตัวขึ้นมาใกล้ 1,200 จุดได้ อยา่งไรก็ดี ป�จจยัสงครามภาษีอาจกดดันดัชนีผันผวนสูงได้ แต่
ด้วย Valuation ที่ยงัถกูเมื่อเทียบกับอดีตและภมูภิาค ทําใหหุ้น้ไทยยงัมคีวามน่าสนใจ ณ ราคานี้ 

(5 – 9 May 25)

หุน้เทคจนี
บรรยากาศการค้าจนี-สหรฐัฯ ผ่อนคลายลง หนุนบรรยากาศการลงทนุให ้Risk-on ในระยะส้ัน โดยหุน้เทคจนีได้แรงหนุนจากรฐับาลจนีที่หนัมาสนับสนุนภาคเอกชนและเทคโนโลยี
อยา่งเต็มสูบต้ังแต่ต้นป� 68 อีกทั้ง Jensen Huang, CEO Nvdia ออกมายอมรบัว่า AI จนีไมไ่ด้ตามหลังสหรฐัฯ แล้ว นอกจากนี้ หุน้เทคจนียงัม ีValuation ไมแ่พง สะท้อนจาก 
Foward P/E ของดัชนี Hang Seng Tech อยูท่ี่ 15.6 เท่า vs ค่าเฉล่ีย 5 ป� ที่ 24.2 เท่า vs Mag7 ที่ 24.7 เท่า โดยล่าสุดหุน้มสัีญญาณกลับตัวจงึมองว่าเป�นจงัหวะเขา้ลงทนุ
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ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหที์่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยไม่มีการเปล่ียนแปลงทุก
ชว่งอายุตราสาร เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ผลประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 47 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 2.81% ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
0.04% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ในช่วงวันที่ 21-25 เมษายน พ.ศ. 2568 นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุน้อย
กว่า 1 ป� ประมาณ 9,803 ล้านบาท และซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 
8,611 ล้านบาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในชว่งวันที่ 21-25 เมษายน พ.ศ. 2568 มีหุน้กู้ภาคเอกชนที่
ขึ้นทะเบยีน THAIBMA จาํนวน 16,218.60 ล้านบาท โดยมอีายุต้ังแต่ 1-10 ป� เสนอขายผู้ลงทนุ
สถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุทั่วไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเฉล่ีย 0.01%-
0.02% ทกุชว่งอายุตราสารเมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

28 เม.ย. – 2 พ.ค. 2568

17

ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 5 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 29 เม.ย. 2568 อยู่ท่ี 71,197 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 29/04/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ”์) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ ์เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ”์) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, OSP, 
PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, 
SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, 
SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, KGI, 
KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, TACC, 
TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, 
JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, SMIT, 
SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of 
Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and 
editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, 
GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, 
LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, 
SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, 
THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, 
WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, 
GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, 
ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, 
SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, 
TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, 
WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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