
วนัท่ี 2 พฤษภาคม 2568

MACR



สรุปประเด็นการประชุม กนง. การปรับมุมมองความน่าเชื่อถือของ Moody’s เศรษฐกิจ
ไทยเดือน มี.ค. และประเด็นสําคัญจากการสัมมนาเศรษฐกิจ
• การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินครัง้ท่ี 2/2568 เรามองว่า การลดอัตราดอกเบี้ย

นโยบายลง 0.25% สู่ระดับ 1.75% ด้วยมติ 5 ต่อ 2 เสียง สะท้อนถึงความกังวลอย่างมากของ 

กนง. ต่อแนวโน้มเศรษฐกิจไทยท่ีอาจได้รบัผลกระทบรุนแรงจากนโยบายการค้าโลก อย่างไรก็

ตาม การลดดอกเบี้ยในครั้งนี้อาจไม่เพียงพอหากสถานการณ์ทางการค้าทวีความรุนแรงขึ้น 

ท้ังนี้ ภายใต้ภาวะเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวลงอย่างมีนัยสําคัญและเงนิเฟ�อท่ีต�ากว่ากรอบ

เป�าหมาย เราประเมินว่า กนง. จะมีการลดดอกเบี้ยอีกอย่างน้อย 2 ครั้งในป�นี้ โดยเฉพาะหาก

ข้อมูลเศรษฐกิจท่ีทยอยออกมาในช่วงครึ่งป�หลังยืนยันแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจ 

หรือหากสงครามการค้าทวีความรุนแรงและเข้าใกล้ฉากทัศน์ทางเลือก (Alternative 

Scenario)

• การปรับมุมมองความน่าเชื่อถือของประเทศไทยจาก "Stable“ เป�น "Negative“ โดย 

Moody’s มีสาเหตุหลักจากความเปราะบางของเศรษฐกิจไทยท่ามกลางความไม่แน่นอนของ

สงครามการค้าโลก ซึ่งส่งผลให้มีการปรับลดคาดการณ์การเติบโตของ GDP เหลือเพียง 2% 

จากเดิม 2.9% สําหรับป� 2025 (ขณะท่ี IMF คาดการณ์ไว้ต�ากว่าท่ี 1.8% และเราคาดท่ี 1.4%)   

ท้ังนี้ เรามองว่า หนี้สาธารณะท่ีเพ่ิมขึ้นเป�น 64.21% ของ GDP ยังเป�นป�จจยัสําคัญท่ีอาจนําไปสู่

การปรบัลดอันดับเครดิตในอนาคต อย่างไรก็ตาม ท้ังๆ ท่ีมุมมองเครดิตถูกปรับลด แต่พบว่ามี

เงนิทนุไหลเข้าตลาดพันธบตัรไทยกว่า 6.4 หมื่นล้านบาทในเดือนเมษายน 2025 และค่าเงนิบาท

แข็งค่าขึ้นกว่า 2% นับต้ังแต่มีการประกาศมาตรการภาษีของสหรฐัฯ ปรากฏการณ์นี้สะท้อนถึง

การท่ีนักลงทนุเริม่มองไทยเป�น "Safe Haven" แหง่ใหม่ท่ามกลางกระแส "Sell America" จาก

ความไม่แน่นอนของนโยบายสหรฐัฯ

• เศรษฐกิจไทยในเดือนมีนาคม 2568 ชะลอตัวลงจากเดือนก่อน โดยเฉพาะในภาคบริการท่ี

เก่ียวข้องกับการท่องเท่ียว สะท้อนจากจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีลดลงเหลือ 2.72 ล้าน

คน จาก 3.12 ล้านคนในเดือนกุมภาพันธ์ การบริโภคภาคเอกชนชะลอตัวในหมวดบริการและ

สินค้าไม่คงทน สอดคล้องกับดัชนี PCI ท่ีหดตัว -0.5% (MoM) จากเดิมท่ีขยายตัว 0.9% ใน

เดือนก่อน ขณะท่ีการลงทนุภาคเอกชนยังอ่อนแอต่อเนื่อง โดยดัชนี PII หดตัว -1.0% (MoM) 

อย่างไรก็ตาม การส่งออกยังขยายตัวสูงถึง 17.7% (YoY) จากการเรง่ส่งออกสินค้าไปสหรัฐฯ 

ก่อนการบงัคับใชม้าตรการภาษี โดยเฉพาะในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์

• ประเด็นสําคัญจากการสัมมนาเรื่อง "ทิศทางและแนวโน้มเศรษฐกิจไทยในกระแสการ

เปลี่ยนขัว้อํานาจโลก" วันท่ี 30 เมษายน 2025 โดย ดร. พงศ์นคร โภชากรณ์ ผู้เชีย่วชาญด้าน

เศรษฐกิจมหภาค สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง เรามองว่า ภาพรวมของ

ภาครัฐสะท้อนมุมมองท่ีอาจประเมินความเส่ียงต�าเกินไป และมีแนวทางการรับมือท่ีค่อยเป�น

ค่อยไป ในสถานการณ์ท่ีความเส่ียงทวีความรุนแรงอยา่งรวดเรว็ การประเมินสถานการณ์ทาง

เศรษฐกิจท่ีรุนแรงน้อย อาจนําไปสู่การขาดมาตรการเรง่ด่วนท่ีเพียงพอ อาจนําไปสู่ความล่าช้า

ในการตอบสนองและเพ่ิมความเส่ียงใหกั้บเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไปอย่างมีนัยสําคัญ
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การประชุม กนง. ครั้งท่ี 2/2568: ลดดอกเบี้ยรับมือสงครามการค้าโลก
• คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ใหล้ดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

รอ้ยละ 0.25 จากรอ้ยละ 2.00 เป�นรอ้ยละ 1.75 ต่อป� โดยใหม้ผีลทันที ขณะที่ 2 เสียงเหน็
ควรใหค้งอัตราดอกเบีย้นโยบาย

• เหตุผลของการลดดอกเบี้ย: (1) ใหส้อดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจที่ปรับลดลง (2)
รองรับความเส่ียงด้านต�าที่เพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะจากนโยบายการค้าโลก และ (3) ดูแลภาวะ
การเงนิใหเ้หมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงนิเฟ�อที่เปล่ียนไป ขณะที่กรรมการ 2 ท่าน
เหน็ควรใหค้งอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพ่ือใช้ในจงัหวะที่เกิดประสิทธผิลสูงสุดภายใต้ขีด
ความสามารถของนโยบายการเงนิ (policy space) ที่มจีาํกัด

• กนง. มองว่า เศรษฐกิจไทยมแีนวโน้มขยายตัวลดลงและมคีวามเส่ียงด้านต�าเพ่ิมขึ้นจาก 
(1) นโยบายการค้าของสหรัฐฯ และการตอบโต้ของประเทศเศรษฐกิจหลักที่นําไปสู่การ
ปรบัเปล่ียนภมูทิัศน์ทางเศรษฐกิจ การเงนิ และการค้าโลกอยา่งมนีัย (2) ความไมแ่น่นอน
สูงเกี่ยวกับนโยบายการค้าโลกในอนาคต และ (3) จาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ลดลง

• คณะกรรมการฯ ได้ประเมนิภาพเศรษฐกิจภายใต้หลายฉากทัศน์:
• ฉากทัศน์อ้างอิง (Reference Scenario): การเจรจาทางการค้ามีความยืดเยื้อและ

ภาษีนําเขา้ของสหรฐัฯ ใกล้เคียงกับอัตราป�จจุบนั → เศรษฐกิจไทยป� 2568 ขยายตัว
ประมาณรอ้ยละ 2.0

• ฉากทัศน์ทางเลือก (Alternative Scenario): สงครามการค้ารุนแรงมากและภาษี
นําเขา้ของสหรฐัฯ อยูใ่นอัตราที่สูง → เศรษฐกิจไทยป� 2568 ขยายตัวประมาณร้อย
ละ 1.3

• กนง. มองว่าเงนิเฟ�อทั่วไปมแีนวโน้มลดลงต�ากว่ากรอบเป�าหมายจากราคาน�ามันดิบโลก
และมาตรการภาครัฐ ขณะท่ีอัตราเงินเฟ�อพ้ืนฐานมีแนวโน้มทรงตัวและเงินเฟ�อ
คาดการณ์ในระยะปานกลางยังยึดเหนี่ยวอยู่ในกรอบเป�าหมาย ขณะที่ ภาวะการเงนิยัง
ตึงตัว สินเชื่อรวมหดตัวเล็กน้อย และคณุภาพสินเชื่อยงัปรบัด้อยลงโดยเฉพาะสินเชื่อที่
อยูอ่าศัยและสินเชื่อธุรกิจในกลุ่มที่เผชญิป�ญหาเชงิโครงสรา้ง

• มุมมองและคาดการณ์
• เรามองว่า การลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% สู่ระดับ 1.75% ด้วยมติ 5 ต่อ 2 

เสียง สะท้อนถึงความกังวลอย่างมากของ กนง. ต่อแนวโน้มเศรษฐกิจไทยที่อาจได้รับ
ผลกระทบรุนแรงจากนโยบายการค้าโลก อย่างไรก็ตาม การลดดอกเบี้ยในครั้งนี้อาจไม่
เพียงพอหากสถานการณ์ทางการค้าทวีความรุนแรงขึ้น

• เมื่ อพิจารณาจากความเส่ียงที่ เ พ่ิมขึ้นของสงครามการค้า ซึ่งล่าสุด การเล่ือน
กําหนดการเยือนสหรัฐฯ ของคณะผู้แทนไทย (ทีมไทยแลนด์) เพ่ือเจรจาด้านการค้า
ออกไปโดยไม่มีกําหนด เป�นสัญญาณที่ไม่ดีและอาจนําไปสู่สถานการณ์ตามฉากทัศน์
ทางเลือก (Alternative Scenario) ที่ ธปท. ประเมินว่าเศรษฐกิจอาจโตเพียง 1.3% 
(ขณะที่เราประเมินที่ -1.1% ต�ากว่าประมาณการของ ธปท. อย่างมีนัยสําคัญ เทียบกับ
ประมาณการหลัก 1.4% ของเรา)

• ภายใต้ภาวะเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงอย่างมีนัยสําคัญและเงินเฟ�อที่ต�ากว่า
กรอบเป�าหมาย เราประเมินว่า กนง. จะมีการลดดอกเบี้ยอีกอย่างน้อย 2 ครั้งในป�นี้ 
โดยเฉพาะหากขอ้มูลเศรษฐกิจที่ทยอยออกมาในชว่งครึ่งป�หลังยนืยนัแนวโน้มการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจ หรือหากสงครามการค้าทวีความรุนแรงและเข้าใกล้ฉากทัศน์
ทางเลือก (Alternative Scenario) นอกจากนั้น ประมาณการเงนิเฟ�อที่ต�ากว่ากรอบ
เป�าหมายเงนิเฟ�อ บง่ชีถึ้งโอกาสในการลดดอกเบีย้ได้นั้นยิง่มมีากขึ้น

• แมม้คีวามกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจากสงครามการค้า แต่เราสังเกตเหน็ปรากฏการณ์ที่
น่าสนใจคือ มีเงนิทุนไหลเข้าตลาดพันธบัตรไทยอย่างมีนัยสําคัญและค่าเงนิบาทแข็งค่า
ขึ้นในชว่งที่ผ่านมา สะท้อนถึงการที่นักลงทุนเริ่มมองไทยเป�น "Safe Haven" ท่ามกลาง
ความไม่แน่นอนของนโยบายสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม การแข็งค่าของเงินบาทอาจเป�น
อุปสรรคเพ่ิมเติมต่อภาคการส่งออกที่กําลังเผชญิความท้าทายจากสงครามการค้า
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กนง. ปรับลดดอกเบี้ยในการประชุมวันท่ี 30 เม.ย.
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การประเมินเศรษฐกิจของ ธปท. 
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เรามองว่าธปท. จะลดดอกเบี้ยอีก 2 ครั้งในป� 2025 ท่ามกลางความเส่ียงเศรษฐกิจ
• เราคาดว่าธนาคารแหง่ประเทศไทยจะปรบัลดอัตราดอกเบีย้นโยบายอกี 2 ครัง้ในป� 2568 โดย ธปท. ได้ปรบัลดลงดอกเบีย้ลงสู่ระดับ 1.75% ในเดือน เม.ย. ตามที่เราคาดการณ์ และ

อาจจะลดดอกเบีย้อีก 2 ครัง้ ใน เดือน ม.ิย. และในเดือน ต.ค. ท่ามกลางเศรษฐกิจที่จะแยล่ง 
• เราประเมนิว่า กนง. จะมกีารลดดอกเบีย้อีกอยา่งน้อย 2 ครัง้ในป�นี้ เนื่องจากความเส่ียงทางเศรษฐกิจที่เพ่ิมขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญจากสงครามการค้าโลก ซึ่งจะส่งผลกระทบเต็มที่ในชว่ง

ครึ่งหลังของป� 2568 นอกจากนี้ การเล่ือนกําหนดการเยอืนสหรฐัฯ ของคณะผู้แทนไทยเพ่ือเจรจาด้านการค้าโดยไมม่กํีาหนด เป�นสัญญาณเชงิลบที่อาจนําไปสู่ฉากทัศน์ทางเลือกที่
เศรษฐกิจโตเพียง 1.3% หรอืต�ากว่า ประกอบกับภาวะเงนิเฟ�อที่ต�ากว่ากรอบเป�าหมาย สินเชื่อที่หดตัว คณุภาพสินเชื่อที่ด้อยลง และภาวะการเงนิที่ยงัตึงตัว ล้วนเป�นป�จจยัสนับสนุนให ้
กนง. ต้องผ่อนคลายนโยบายการเงนิเพ่ิมเติมในการประชุมครัง้ต่อไปในเดือนมถินุายนและอีกครัง้ในชว่งไตรมาส 4

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Avg.

CPI’25 1.32 1.08 1.00 0.84 0.75 1.04 1.07 1.10 1.15 1.15 1.20 1.25 0.9

RP’25 2.25 2.00 2.00 1.75 1.75 1.50 1.50 1.50 1.50 1.25 1.25 1.25 1.25 (End)

Source: CEIC, BOT, INVX
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แนวโน้มอันดับเครดิตไทย ทิศทางดอกเบี้ย และค่าเงินบาท
• การปรับมุมมองความน่าเชื่อถือของประเทศไทยจาก "Stable“ เป�น "Negative“ โดย 

Moody’s มีสาเหตุหลักจากความเปราะบางของเศรษฐกิจไทยท่ามกลางความไม่

แน่นอนของสงครามการค้าโลก ซึ่งส่งผลใหม้ีการปรับลดคาดการณ์การเติบโตของ 

GDP เหลือเพียง 2% จากเดิม 2.9% สําหรับป� 2025 (ขณะที่ IMF คาดการณ์ไว้ต�ากว่า

ที่ 1.8% และเราคาดที่ 1.4%) 

• นอกจากนี้ หนี้สาธารณะที่เพ่ิมขึ้นเป�น 64.21% ของ GDP ยังเป�นป�จจยัสําคัญที่อาจ

นําไปสู่การปรับลดอันดับเครดิตในอนาคต ข้อพิจารณาที่น่าสนใจคือ ทั้งๆ ที่มุมมอง

เครดิตถกูปรบัลด แต่พบว่ามีเงนิทุนไหลเข้าตลาดพันธบัตรไทยกว่า 6.4 หมื่นล้านบาท

ในเดือนเมษายน 2025 และค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นกว่า 2% นับต้ังแต่มีการประกาศ

มาตรการภาษีของสหรัฐฯ ปรากฏการณ์นี้สะท้อนถึงการที่นักลงทุนเริ่มมองไทยเป�น 

"Safe Haven" แหง่ใหม่ท่ามกลางกระแส "Sell America" จากความไม่แน่นอนของ

นโยบายสหรฐัฯ

• ตลาดพันธบัตรไทยได้รับความสนใจอย่างมากจากนักลงทุนต่างชาติ ส่งผลให ้Bond 

Yield ปรับตัวลดลงอย่างมีนัยสําคัญ โดยมีการไหลเข้าของเงนิทุนต่างประเทศกว่า 4 

หมื่นล้านบาทในตราสารหนี้ระยะยาว และอีกกว่า 2.4 หมื่นล้านบาทในตราสารหนี้ระยะ

ส้ัน เส้น yield curve ของไทยค่อนข้างแบนในช่วงอายุ 1-5 ป� และลาดชันขึ้นในช่วง

อายุ 5-10 ป� โดยพันธบตัรระยะส้ัน 1-3 ป�มอีัตราผลตอบแทนเพียง 1.54-1.55% ขณะที่

พันธบตัรอายุ 10 ป�มอีัตราผลตอบแทนประมาณ 1.90% 

• ป�จจยัสําคัญมาจากการคาดการณ์ว่า กนง. จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในการ

ประชุมวันที่ 30 เมษายน 2025 โดยนักลงทุนถึง 80% คาดว่าจะมีการลดดอกเบี้ย 

นอกจากนี้ อัตราเงนิเฟ�อของไทยที่อยู่ในระดับต�าทําให ้"Real Bond Yield" ยังคงน่า

ดึงดดู แมว่้าพันธบตัร 10 ป�จะใหผ้ลตอบแทนไมถึ่ง 2%

• สถานการณ์นี้สร้างความท้าทายต่อ กนง. ที่อาจต้องพิจารณาการลดอัตราดอกเบี้ย

นโยบายอย่างมีนัยสําคัญเพ่ือรักษาความสมดุลระหว่างดอกเบี้ยตลาดและดอกเบี้ย

นโยบาย และป�องกันไม่ใหเ้งนิบาทแข็งค่าจนกระทบภาคการส่งออก การลดดอกเบี้ย

แบบ "front-loaded“ อาจเป�นทางเลือกท่ีมีประสิทธิภาพมากกว่าการทยอยลดหลาย

ครั้ง (อย่างไรก็ตาม เรามองว่า กนง. อาจลดดอกเบี้ยเพียง 25 bps สู่ 1.75% ในการ

ประชุมบ่ายวันนี้) ในขณะเดียวกัน มาตรการด้านการคลังโดยการเพ่ิมการขาดดุล

งบประมาณเพ่ือลงทนุในโครงสรา้งพ้ืนฐานก็มคีวามจาํเป�น 

• แม้จะดูเหมือนขัดแย้งกับข้อกังวลของ Moody’s เกี่ยวกับภาระหนี้ แต่การลงทุนที่มี

ประสิทธภิาพจะชว่ยเพ่ิมศักยภาพการเติบโตในระยะยาวและสร้างความยั่งยืนทางการ

คลัง หากรฐับาลเลือกที่จะรัดเข็มขัดในภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว สถานการณ์อาจยิ่งแย่

ลง ตัดสินใจเชงินโยบายในชว่งเวลานี้จงึมีความสําคัญอย่างยิ่งต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ

และเสถียรภาพทางการเงนิของไทยในอนาคต
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สรุปภาพรวมเศรษฐกิจไทยเดือนมนีาคม

• เศรษฐกิจไทยเดือนมีนาคมชะลอลงจากเดือนก่อน จากภาคบริการ 

โดยเฉพาะกิจกรรมที่เกี่ยวขอ้งกับการท่องเที่ยว ตามจาํนวนนักท่องเท่ียว

ต่างชาติท่ีลดลง ขณะเดียวกันการบริโภคภาคเอกชนชะลอตัว โดยเฉพาะ

หมวดบรกิารและสินค้าท่ีไมค่งทน

• การส่งออกยังอยู่ในระดับสูงจากการเร่งส่งออกสินค้าไปสหรัฐฯ ก่อน

การบังคับใช้มาตรการภาษี ด้านการลงทุนภาคเอกชนหดตัวในหมวด

เครื่องจกัรและอุปกรณ์ ขณะท่ีการผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัวจากกลุ่ม

ยานยนต์และฮาร์ดดิสก์ไดรฟ� ส่วนการใช้จ่ายภาครัฐยังเติบโตจากท้ัง

รายจา่ยประจาํและลงทนุ

• ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจ เงนิเฟ�อทั่วไปลดลงจากราคาน�ามันเบนซนิและ

ค่าไฟฟ�าที่ลดลงจากมาตรการภาครัฐ ขณะท่ีเงินเฟ�อพ้ืนฐานลดลงตาม

ราคาอาหารสําเรจ็รูปและสินค้าอุปโภค ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลลดลง จาก

การกลับมาขาดดุลของรายได้ ดุลบริการ และเงนิโอน ขณะท่ีตลาดแรงงาน

โดยรวมฟ�้ นตัวเล็กนอ้ยจากท้ังภาคการผลิตและภาคบรกิาร

เครื่องชีเ้ศรษฐกิจด้านอุปสงค์

การบรโิภคภาคเอกชน: ดัชนี PCI หดตวั -0.5%MoM ,sa จาก 0.9% เดือน
ก่อน
o โดยชะลอลงเกือบทุกหมวด โดยเฉพาะสินค้าคงทนและบริการโรงแรม/

ร้านอาหาร สอดคล้องกับจํานวนนักท่องเท่ียวท่ีลดลง ขณะเดียวกันดัชนี
ความเชื่อมัน่ผู้บรโิภคยงัถดถอย จากความกังวลด้านภมูริฐัศาสตร์ สงคราม
การค้า และค่าครองชพีท่ียงัสูง

การลงทนุภาคเอกชน: ดัชนี PII หดตวั -1.0% %MoM ,sa จาก -1.5% ใน
เดือนก่อน 
o ยังคงสะท้อนภาพรวมท่ีอ่อนแรง โดยเฉพาะในหมวดเครื่ องจักรและ

ยานพาหนะ ขณะท่ีตลาดอสังหาริมทรัพย์ยังไม่ฟ�้ นตัว โดยเฉพาะหมวดท่ีอยู่
อาศัยท่ียงัชะลอลง

เศรษฐกิจไทยเดือนมีนาคมชะลอลงจากเดือนก่อนจากภาคบริการเป�นหลัก

Source: BoT

ภาคท่องเที่ยว: นักท่องเที่ยวขาเข้าลดลงเหลือ 2.72 ล้านคน จาก 3.12
ล้านคนในเดือนก่อน 
o สาเหตหุลักมาจากป�จจยัฤดูกาล เช่น เดือนรอมฎอน และการฟ�้ นตัวช้าใน

กลุ่มนักท่องเท่ียวจีน อย่างไรก็ดี รายได้จากการท่องเท่ียวยังทรงตัว
ตามค่าใชจ้า่ยเฉล่ียต่อหวัท่ีเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะจากกลุ่ม long-haul อย่าง
รสัเซยีและออสเตรเลีย

การส่งออกสินค้า: มูลค่าการส่งออก +17.7%%YoY จาก +13.9% ในเดือน
ก่อน
o โดยได้รับแรงหนุนจากกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ เช่น อุปกรณ์ส่ือสาร 

คอมพิวเตอร์ และฮาร์ดดิสก์ไดรฟ� ซึ่งเร่งส่งออกไปสหรัฐฯ เพ่ือ
หลี กเ ล่ีย งมา ตร กา รภาษี นํ า เข้ า  แ ม้หมวด น� า ตา ล  ทอง คํ า  แ ล ะ
เครื่องปรบัอากาศจะชะลอลง

การนําเขา้สินค้า: มูลคา่การนําเขา้ +9.4%%YoY จาก +4.1% ในเดือนก่อน
o สะท้อนกิจกรรมการผลิตท่ีฟ�้ นตัวบางส่วน โดยเฉพาะการนําเข้าสินค้าทุน 

วัตถุดิบ และเชื้อเพลิง ส่วนหมวดบริโภคกลับชะลอลงหลังจากท่ีมีการ
เรง่นาํเขา้เครื่องประดับในเดือนก่อนหนา้ชว่งงานแสดงสินค้า

เครื่องชีเ้ศรษฐกิจด้านอุปทาน

ภาคการผลิตอุตสาหกรรม: MPI ปรบัเพ่ิมขึ้น +1.0% MoM,sa จาก -1.0% ใน
เดือนก่อน 
o สะท้อนการฟ�้ นตัวของการผลิตในหลายกลุ่มอุตสาหกรรมกลุ่มสินค้าท่ีผลิต

เพ่ือส่งออก (สัดส่วน 30–60%) ขยายตัวจากหมวดยานยนต์ โดยเฉพาะ
รถยนต์ไฟฟ�า กลุ่มส่งออก >60% เช่น ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ� และแผงวงจร
อิเล็กทรอนิกส์ ปรับตัวดีขึ้น สอดคล้องกับการส่งออกท่ีเร่งขึ้นกลุ่มส่งออก 
<30% เช่น เคมีภัณฑ์ขั้นมูลฐาน ขยายตัวเล็กน้อยอย่างไรก็ดี การผลิตส่ิงทอ
และวัสดกุ่อสรา้งยงัหดตัว

ภาคบรกิาร: SPI ลดลงตอ่เนื่องที่ -0.6% MoM,sa จาก -1.3% ในเดือนก่อน
o การลดลงหลักอยู่ในกลุ่มบริการท่องเท่ียว เช่น ธุรกิจโรงแรม ภัตตาคาร และ

การขนส่งผู้โดยสารสอดคล้องกับจํานวนนักท่องเท่ียวท่ีลดลงในเดือนมี.ค.
ภาคค้าส่งค้าปลีกและการขนส่งสินค้าชะลอลง ตามยอดขายสินค้าอุปโภค
บรโิภคในประเทศ หลังส้ินสุดมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐั

รายได้เกษตรกร: ขยายตวั 3.5%YoY เท่ากับเดือนก่อน 
o โดยได้รับแรงสนับสนุนจากปริมาณผลผลิตข้าว อ้อย และยางพาราท่ีเพิ่มขึ้น

ตามสภาพอากาศอย่างไรก็ตาม ราคาผลผลิตปรับลดจากอุปทานท่ีเพิ่มขึ้นและ
การแขง่ขนัด้านการส่งออก เชน่ ขา้วอินเดียกลับมาส่งออก และความต้องการ
มนัเส้นจากจนีท่ีชะลอลง ส่งผลใหร้าคามนัสําปะหลังและยางพาราลดลง

เครื่องชีเ้ศรษฐกิจด้านอุปสงค์

เครื่องชีเ้ศรษฐกิจด้านอุปทาน
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ประเด็นสําคัญจากการสัมมนาเรื่อง "ทิศทางและแนวโน้มเศรษฐกิจไทยในกระแสการ
เปล่ียนขั้วอํานาจโลก" วันท่ี 30 เมษายน 2025 โดย ดร. พงศ์นคร โภชากรณ์

• ประเด็นแรก การปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทย จากประมาณ 2.8% อาจมีการปรับลดลง

ใกล้เคียง 2.0% ตามท่ี ธปท. คาด โดยในกรณีฐาน หน่วยงานอื่นๆ คาดการณ์ต�า เชน่ IMF ท่ี 1.8% 
และ Moody's ท่ี 2% ส่วนกรณีท่ีมีความเส่ียงสูง (สงครามการค้ารุนแรง) ธปท. คาด GDP ป�นี้ท่ี 

1.3% และป�หนา้ท่ี 1% ป�จจยัเส่ียงหลักคือนโยบายการค้าโลก โดยเฉพาะความขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ-
จีน ท่ีมีการขึ้นภาษีระหว่างกันสูงถึง 125-145% ซึ่งสร้างความผันผวนในตลาดโลก สะท้อนจาก 

Volatility Index ท่ีสูงถึง 45.3 เมื่อปลายป� 2024

• ประเด็นท่ีสอง การเล่ือนกําหนดการเยอืนสหรฐัฯ ของคณะผู้แทนไทย (ทีมไทยแลนด์) เพ่ือเจรจาด้าน

การค้าออกไปโดยไมม่กํีาหนด เป�นสัญญาณเชงิลบท่ีอาจนาํไปสู่สถานการณ์ตามฉากทัศนท์างเลือกท่ี
รุนแรง การเจรจาการค้าในป�จจุบันมีความซับซ้อนและยากลําบาก ต้องมีการเตรียมตัวอย่างดีและ

อาจต้องใชห้ลายรอบ โดยเฉพาะประเด็นท่ีไมใ่ชภ่าษี (NTB) ท่ีเก่ียวข้องกับหลายภาคส่วน ความท้าทาย
คือไทยเป�นคู่ค้ากับท้ังสหรฐัฯ และจนี โดยเฉพาะ SME ไทยท่ีมกีารค้ากับจนีจาํนวนมาก

• ประเด็นท่ีสาม ข้อจํากัดด้าน Fiscal Space ของไทย ป�จจุบันหนี้สาธารณะต่อ GDP อยู่ท่ี 64% 
(เพดานอยู่ท่ี 70%) ทําใหม้ี Fiscal Space ประมาณ 1 ล้านล้านบาท แต่งบประมาณท่ีพร้อมใชจ้ริงมี

ประมาณ 2 แสนล้านบาท (งบกลางเหลือ 7 หมื่นล้าน และงบกระตุ้นเศรษฐกิจเหลือ 1.3 แสนล้าน) 

• ประเด็นท่ีส่ี แนวทางการกระตุ้นเศรษฐกิจไทย รัฐบาลมีแผนจะลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานด้านน�าขนาด

ใหญ่ เพ่ือพัฒนาภาคเกษตรกรรมให้มีมูลค่าเพิ่ม เนื่องจากไทยไม่สามารถพ่ึงพาอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส์เพียงอย่างเดียวได้ ต้องพัฒนาการท่องเท่ียวควบคู่ไปด้วย นอกจากนี้ ยังมีความ

จาํเป�นต้องออกมาตรการเพ่ือกระตุ้นกําลังซื้อและชว่ยเหลือ SMEs ในระยะส้ัน แม้จะดูขัดแย้งกับข้อ
กังวลของ Moody's เก่ียวกับภาระหนี ้แต่การลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพจะชว่ยเพ่ิมศักยภาพการเติบโต

ในระยะยาว

• เรามองว่า มุมมองของหนว่ยงานภาครฐัสะท้อนท่าทีท่ีค่อนข้างระมดัระวังและอาจประเมนิความเส่ียง

ต�าเกินไป ซึ่งอาจนําไปสู่ความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้นสําหรับเศรษฐกิจไทยในอนาคต โดยมีประเด็นท่ีน่าหว่ง
ดังนี้

(1) การท่ีภาครัฐยังคงมองว่าเศรษฐกิจไทยจะโตท่ีประมาณ 2.0% ท้ังท่ีหน่วยงานอื่นๆ ท้ัง IMF 
(1.8%), ธนาคารโลก (1.6%) ขณะท่ีเราคาดท่ี 1.4% แสดงถึงการมองสถานการณ์ในแง่ดี ซึ่งอาจ

นาํไปสู่การเตรยีมมาตรการรองรบัท่ีไมเ่พียงพอ 

(2) แม้จะตระหนักถึงสัญญาณเชิงลบจากการเล่ือนการเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ ออกไปโดยไม่มี

กําหนด แต่มุมมองภาครัฐยังแสดงท่าทีแบบ "รอและดู" กล่าวคือ "เขาคุยเมื่อไร เราค่อยไป" ซึ่งเป�น
ท่าทีเชงิรบัมากกว่าเชงิรุก ในสถานการณ์ท่ีประเทศไทยมคีวามเส่ียงสูงจากการเป�นคู่ค้ากับท้ังสหรัฐฯ 

และจนี โดยเฉพาะ SME ไทยท่ีพ่ึงพาการค้ากับจนีอยา่งมาก การไมเ่รง่ดําเนนิการเชงิรุกอาจส่งผลให้
ไทยตกอยูใ่นสถานการณ์ลําบากมากขึ้น

(3) การใชม้าตรการกระตุ้นเศรษฐกิจอยา่งจาํกัดและค่อยเป�นค่อยไป สะท้อนจากการกล่าวถึง Fiscal 
Space ท่ีแม้จะมีประมาณ 1 ล้านล้านบาท แต่งบประมาณท่ีพร้อมใช้จริงมีเพียง 2 แสนล้านบาท 

เท่านัน้ ซึ่งอาจไมเ่พียงพอในสถานการณ์วิกฤตท่ีต้องการมาตรการเรง่ด่วนและเข้มข้น 

(4) แผนการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานด้านน�าขนาดใหญ่เพ่ือพัฒนาภาคเกษตรกรรม แม้จะเป�น

แนวคิดท่ีดีในการเพ่ิมมูลค่าภาคเกษตร แต่เป�นมาตรการระยะยาวท่ีต้องใชเ้วลา ไม่สามารถรับมือกับ
ผลกระทบเร่งด่วนจากสงครามการค้าท่ีกําลังทวีความรุนแรงได้ ประกอบกับการกล่าวถึงความ

จําเป�นในการออกมาตรการกระตุ้นกําลังซื้อและช่วยเหลือ SMEs ในระยะส้ัน แต่ไม่มีรายละเอียด
ชดัเจนและเรง่ด่วนพอ
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, 
LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, 
PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, 
SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, 
TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, 
VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, 
GLORY, GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, 
KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, 
NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, 
RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, 
SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, 
UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, VS, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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