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คาดกําไร 1Q68 ได้แรงหนุนจากธุรกิจสุกรไทยและเวียดนาม  
  

ใน 1Q68 ต้นทุนอาหารสัตว์โดยรวมยังลดลง YoY อย่างต่อเนื่อง ซึ่งเป็นผลมาจากต้นทุนกากถั่วเหลือง
นําเข้าที่ลดลงแซงหน้าต้นทุนข้าวโพดที่เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย ราคาสุกรปรับตัวเพ่ิมข้ึนสู่ระดับสูงสุดในรอบ 2 ปีใน
ประเทศไทย และสูงสุดในรอบ 4 ปีในเวียดนาม ซึ่งเป็นผลมาจากอุปทานที่ตึงตัวจากนโยบายล่าสุดของรฐับาล
ไทยและการระบาดของโรค ASF ในเวียดนาม ขณะที่ราคาสุกรในจนีและราคาไก่เนื้อในประเทศไทยอยู่ในระดับ
ที่ค่อนข้างทรงตัว YoY การเปลี่ยนแปลงนโยบายการค้าของสหรัฐฯ (ถ้ามี) จะไม่มีผลกระทบโดยตรงต่อ
ผู้ผลิตสัตว์บกไทยเนื่องจากไม่มีการส่งออกโดยตรงไปยังสหรัฐฯ ในขณะที่มีแนวโน้มที่จะได้รบัประโยชน์ด้าน
ต้นทุนในระยะยาวหากรัฐบาลไทยสนับสนุนให้มีการนําเข้าอาหารสัตว์ต้นทุนตํ่าจากสหรัฐฯ มากข้ึน ขณะที่
จะต้องติดตามดูผลกระทบต่อผู้ประกอบธุรกิจสัตว์นํ้าไทยที่ส่งออกผลิตภัณฑ์ทูน่าและอาหารสัตว์เลี้ยง
โดยตรงไปยงัสหรฐัฯ หุน้เด่นของเรา คือ CPF และ BTG 
ต้นทุนอาหารสัตว์ลดลง ใน 1Q68 ต้นทุนอาหารสัตว์โดยรวมปรับตัวลดลงต่อเนื่อง YoY ซึ่งเป็นผลมาจาก
ราคา spot กากถ่ัวเหลืองนําเข้าที่ปรับตัวลดลงสู่ระดับตํ่าสุดในรอบ 5 ปีที่ 16.8 บาท/กก. (-24% YoY, -9% 
QoQ) แซงหน้าราคา spot ข้าวโพดที่เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยมาอยู่ที่ 10.9 บาท/กก. (+5% YoY, +9% QoQ) เราคาด
ว่าต้นทุนอาหารสัตว์จริงของกลุ่มอาหารจะยังคงอยู่ในระดับตํ่าโดยเฉพาะใน 1H68 จากสภาวะการเพาะปลูกที่
เอื้ออํานวยในระยะส้ัน USDA คาดการณ์ว่าผลผลิตข้าวโพดและข้าวสาลีทั่วโลกในปี 2567/68 จะอยู่ในระดับที่
ค่อนข้างทรงตัว YoY และผลผลิตกากถ่ัวเหลืองทั้งโลกจะเพ่ิมข้ึน 5% YoY  
ราคาสัตว์บกดีขึ้น นําโดยสุกร ราคาสุกรในประเทศไทยปรับตัวเพ่ิมข้ึนสู่ระดับสูงสุดในรอบ 2 ปีที่ 79 บาท/กก. 
ใน 1Q68 (+19% YoY, +9% QoQ) และประมาณ 85 บาท/กก. ในเดือนเม.ย. ถึงปัจจุบัน (+23% YoY, +8% 
QoQ) ในขณะที่ราคาไก่เนื้อในประเทศไทยอยู่ที่ 40 บาท/กก. ใน 1Q68 (-1% YoY, +6% QoQ) และประมาณ 41 
บาท/กก. ในเดือนเม.ย. ถึงปัจจุบัน (-7% YoY, +2% QoQ) สูงกว่าจุดคุ้มทุนที่ระดับกําไรข้ันต้นสําหรับ
ผู้ประกอบการรายใหญ่ที่ 60-65 บาท/กก. และ 37-38 บาท/กก. ในปี 2568 เราคาดว่าราคาสุกรจะเพ่ิมข้ึน YoY 
หลักๆ เกิดจากฐานตํ่าใน 1H67 และราคาไก่เนื้อจะอยู่ในระดับที่ค่อนข้างทรงตัว YoY โดย upside ของราคาจะ
ถูกจํากัดโดยต้นทุนอาหารสัตว์ที่ลดลง แต่ downside ก็จะถูกจํากัดโดยการปรับอุปทานสุกรที่ดีข้ึนจากเนื้อ
สุกรลักลอบนําเข้าที่น้อยลงและการลดอุปทานตามนโยบายล่าสุดของภาครฐั (การนําลูกสุกรบางส่วนมาทําเป็น
หมูหนั และการควบคุมกําลังการผลิตแม่สุกร) บวกกับความต้องการส่งออกไก่เนื้อที่แข็งแกร่ง (+8% YoY ใน 
2M68) และราคาสุกรในประเทศ (สินค้าทดแทนไก่) ที่ดีข้ึน 
ราคาสุกรต่างประเทศดีขึ้น นําโดยเวียดนาม ราคาสุกรในเวียดนามปรับตัวเพ่ิมข้ึนสู่ระดับสูงสุดในรอบ 4 ปีที่ 
VND65,799/กก. ใน 1Q68 (+23% YoY, +7% QoQ) และประมาณ  VND72,500/กก. ในเดือนเม.ย. ถึง
ปัจจุบัน (+22% YoY, +4% QoQ) ในขณะที่ราคาสุกรในจีนอยู่ที่  CNY15/กก. ใน 1Q68 (+3% YoY, -10% 
QoQ) และ CNY14.7/กก. ในเดือนเม.ย. ถึงปัจจุบัน (-11% YoY, -3% QoQ) สูงกว่าจุดคุ้มทุนที่ระดับกําไร
ข้ันต้นสําหรบัผู้ประกอบการรายใหญ่ที่ VND42,000-43,000/กก. และ CNY14-15/กก. ในปี 2568 เราคาดว่า
ราคาสุกรในเวียดนามจะยังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะใน 1H68 จากอุปทานที่ตึงตัวหลังการระบาดของโรค ASF 
ใน 2H67 ขณะที่เรามีมุมมองระมัดระวังต่อราคาสุกรในจนีซึ่งอุปสงค์เปราะบาง และคาดว่าราคาจะลดลงเล็กน
น้อย YoY ทั้งนี้ การกลับมาระบาดอีกครั้งของโรค ASF จะเป็นปัจจยัสําคัญที่ต้องติดตาม เนื่องจากจะส่งผล
กระทบต่อราคาผลิตภณัฑ์ในทั้งสองประเทศ  
ผลกระทบจากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ สําหรับผู้ประกอบการสัตว์บกไทยภายใต้การวิเคราะหข์องเรา เรา
คาดว่าจะไม่ได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอัตราภาษีนําเข้าของสหรัฐฯ (ถ้ามี) เนื่องจากไม่มีการส่งออก
โดยตรงไปยังสหรฐัฯ ทั้งนี้เพ่ือลดเกินดุลการค้าของไทยกับสหรฐัฯ กระทรวงพาณิชย์จงึกําลังพิจารณาเจรจา
นําเข้าอาหารสัตว์ต้นทุนตํ่าจากสหรัฐฯ เช่น ข้าวโพด และกากถ่ัวเหลือง เพ่ือทดแทนผลผลิตที่ไทยขาดแคลน
ในชว่งนอกฤดู สอดคล้องกับข้อเสนอของภาคเอกชน ซึ่งจะชว่ยใหต้้นทุนการผลิตของผู้ผลิตสัตว์บกและสัตว์
นํ้าไทยลดลงหากได้รบัอนุมัติ สําหรบัผู้ประกอบธุรกิจสัตว์นํ้าไทย TU มองว่าผลิตภณัฑ์ที่บริษัทส่งออกจากไทย
ไปยังสหรัฐฯ เชน่ ผลิตภัณฑ์ทูน่า และอาหารสัตว์เลี้ยง (อัตราภาษีนําเข้าปัจจุบันอยู่ที่ 12% และ 0%) ไม่ใชสิ่นค้า
ที่มีความสําคัญอันดับแรกๆ ในกลุ่มที่สหรัฐฯ จะมีการทบทวนภาษีนําเข้า และต้นทุนจากการข้ึนภาษีนําเข้าของ
สหรฐัฯ (ถ้ามี) จะถูกส่งผ่านไปยังผู้นําเข้าและผู้บรโิภคในสหรฐัฯ 
หุ้นเด่น CPF และ BTG เป็นหุ้นเด่นของเรา เนื่องจากเราคาดการณ์ถึงกําไร 1Q68 ที่แข็งแกร่งเมื่อเทียบกับ
บริษัทอื่นๆ ในกลุ่มอาหาร โดยได้รับการสนับสนุนจากราคาสุกรไทยและเวียดนามท่ีสูงข้ึนท่ามกลางต้นทุน
อาหารสัตว์ระดับตํ่า ขณะที่ได้รับผลกระทบค่อนข้างจาํกัดจากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ความเส่ียงท่ีสําคัญ: 
ราคาผลิตภัณฑ์ที่อ่อนแอจากกําลังซื้อที่เปราะบางและอุปทานที่เพ่ิมข้ึน ต้นทุนอาหารสัตว์สูง และเงนิบาทแข็งค่า 
ความเส่ียงด้าน ESG ที่สําคัญ คือ การปล่อยก๊าซเรือนกระจก การบริหารจดัการขยะและนํ้า (E) สวัสดิภาพของ
ลูกค้า คุณภาพผลิตภณัฑ์ นโยบายด้านสุขภาพและความปลอดภัย (S) 

 Valuation summary     
  Rating Price TP ETR P/E (x) P/BV (x) 
    (Bt) (Bt) (%) 25F 26F 25F  26F
BTG Outperform 20.00 25.0 28.9 9.0 8.1 1.3   1.1
CPF Outperform 23.90 30.0 29.7 8.3 7.6 0.6  0.6
GFPT Neutral 8.40  11.0  33.4 5.7 5.5 0.5   0.5
TU Neutral 10.90  14.0 34.5 10.1 9.4 0.8  0.8
Average         8.3 7.6 0.8   0.7 
Source: InnovestX Research 

Price performance    
  Absolute   Relative to SET 
 (%)  1M 3M 12M   1M 3M 12M
BTG 1.5 7.5 (11.1)   3.3 27.0 5.0 
CPF (0.4) 3.9 31.3  1.3 22.8 55.1 
GFPT 3.1 (14.3) (32.3)   4.9 1.3 (20.0)
TU (4.4) (14.8) (25.3)   (2.7) 0.6 (11.8)  
Source: SET, InnovestX Research 
 

 
 

ราคาสุกรไทยและเวียดนามเพ่ิมขึ้น YoY ใน 1Q68 และเดือนเม.ย.ถึงปัจจุบนัจากอุปทานท่ีตึงตัว  นักวิเคราะห ์
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อาหาร  
 

SET FOOD index Close: 1/4/2025 9,093.01 +19.23 / +0.21% Bt1,119mn  

Bloomberg ticker: SETFOOD     
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อาหาร 
  

 

การเปลี่ยนแปลงอัตราภาษีนําเข้าของสหรัฐฯ (ถ้ามี) ไม่มีผลกระทบโดยตรงต่อผู้ผลิตสัตว์บกไทย เรามองว่าการ
เปลี่ยนแปลงอัตราภาษีนําเข้าของสหรัฐฯ (ถ้ามี) จะไม่มีผลกระทบต่อผู้ผลิตสัตว์บกไทยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
(CPF, BTG, GFPT) ภายใต้การวิเคราะหข์องเรา เนื่องจากไม่มีการส่งออกผลิตภัณฑ์สุกรและไก่เนื้อโดยตรงจากประเทศ
ไทยไปยังสหรัฐฯ ในขณะเดียวกัน สําหรับผู้ผลิตสัตว์นํ้าไทยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ภายใต้การวิเคราะห์ของเรา 
TU มีสัดส่วนรายได้จากการขายในสหรัฐฯ และแคนาดาอยู่ที่ 39% ในปี 2567 โดยส่วนหนึ่งผลิตในสหรัฐฯ และแคนาดา และ
ส่วนที่เหลือนําเข้าจากประเทศไทย เชน่ เนื้อปลาทูน่า และปลาทูน่ากระป๋องในนํ้าเกลือ (อัตราภาษีนําเข้าในปัจจุบันของสหรฐัฯ 
อยู่ที่ 12%) และอาหารสัตว์เลี้ยง (อัตราภาษีนําเข้าในปัจจุบันของสหรฐัฯ อยู่ที่ 0%) เนื่องจากผลิตภัณฑ์ของ TU ไม่ได้อยู่ใน 
สินค้าส่งออก 10 อันดับแรกของไทยไปยังสหรัฐฯ TU จงึคาดว่าผลิตภัณฑ์ส่งออกของบริษัทจะไม่ใชสิ่นค้าที่มีความสําคัญ
อันดับแรกๆ ในกลุ่มที่สหรัฐฯ จะมีการทบทวนภาษีนําเข้า สําหรับธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยง (ITC) TU ยังไม่พบว่าผู้นําเข้าใน
สหรัฐฯ มีความกังวลเกี่ยวกับการข้ึนภาษีนําเข้า (เช่น ยังมีการส่ังสินค้าเพ่ือเติมสต็อกตามปกติ) และเชื่อว่าต้นทุนจากการ
ข้ึนภาษีนําเข้าของสหรฐัฯ (ถ้ามี) จะสามารถส่งผ่านไปยังผู้นําเข้าและผู้บรโิภคในสหรฐัฯ ได้ตามปกติ 

ผลกระทบทางอ้อม: ภาคเอกชนเสนอให้นําเข้าอาหารสัตว์ต้นทุนตํ่าจากสหรัฐฯ ซึ่งจะช่วยลดต้นทุนการผลิตสําหรับ
ผู้ผลิตไทยหากได้รับการอนุมัติ เพ่ือลดเกินดุลการค้าของไทยกับสหรัฐฯ กระทรวงพาณิชย์ได้เตรียมแผนรับมือการข้ึน
ภาษีนําเข้าของสหรฐัฯ ที่อาจเกิดข้ึนภายใต้มาตรการตอบโต้สินค้าไทย แม้ว่ายังไม่มีการเปิดเผยรายละเอียดทั้งหมด แต่แผน
บางส่วนเกี่ยวข้องกับการปรับโครงสร้างภาษีนําเข้าและการซื้อผลิตภัณฑ์เกษตรบางชนิด (เช่น ถ่ัวเหลือง และข้าวโพด) 
จากสหรัฐฯ ซึ่งสอดคล้องกับข้อเสนอจากภาคเอกชน นําโดยสมาคมผู้ผลิตอาหารสัตว์ไทย สมาพันธ์ปศุสัตว์และเพาะเล้ียง
สัตว์นํ้า และหอการค้าไทย ซึ่งสนับสนุนให้นําเข้าผลิตภัณฑ์เกษตรจากสหรัฐฯ (ผ่อนปรนกฎเกณฑ์บางประการเพ่ือให้
สามารถนําเข้าวัตถุดิบอาหารสัตว์จากสหรัฐฯ เชน่ ข้าวโพด ซึ่งไทยผลิตได้ตํ่ากว่าความต้องการ และรายการอื่นๆ เชน่ กาก
ถ่ัวเหลืองและข้าวสาลี ได้มากขึ้น) ในชว่งนอกฤดูเก็บเก่ียวของประเทศไทย 

ปัจจุบันความต้องการข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ของประเทศไทยอยู่ที่ 9 ล้านตัน แต่ผลผลิตภายในประเทศมีเพียง 5 ล้านตัน 
ประเทศไทยนําเข้าข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ 2 ล้านตันจากประเทศเพ่ือนบ้าน และนําเข้าข้าวสาลีประมาณ 1.7 ล้านตันจากยุโรป สืบ
เนื่องมาจากปัญหาฝุ่น PM2.5 และหมอกควันข้ามพรมแดนจากประเทศเพ่ือนบ้าน การนําเข้าข้าวโพดจากสหรัฐฯ (ผ่านการ
ระงบัภาษีนําเข้าข้าวโพดตามข้อตกลง WTO เป็นการชัว่คราว) อาจถูกพิจารณาโดยกําหนดปริมาณนําเข้าใหเ้ท่ากับปริมาณ
ที่ขาดแคลนในประเทศ พร้อมกําหนดช่วงเวลานําเข้าเพ่ือไม่ใหส่้งผลกระทบกับชว่งที่เป็นฤดูกาลเก็บเกี่ยวผลผลิตของไทย 
ซึ่งตรงกับช่วงเดือนกุมภาพันธ์ถึงเดือนสิงหาคม ความต้องการถ่ัวเหลืองในประเทศไทยอยู่ที่ 5-6 ล้านตัน/ปี แต่ผลผลิต
ภายในประเทศมีเพียง 23,000 ตัน กากถ่ัวเหลืองเกือบทั้งหมดที่ไทยนําเข้าในปัจจุบันมาจากบราซิล โดยมีสัดส่วนไม่ถึง 1% 
ที่มาจากสหรัฐฯ ด้วยเหตุผลด้านต้นทุน เนื่องจากโปรตีนถ่ัวเหลืองบราซิลสูงกว่าสหรัฐฯ  หากสหรัฐฯ สามารถจําหน่ายถ่ัว
เหลืองและกากถ่ัวเหลืองในราคาที่แข่งขันได้ จะเพ่ิมโอกาสใหน้ําเข้าจากสหรัฐฯ ได้มากข้ึน การลดหรอืยกเลิกภาษีนําเข้ากาก
ถ่ัวเหลืองที่ประเทศไทยเรียกเก็บจากสหรัฐฯ ในอัตรา 2% อาจกระตุ้นให้ผู้ผลิตอาหารสัตว์ไทยเปลี่ยนไปซื้อกากถ่ัวเหลือง
จากสหรฐัฯ แทนบราซลิในทันที 

มุมมองของเรา จากการพูดคุยกับผู้ประกอบการสัตว์บก ราคาข้าวโพดที่นําเข้าจากสหรัฐฯ มายังประเทศไทย (รวมภาษีและ
ค่าขนส่ง) น่าจะตํ่ากว่าราคาข้าวโพดภายในประเทศอยู่ 1 บาท/กก. (-10%) หากข้อเสนอดังกล่าวข้างต้นได้รับอนุมัติ จะชว่ย
ลดต้นทุนการผลิตสําหรับผู้ผลิตสัตว์บกและสัตว์นํ้าไทยทุกราย (ต้นทุนข้าวโพดคิดเป็น 50-70% ของต้นทุนอาหารสัตว์
ทั้งหมด) 

ผลกระทบทางอ้อม: ภาคเอกชนคัดค้านการนําเข้าเน้ือสัตว์จากสหรัฐฯ  ตามรายงานของสมาคมผู้ผลิตอาหารสัตว์ไทย 
และสมาพันธป์ศุสัตว์และเพาะเลี้ยงสัตว์นํ้า ประเทศไทยไม่ควรเปิดตลาดสินค้าทั้งเนื้อวัว เนื้อหมู และเครื่องใน รวมถึงเนื้อไก่ 
เนื่องจากประเทศไทยมีกฎหมายคุ้มครองสุขอนามัยของผู้บริโภคในประเทศ อาทิ การหา้มใช้สารเร่งเนื้อแดง ตาม พ.ร.บ.
ควบคุมคุณภาพอาหารสัตว์ พ.ศ. 2558 รวมถึงประกาศกระทรวงเกษตรและสหกรณ์ เรื่องกําหนดวัตถุที่ห้ามใช้เป็น
ส่วนผสมในอาหารสัตว์ พ.ศ. 2559 เพ่ือป้องกันการเกิดปัญหาเชื้อดื้อยาในผู้บริโภค ผลิตภัณฑ์บางชนิด หากอนุญาตให้
นําเข้า จะส่งผลกระทบไม่เพียงแต่เกษตรกรผู้เลี้ยงสัตว์ในประเทศเท่านั้น แต่ยังจะส่งผลกระทบต่อเกษตรกรในประเทศ
ตลอดหว่งโซวั่ตถุดิบอาหารสัตว์ อาทิ เกษตรกรผู้ปลูกข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ ข้าว และมันสําปะหลัง ด้วย 

มุมมองของเรา ด้วยข้อจาํกัดของกฎหมายไทย ผลกระทบที่อาจเกิดข้ึนต่อสุขภาพของผู้บรโิภคชาวไทย และผลกระทบในวง
กว้างต่อเกษตรกรผู้เลี้ยงสัตว์และหว่งโซ่วัตถุดิบอาหารสัตว์ จงึมีความเป็นไปได้ค่อนข้างยากที่รัฐบาลไทยจะเปิดใหน้ําเข้า
เนื้อสุกรจากสหรฐัฯ  

ผลกระทบทางอ้อม: ภาคเอกชนเสนอใหนํ้าเข้าสินค้าอาหารทะเลจากสหรฐัฯ ซึง่จะชว่ยใหไ้ทยมีทางเลือกด้านซพัพลายท่ี
มากขึ้น นอกเหนือจากข้อเสนอใหน้ําเข้าวัตถุดิบอาหารสัตว์จากสหรัฐฯ แล้ว หอการค้าไทยยังเสนอใหร้ัฐบาลไทยพิจารณา
นําเข้าสินค้าอาหารทะเลบางชนิดที่ประเทศไทยขาดแคลนและจะไม่ส่งผลกระทบต่อผู้ค้าหรือเกษตรกรในประเทศ เช่น 
ปลาแซลมอนแชแ่ข็ง หอยเชลล์ และปลาทูน่าจากเรอืชกัธงสหรฐัฯ  เพ่ือสนับสนุนอุตสาหกรรมแปรรูปภายในประเทศ 

มุมมองของเรา ปัจจุบัน TU จดัหาปลาทูน่าจาก Western Pacific (60-70% ของปรมิาณที่ใชท้ั้งหมด) Indian Ocean (25-
30% ของปริมาณที่ใช้ทั้งหมด) และ Eastern Pacific and Atlantic (5-10% ของปริมาณที่ใช้ทั้งหมด, อยู่ใกล้กับสหรัฐฯ) 
เพ่ือนําไปใช้ในโรงงานแปรรูปปลาทูน่าในประเทศไทย เซเชลส์ และกานา แม้ว่าจะมีข้อจํากัดด้านต้นทุนการขนส่งอยู่บ้าง แต่
การเปิดใหน้ําเข้าปลาทูน่าจากสหรัฐฯ เพ่ือนํามาผลิตในประเทศไทยได้มากข้ึนจะชว่ยใหม้ีทางเลือกด้านแหล่งซัพพลายที่มาก
ข้ึนสําหรบัอุตสาหกรรม 
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Figure 1: ราคาสุกรและไก่เน้ือไทย   Figure 2: ราคาวัตถดิุบอาหารสัตว์ 
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Source: CPF and InnovestX Research  Source: InnovestX Research 

Figure 3: spread (ราคาผลิตภัณฑ์ลบด้วยต้นทุนอาหารสัตว์โดยรวม) ของ
ธุรกิจไก่เน้ือและสุกรไทย  

 Figure 4: ผลผลิตขา้วโพด ขา้วสาลี และกากถ่ัวเหลืองท่ัวโลก  
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Source: CPF, TFM and InnovestX Research  Source: USDA (March 2025) and InnovestX Research 

Figure 5: ราคาสุกรในจนี   Figure 6: ราคาสุกรในเวียดนาม 
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Source: Bloomberg Finance L.P. and InnovestX Research  Source: CPF and InnovestX Research 

Figure 7: ราคา spot ปลาทูน่าท้องแถบ    Figure 8: ราคา spot ปลาทูน่าท้องแถบรายเดือนเพ่ิมขึ้นในเดือนก.พ. จาก
การจบัปลาได้น้อยลง 
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Figure 9: Valuation summary (price as of Apr 1, 2025)    
  Rating Price Target ETR P/E (x)   EPS growth (%)   P/BV (x)   ROE (%)   Div. Yield (%)   EV/EBITDA (x) 
    (Bt/Sh) (Bt/Sh) (%) 24A 25F 26F   24A 25F 26F  24A 25F 26F  24A 25F 26F  24A 25F 26F   24A 25F 26F
BTG Outperform 20.00 25.0 28.9 16.3 9.0 8.1   n.m. 81 11 1.4 1.3 1.1  9 15 15  2.5 3.9 4.5   15.6 9.4 8.1
CPF Outperform 23.90 30.0 29.7  10.3 8.3 7.6  n.m. 24 9 0.6 0.6 0.6 7 8 8 4.2 4.2 4.2  9.0 8.4 8.1
GFPT Neutral 8.40 11.0 33.4 5.6 5.7 5.5   45 (2) 5  0.5 0.5 0.5  10 9 9  2.4 2.4 2.6   4.2 3.9 3.5
TU Neutral 10.90 14.0 34.5 10.1 10.1 9.4  8 (0) 8 0.8 0.8 0.8 8 8 9 6.1 6.1 6.3  8.0 7.9 7.4
Average         10.6 8.3 7.6   27 26 8  0.9 0.8 0.7  8 10 10  3.8 4.1 4.4   9.2 7.4 6.8     
Source: InnovestX Investment Research 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ขอ้สงวนสิทธิ:์ 

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ ์
จาํกัด (“บรษิัท”) มิได้ยืนยันหรอืรบัรองถึงความถูกต้อง หรอืสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ที่ปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบรษิัท 
และเป็นความคิดเหน็ ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จาํเป็นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จดัทํา
ขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมลูใหแ้กน่ักลงทนุเท่านั้น บรษิัทไม่รบัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อน
การลงทุน นอกจากนี้ บรษิัท และ/หรอื บรษิัทในเครอืของบรษิัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษิัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ 

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”)  เป็นบริษัทย่อยที่บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จํากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทย
พาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นบรษิัทย่อยที่เอสซบีี เอกซ ์เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเกี่ยวข้องกับธนาคารฯ มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านั้น  

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จํากัด (“INVX”)  ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จํากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยธนาคารไทย
พาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่เอสซบีี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่  เป็นที่ปรกึษาทางการเงนิสําหรบัธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธกิารเช่า
อสังหารมิทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรอื ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์
เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย 
INVX และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรบัผิดตอ่ความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา 
หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้
ประกอบข้อมูลและความเหน็อื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จดัทําขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรอง
ถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว 

INVX สงวนสิทธิในการใช้ดุลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป็นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลที่กําหนดเท่านั้น และ
หา้มมิใหม้ีการทําซํ้า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซํ้า ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ไม่ว่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจาก 
INVX ก่อน 

การซื้อขายฟวิเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มีความเส่ียงสูงที่อาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขาย
ฟวิเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงที่ท่านสามารถยอมรับได้อย่าง
รอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ทา่นอาจสูญเสียเงนิลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริม่แรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟวิเจอรส์และออปชั่น 
และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากที่ปรกึษาทางการลงทุน 

เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลที่กาํหนด (intended recipient) เท่านั้น และหา้มมิใหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปทําซํ้า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออกแสดง 
หรอืนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธกีารใด ๆ โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า 

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษิัทหลกัทรพัย์ อนิโนเวสท์ เอกซ ์จาํกดั 
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, 
BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, 
CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, 
DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, 
GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, 
MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, 
PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, 
SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, 
SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, 
TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, 
UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, 
COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, 
METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, 
SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, 
UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP 
Companies with Good CG Scoring 
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, 
DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, 
LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, 
SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, 
WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA 
Corporate Governance Report 
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform 
their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no 
representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai 
Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication. 
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX 
Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result. 
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no 
announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized. 
*บรษิัทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษิัทที่มีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการ เชน่ การกระทําผิดเกีย่วกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป็นต้น ซึ่งการใชข้้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าว
ประกอบด้วย 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified (ได้รบัการรบัรอง) 
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, 
BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, 
CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, 
IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, 
M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, 
NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, 
PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, 
SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, 
SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, 
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, 
TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN 
Declared (ประกาศเจตนารมณ์) 
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, EAST, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, 
LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, 
SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG 
N/A 
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, 
AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, 
BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, 
CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, 
DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, 
GRAMMY, GRAND, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, 
JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, 
LTMH, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MST, MTW, MUD, 
MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, 
PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMC, PMTA, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, 
ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, 
SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, 
STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, 
TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, 
TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, VS, WARRIX, 
WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, XBIO, XYZ, YGG, YONG, ZAA, ZIGA 
Explanations 
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 15, 2025) 
are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC. 

 
 


