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บทสรุป
• ตลาดหุน้ท่ัวโลกปรบัตัวขึ้น โดยมแีรงซื้อในกลุ่มเทคฯ มองเป�นการเก็งกําไรก่อนท่ี NVDA จะเป�ดเผยผลประกอบการในวันพุธ ด้านผลประกอบการ WMT ท่ีดีกว่าคาดเป�นป�จจยัสนับสนุนตลาด 

นอกจากน้ีเรายงัคงเหน็ความคาดหวังต่อนโยบาย Trump ท่ีส่งผลต่อตลาดอยู่ต่อเน่ือง

• กระแสเงนิในวันท่ี 18 พ.ย. 2024 1) กระแสเงนิในตราสารหน้ีผันผวน 2) แรงขายในตลาดหุน้จนีต่อเน่ืองเป�นผลจากนโยบายภาษีของ ปธน.ทรมัป� 3) กระแสเงนิในกลุ่มเทคโนโลยเีริม่ผันผวนและเทรนด์

ไมช่ดัเจน 4) กระแสเงนิในหุน้ขนาดเล็กผันผวนจากได้ประโยชน์จากนโยบายแต่ราคาปรบัขึ้นมาแล้ว 5) มแีรงซื้อในตลาดหุน้โลกมองเป�นเรื่องกระจายความเส่ียงและคาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนดีกว่าไป

คาดหวังตลาดใดตลาดหน่ึง 6) มแีรงขายในตลาดหุน้ยุโรปจากผลประกอบการและตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ รวมถึงความไมช่ดัเจนต่อผลกระทบของ ปธน.ทรมัป�ต่อยุโรป

• WMT เผยงบดีกว่าคาดสวนทาง LOW หลัง WMT ท่ีมสัีดส่วนรายได้ใน Grocery และคอมเมซิท่ียงัมแีรงจบัจา่ย รวมถึงฐานลกูค้ารายได้สูงเยอะ ทําใหผ้ลกระทบจากภาพเศรษฐกิจชะลอตัวนั้นจาํกัด

ต่อ WMT กว่า LOW ท่ีมสัีดส่วนในสินค้าท่ีเก่ียวกับบา้นซึ่งภาพอสังฯยงัซบเซาและมแีรงกดดันจากดอกเบีย้ในระดับสูง อยา่งไรก็ดีท้ังสองใหแ้นวโน้มการเติบโตดีตามเศรษฐกิจท่ีฟ�้ นตัวใน FY25

• QCOM มเีป�าหมายท่ีจะเพ่ิมรายได้อีก $22bn ภายใน FY29 ผ่านการขยายธุรกิจเขา้สู่ตลาดใหม ่โดยมุง่อุตฯรถยนต์และ IoT ซึ่งเรามองบวกต่อประเด็นน้ีหลังจะเพ่ิมแหล่งรายได้และกระจายความเส่ียง

นอกเหนือเพียงแค่อุตฯสมารท์โฟน แมร้ะยะส้ันมแีรงกดดันจากการแขง่ขนัท่ีสูงและนโยบายกีดกันการค้าของ Trump แต่เราเชื่อว่าสามารถชดเชยได้จากการฟ�้ นตัวของ PC IoT และ สมารท์โฟน

• Xpeng รายงานผลประกอบการดีกว่าคาด โดยยอดขายรถยนต์ไฟฟ�ารุน่ใหมช่ว่ยหนุน ส่งมอบรถยนต์เพ่ิมขึ้น 16.3% YoY รวมถึงใหแ้นวโน้ม 4Q24 ท่ีเติบโต ภาพรวมมแีนวโน้มการเติบโตท่ีดีจากการ

พัฒนารุน่ใหมธุ่รกิจ แต่เรายงัมองว่ากลุ่ม EV ขนาดเล็กยงัคงมคีวามเปราะบางเหมาะกับการเก็งกําไรเป�นรอบ ท้ังน้ีในกลุ่มรถยนต์ EV เรายงัคงชอบ BYD มากท่ีสุดตามมาด้วย Tesla

• CATL เตรยีมขยายธุรกิจรไีซเคิลแบตเตอรีใ่นยุโรปในประเทศฮังการ ีจะเริม่ดําเนินการใน 2H25 แมใ้นระยะส้ันจะมคีวามเส่ียงด้านต้นทนุการลงทนุและความไมแ่น่นอนของอุปสงค์ แต่ในระยะยาวจะเป�น

การเพ่ิมโอกาสในการสรา้งรายได้จากการรไีซเคิลและการผลิตแบตเตอรี ่เรามองว่าเป�นจุดเริม่ต้นของการ Recycle ท่ีกําลังจะมาถึงในระยะเวลาถัดไป จะส่งผลบวกในระยะยาวต่อ CATL

• เรามองวา่ตลาดยงัคงมแีรงหนนุจากทิศทางดอกเบีย้ขาลงและกําไรท่ีดีกวา่คาด อยา่งไรก็ดีในระยะถัดไปเชื่อวา่ตลาดมแีรงกดดันเพ่ิมจากการขายทํากําไรของหุน้ท่ีปรบัตัวขึ้นมาดี ทําใหใ้น

สัปดาหน์ีเ้ราแนะเก็งกําไรบนกลุ่มท่ีเราคาดงบออกมาดีกวา่คาดอยา่ง NVDA (TP: 158.5$) และ WMT (TP:89.7$)
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สรุปผลตอบแทนรายชั้นสินทรัพย์

Source: Bloomberg, InnovestX

Stock Bond Currency %Chg %Chg %Chg
Index (Local currency) 10-year Yield %DoD (bps) (vs USD) %DoD Commodities Price DoD Sector DoD Crypto Assets DoD

Thailand 1,460.1 0.5% 2.4 -0.2 34.6 -0.6% Baltic Dry Index 1,627.0 -7.3% Energy -0.4% Polygon -4.4%
Singapore 3,758.0 0.7% 2.9 -1.1 1.3 -0.1% EU Coal 126.4 -1.9% Healthcare -0.1% Chainlink -4.4%
Malaysia 1,602.3 -0.1% 3.9 -0.8 4.5 -0.1% Soybean 998.5 -1.1% Financials -0.1% Polkadot -3.5%
Indonesia 7,195.7 0.9% 6.9 -2.5 15,830.0 -0.1% Sugar 22.0 -0.8% Industrials 0.1% Avalanche -3.5%
Philippines 6,803.2 0.6% 5.2 0.4 58.8 0.2% Soybean meal 288.6 -0.6% Cons Staples 0.2% XRP -3.2%
Vietnam 1,205.2 -1.0% 2.7 0.0 25,401.0 0.0% Corn 427.3 -0.5% Materials 0.3% Litecoin -3.1%
India 34,650.8 0.4% 6.9 -0.5 84.4 0.0% Rice 15.1 -0.5% Cons Disc 0.4% Bitcoin Cash -2.4%
China 3,346.0 0.7% 2.1 -0.5 7.2 0.1% Coffee 279.8 -0.4% Utilities 0.5% Ethereum -1.7%
Hong Kong 19,663.7 0.4% 3.3 -0.1 7.8 0.0% Oil - Brent 73.3 0.0% Real Estate 0.6% TRON -1.2%
Japan 38,414.4 0.5% 1.1 -1.5 154.7 0.0% Silver 31.2 0.1% REIT 0.6% Solana -0.8%
South Korea 2,472.0 0.1% 3.0 -2.5 1,392.8 -0.3% Cotton 66.9 0.4% ICT 1.0% Binance Coin -0.6%
Taiwan 22,848.8 1.3% 1.6 2.0 32.4 -0.4% Wheat 549.8 0.5% IT 1.2% Cardano -0.6%
Australia 8,629.2 0.9% 4.6 -1.6 1.5 -0.4% EU Gas 46.3 0.5% Cronos 0.4%
UK 8,099.0 -0.1% 4.4 -2.3 0.8 0.0% Copper 414.2 0.5% %Chg Bitcoin 1.0%
Germany 19,060.3 -0.7% 2.3 -3.5 1.8 0.0% Gold 2,632.1 0.8% Style/Basket DoD Dogecoin 4.5%
France 7,229.6 -0.7% 3.0 -2.8 6.2 0.0% Natural Gas 3.0 0.8% Rate Sensitive -0.6%
Switzerland 11,541.4 -0.8% 0.4 0.9 0.9 -0.1% Palm oil 5,016.0 0.9% Value -0.4% ETF %Chg
Italy 33,324.7 -1.3% 3.6 -1.7 1,827.4 0.0% Aluminium 2,627.2 1.8% Commodities -0.4% Thematics DoD
Spain 11,588.4 -0.7% 3.0 -3.2 157.0 0.0% Rubber 354.5 1.9% Low vol -0.2% Clean Energy -0.7%
Greece 1,366.7 -1.8% 3.3 -0.1 321.6 0.0% High Dividend -0.2% Cybersecurity 0.6%
US 5,917.0 0.4% 4.4 -1.8 106.2 -0.1% Fixed Income %Chg Domestic -0.2% ESG 0.6%
Canada 25,010.8 0.1% 3.3 5.8 1.4 -0.4% DoD Large -0.1% Metaverse 1.2%
Mexico 50,222.4 -0.5% 6.2 -3.9 20.1 -0.5% Global Investment Grade -0.1% Small 0.1% Genomic 1.5%
Brazil 128,197.3 0.3% 10.5 0.0 5.8 0.4% Thai Govt bond - 10yr 0.0% Defensive 0.1% Innovation 1.5%
Argentina 2,124,412.5 2.8% 6.5 26.6 1,001.8 0.3% Global HY 0.1% Asset Sensitive 0.2% EV 1.7%
World 0.4% U.S. Treasury 0.2% Growth 0.3% Cloud & Big Data 1.8%
DM 0.4% Global Inflation-linked 0.2% High Beta 0.4% Gaming 2.1%
EM 0.5% Global Treasury 0.3% Global Cyclical 0.5% Semiconductor 2.4%



กระแสเงนิในวันท่ี 18 พ.ย. 2024 1) กระแสเงนิในตราสารหน้ีผันผวน เริม่เหน็แรงซื้อกลับในตราสารหน้ีหลังมองว่าตลาดเริม่ปรบัความคาดหวังจากแนวโน้มดอกเบีย้ไปแล้วระดับหน่ึง 2) แรงขายในตลาด ตลาด

หุน้จนีต่อเน่ืองเป�นผลจากค่าเงนิดอลลารท่ี์แข็งค่า นโยบายภาษีของ ปธน.ทรมัป� และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจนีท่ีน้อยกว่าท่ีคาด ส่วนตลาด EM มกีระแสเงนิค่อนขา้งผันผวนเป�นผลจากทิศทางค่าเงนิ

ดอลลารท่ี์ไมแ่น่นอน 3) กระแสเงนิในกลุ่มเทคโนโลยเีริม่ผันผวนและเทรนด์ไมช่ดัเจน มแีรงซื้อกลับในกลุ่ม Semiconductor มองเป�นการเก็งกําไรผลประกอบการ Nvidia 4) กระแสเงนิในหุน้ขนาดเล็กผันผวน

จากได้ประโยชน์จากนโยบายแต่ราคาปรบัขึ้นมาแล้ว 5) มแีรงซื้อในตลาดหุน้โลกมองเป�นเรื่องกระจายความเส่ียงและคาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนดีกว่าไปคาดหวังตลาดใดตลาดหน่ึง 6) มแีรงขายในตลาดหุน้ยุโรป

จากผลประกอบการและตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ รวมถึงความไมช่ดัเจนต่อผลกระทบของ ปธน.ทรมัป�ต่อยุโรป

Source: Bloomberg, InnovestX

กระแสเงินเริ่มไม่ชัดเจน...กลับมาซื้อตราสารหนี้ในรอบสัปดาห์
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กลุ่มค้าปลีกปรับเพ่ิมแนวโน้มการเติบโตขึ้นในระยะถัดไป
• WMT เผยงบดีกว่าคาดสวนทาง LOW ท่ีงบยงัซบเซา อยา่งไรก็ดีท้ังสองบรษัิทมมุีมมองบวกต่อ

แนวโน้มการเติบโตระยะถัดไป

• WMT เผยรายได้และยอดขายสาขาเดิมในสหรฐัฯ เติบโตดีกว่าคาดท่ีราว 5%YoY ด้านกําไรต่อหุน้

เพ่ิมขึ้นแตะ 58cents หลังงบมแีรงหนุนจาก 

• LOW ได้รบัผลกระทบจากเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอและอัตราดอกเบีย้ท่ีสูงส่งผลใหก้ารเติบโตยงัหดตัว

ลงท้ังรายได้ -1.5% และกําไรต่อหุน้ท่ี 2.9$ (ป�ก่อน 3.1$) 

• ขณะท่ีท้ังสองบรษัิทปรบัเพ่ิมคาดการณ์การเติบโตขึ้น โดย 1) LOW คาดยอดขายเทียบรา้นจะลดลง 

3-3.5% (ปรบัดีขึ้นจากประมาณการเดิมท่ี -3.5% ถึง -4%) 2) WMT คาดยอดขายสุทธเิพ่ิมขึ้น 4.8-

5.1% (จากเดิม 3.75-4.75%)

• ภาพรวมงบกลุ่มสินค้าปลีกออกมาในทิศทางสวนทางกันเป�นผลจาก WMT ท่ีมสัีดส่วนรายได้ใน 

Grocery และคอมเมซิท่ียงัมแีรงจบัจา่ย รวมถึง 75% ของการเติบโตมาจากครวัเรอืนท่ีมรีายได้สูง 

(มากกว่า 100,000$ ต่อป�) ทําใหผ้ลกระทบจาหภาพเศรษฐกิจชะลอตัวนั้นจาํกัดต่อ WMT 

• อยา่งไรก็ดี LOW มสัีดส่วนรายได้มาจากสินค้าท่ีเก่ียวกับการปรบัปรุงบา้นซึ่งต้องอาศัยการฟ�้ นตัว

ของตลาดอสังหารมิทรพัย ์รวมถึงอัตราดอกเบีย้ท่ีชะลอตัวลงซึ่งจะส่งผลใหแ้รงซื้อลกูค้าเพ่ิมขึ้น 

โดยในชว่ง FY24 มองยงัมแีรงกดดันจากอัตราดอกเบีย้ท่ีปรบัตัวลงชา้อยู ่แต่เชื่อว่า FY25 ภาพ

การฟ�้ นตัวจะดีขึ้นหลังการลดดอกเบีย้ของ Fed เริม่เหน็ผล

• เรายงัชอบ WMT จากแบรนด์แกรง่, ฐานลกูค้าดี และคอมเมซิมแีนวโน้มโตดี

Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX,

Lowe’s

Walmart
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QCOM ต้ังเป�าขยายธุรกิจใหม่หนุนการเติบโต
• Qualcomm มีเป�าหมายท่ีจะเพ่ิมรายได้อีก $22bn ภายใน FY29 ผ่านการขยาย

ธุรกิจเขา้สู่ตลาดใหม่นอกเหนือจากสมารท์โฟน 

• เป�าหมายทางธุรกิจ: ต้ังเป�ารายได้เพ่ิมขึ้นจาก 1) ชปิยานยนต์: $8bn - รว่มมือกับ 

GM ในการผลิตชปิสําหรบัรถยนต์ 2) คอมพิวเตอร:์ $4bn ขยายสู่ตลาด

คอมพิวเตอร ์แขง่กับ Intel และ AMD 3) อุปกรณ์ AR/VR: $2bn 4) ชปิ

อุตสาหกรรม: $4bn 5) IoT: ธุรกิจ IoT คาดว่าจะสรา้งรายได้ 14bn ต่อป�

• เรามองบวกต่อประเด็นน้ีหลังจะเพ่ิมแหล่งรายได้และกระจายความเส่ียงนอกเหนือ

เพียงแค่อุตฯสมารท์โฟนหลัง 1) บรษัิทพ่ึงพารายได้จากสมารท์โฟนสูง โดยลกูค้า

หลัก 3 ราย (Apple, Samsung, Xiaomi) สรา้งรายได้มากกว่าครึ่งในชว่งก่อน

หน้า ซึ่งมีแรงกดดันเพ่ิมหลัง Apple กําลังพัฒนาชปิโมเด็มเองและลดการพ่ึงพา 

QCOM 2) รายได้จากจนีท่ีมากกว่า 46% เป�นอีกหน่ึงแรงกดดัน

• แม้ระยะส้ันมีแรงกดดันจากการแขง่ขนัท่ีสูง, ความคาดหวังตลาด รวมถึงนโยบาย

กีดกันการค้าของ Trump แต่เราเชื่อว่าสามารถชดเชยได้จากการฟ�้ นตัวของ PC 

IoT และ สมารท์โฟนซึ่งเราเชื่อว่ายงัมี Room ใหฟ้�้ นตัวอยู ่รวมถึงกลยุทธข์ยายสู่

ตลาดใหม่ท่ีเหน็ผล ซึ่งภาพน้ีจะเป�นแรงสนับสนุนหลักของราคาหุน้ในระยะถัดไป

Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX,
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Xpeng งบดีกว่าคาด จากรถยนต์ไฟฟ�ารุ่นใหม่ช่วยหนุน

Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX,

• Xpeng รายงานผลประกอบการดีกว่าคาด โดยยอดขายรถยนต์ไฟฟ�ารุน่ใหม่ชว่ยหนุน

• ผลประกอบการไตรมาส 3 ขาดทนุสุทธ ิ1.5 พันล้านหยวน ดีกว่าท่ีคาดการณ์ รายได้

เพ่ิมขึ้น 18.4% เป�น 10.1 พันล้านหยวน มีอัตรากําไรขัน้ต้นสูงสุดในรอบ 4 ป� ท่ี 15.3%

• มีการส่งมอบรถยนต์ 46,533 คัน เพ่ิมขึ้น 16.3% YoY ซึ่งสูงกว่าคาดการณ์ แต่ท้ังน้ี

ยอดขายรวม 10 เดือนแรก 122,478 คัน ยงัต�ากว่าเป�า 280,000 คัน

• นวัตกรรมและผลิตภณัฑ์ใหม่ 1) เป�ดตัวแพลตฟอรม์รถยนต์ไฟฟ�า Kunpeng ท่ีมี

เครื่องยนต์เบนซนิชว่ยชารจ์จะเริม่ผลิตเชงิพาณิชยป์ลายป� 2025 2) ซดีานรุน่ใหม่ P7+ 

มียอด 31,500 ออเดอรภ์ายในไมก่ี่ชัว่โมง 3) รุน่ Mona 03 ทํายอดขายเกิน 10,000 

คันใน 2 เดือน

• แนวโน้มใน 4Q24 คาดส่งมอบรถประมาณ 87,000-91,000 คัน หรอืเพ่ิมขึ้น 44.6%

ถึง 51.3% YoY 

• ภาพรวมมีแนวโน้มการเติบโตท่ีดีจากการพัฒนารุน่ใหม่และความรว่มมือทางธุรกิจ แต่

เรายงัมองว่ากลุ่ม EV ขนาดเล็กยงัคงมี ป�จจยัพ้ืนฐาน ฐานะทางการเงนิยงัคง

เปราะบางและยงัคงขาดทนุ แต่เริม่เหน็สัญญาณของการฟ�้ นตัว เหมาะกับการเก็งกําไร

เป�นรอบ

• ท้ังน้ีในกลุ่มรถยนต์ EV เรายงัคงชอบ BYD มากท่ีสุดตามมาด้วย Tesla 
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CATL เตรียมขยายธุรกิจรีไซเคิลแบตเตอรี่ในยุโรป

• CATL กําลังอยูใ่นขัน้ตอนการเจรจาเพ่ือจดัต้ังธุรกิจรไีซเคิลแบตเตอรีใ่นยุโรป 

โดยเฉพาะในประเทศฮังการ ีซึ่งเป�นกลยุทธก์ารขยายธุรกิจในภมูภิาคยุโรป

• รายละเอียดโครงการ จะเชื่อมโยงกับโรงงานผลิตแบตเตอรีใ่นฮังการท่ีีจะเริม่

ดําเนินการใน 2H25 โดยมกํีาลังการผลิตเป�าหมาย 40 GWh ในเฟสแรก และ

ขยายเป�น 100 GWh และแสวงหาซพัพลายเออรใ์นท้องถ่ิน รวมถึงวัตถดิุบ

เพ่ือสรา้งความมัน่คงในการจดัหาวัตถดิุบผ่านการรไีซเคิล

• การเติบโตของตลาดยานยนต์ไฟฟ�าในยุโรป แมจ้ะมกีารชะลอตัวจากผูผ้ลิต

รถยนต์บางราย แต่ CATL ยงัมองว่าเป�นแนวโน้มท่ีเติบโตในอนาคต

• ด้วยภาพนี้แมใ้นระยะส้ันจะมคีวามเส่ียงด้านต้นทนุการลงทนุและความไม่

แน่นอนของอุปสงค์ แต่ในระยะยาวจะเป�นการเพ่ิมโอกาสในการสรา้งรายได้

จากการรไีซเคิลและการผลิตแบตเตอรี่

• เรามองว่าเป�นจุดเริม่ต้นของการ Recycle ท่ีกําลังจะมาถึงในระยะเวลาถัดไป 

ซึ่งมองเป�นนัยยะสําคัญเพราะหากยรถยนต์ EV มกีารขายเยอะ จะส่งผลใหท้าง 

CATL ก็จะยิง่ได้ประโยชน์เพ่ิมขึ้นแต่ก็มองเป�นระยะยาวมากกว่าจะเหน็ผล 

Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX,
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Source: Bloomberg, InnovestX

ข้อมูลหุน้ท่ีเก่ียวข้องในฉบับนี้
Currency Current price Beta Analyst Average Upside QTD MTD

(Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY22F FY23F FY23F FY23F FY23F Net D/E แนวรับ แนวต�าน

Tesla Inc USD 338.7 1.9835 3.3 243.8 -28% 35.6% 29.5% 30% 35% 103.2 13.6 0.0 -0.3 201.1 360.9

Lowe's Cos Inc USD 259.3 1.0344 3.9 277.5 7% -1.0% -4.3% 7% 10% 20.5 N/A N/ 2.0 #VALUE! 258.6 276.0

Walmart Inc USD 86.6 0.705 4.8 93.2 8% 5.7% 7.2% 11% 12% 31.6 7.0 1.0 0.6 80.9 86.2

QUALCOMM Inc USD 164.7 1.5498 4.1 204.2 24% 1.2% -3.1% 10% 1% 13.5 5.7 2.3 0.1 158.7 175.5

BYD Co Ltd HKD 266.8 0.991 4.9 348.4 31% -5.2% -6.0% 26% 20% 15.3 3.4 2.0 -0.4 261.1 301.7

XPeng Inc HKD 51 1.685 4.5 59.6 17% 0.1 0.0 48% 122% #N/A N/A 4.6 0.0 -0.5 39.1 58.9

Trip.com Group Ltd HKD 504.5 1.1764 4.7 533.5 6% 0.7% 2.7% 8% 14% 17.9 2.0 0.0 -0.1 457 539

Contemporary Amperex Technolog RMB 265.5 0.9517 4.9 326.5 23% 7.9% 5.4% 22% 22% 18.6 4.1 1.7 -0.2 239 280

กรอบราคาจากมุมมองด�านเทคนิคDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป�นข้อมูลท่ีมีการเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมูลใหแ้ก่นักลงทนุเท่าน้ัน บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ันนักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากน้ี บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเก่ียวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเก่ียวข้องกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่าน้ัน 

เอกสารฉบับน้ีจดัทําโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงินสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ข้อมูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชเ้ป�นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนจาก

แหล่งข้อมูลท่ี INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธิในการใชดุ้ลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่าน้ัน และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชัน่ ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขี้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหน้า

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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