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สรุปประเด็น BOJ คงดอกเบี้ยเดือน ก.ย. และส่งสัญญาณพร้อมจะคงใน
เดือน ต.ค. “บาทแข็ง” เร็ว-แรง เขย่าส่งออก
• BOJ คงดอกเบี้ยเดือน ก.ย. และส่งสัญญาณพรอ้มจะคงในเดือน ต.ค. ธนาคารกลาง

ญี่ปุ�น (BOJ) คงอัตราดอกเบี้ยไว้ท่ี 0.25% ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงนิใน
สัปดาหท่ี์ผ่านมา นอกจากน้ัน ผู้ว่าการ BOJ นายคาซูโอะ อูเอดะ ได้ลดความเป�นไปได้ในการ
ขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ต.ค. โดยแสดงความระมัดระวังเก่ียวกับความเส่ียงเงนิเฟ�อและความ
ผันผวนในตลาดการเงนิท่ีเกิดขึ้นหลังการขึ้นอัตราดอกเบีย้ในเดือน ก.ค.

• เรามองว่า BOJ อาจขึ้นดอกเบี้ยในชว่งกลางป� 2025 เน่ืองจาก (1) Fed จะยังลดดอกเบี้ย
ต่อเน่ือง ทําให้ส่วนต่างระหว่างดอกเบี้ยสหรัฐและญี่ปุ�นลดลง (2)  แม้เงินเฟ�อญี่ปุ�นจะ
เพ่ิมขึ้น แต่แนวโน้มเงินเยนท่ีแข็งค่าจะช่วยลดทอนแรงกดดันเงินเฟ�อจากการนําเข้าได้ใน
ระดับหน่ึง และ (3) เศรษฐกิจญี่ปุ�นค่อนข้างเปราะบาง โดยเราได้ปรับประมาณการเศรษฐกิจ
ญีปุ่�นเหลือ 0.0% ในป�น้ีจากไตรมาสแรกท่ีหดตัวลงมาก นอกจากนั้น ทิศทางเศรษฐกิจโลกก็
มคีวามเส่ียงมากขึ้นด้วยเชน่กัน ฉะนั้น จงึไมม่คีวามจาํเป�นในการรบีขึ้นดอกเบีย้

• “บาทแข็ง” เรว็-แรง เขย่าส่งออก ธปท.ล่ันไม่รบีลดดอกเบี้ยตามเฟด ผู้ว่า ธปท.ยอมรับ
เงนิบาทผันผวนแข็งค่าเร็ว พรอ้มจบัตา Hot Money ล่ันไม่จาํเป�นต้องรบีลดดอกเบี้ยตาม
เฟด นักเศรษฐศาสตร์ฟ�นธง กนง.ไม่รีบลดดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ต.ค. รอดูตัวเลข
เศรษฐกิจ เผยแค่ 3 เดือน เงินบาทแข็งค่าพุ่ง 10% สะเทือนส่งออก เอฟเฟ�กต์ถึง
นักท่องเท่ียว สภาผู้ส่งออกหว่ัน กระทบกําไร-สภาพคล่อง

• เรามองว่า เงินบาทของไทยกําลังมีการปรับตัวขึ้นมากท่ีสุดในรอบไตรมาสต้ังแต่วิกฤต
การเงินเอเชีย ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการฟ�้ นตัวของอุตสาหกรรมการท่องเท่ียวและการ
ส่งออกท่ีสําคัญของประเทศ  โดยเรามองว่า จะมี 7 ป�จจัยท่ี ธปท. จะต้องพิจารณาในการ
ดแูลค่าเงนิบาท 

1. การแข็งค่าของเงินบาทส่วนใหญ่เกิดจากการอ่อนค่าของดอลลาร์สหรัฐจากการท่ี
ธนาคารกลางสหรฐั (Fed) จะลดอัตราดอกเบี้ย ทําใหม้ีเม็ดเงนิท่ีจะไหลเข้าตลาดเกิดใหม่เพ่ือ
เก็งกําไรส่วนต่างค่าเงนิ
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2. รายได้จากการส่งออกรูปเงนิบาทลดลง หากบาทแข็งค่าท่ี 33 บาทต่อดอลลารจ์นถึงส้ินป� 
รายได้จากการส่งออกไทยในรูปเงินบาทจะหดตัวถึง -6.5% ในช่วงท่ีเหลือของป� หดตัว
มากกว่ารายได้จากการส่งออกรูปดอลลารท่ี์จะหดตัวท่ีประมาณ -0.5% จากบาทท่ีแข็งค่าขึ้น
กว่า 7.8% 

3. เรามองว่า ทิศทางการฟ�้ นของเศรษฐกิจไทยไตรมาส 3 น่าจะมีความเส่ียงจาก 3 ป�จจัย
ลบ คือ (1) ป�ญหาการเมืองในช่วงเดือน ส.ค. (2) ป�ญหาอุทกภัยและ (3) เป�นไปได้ท่ีการ
ส่งออกไทยจะเริม่อ่อนกําลังลง ทําใหค้วามเส่ียงเศรษฐกิจมีมากขึ้นและสามารถลดดอกเบี้ย
ได้ 

4.การแข็งค่าของเงินบาทยังไม่ส่งผลกระทบต่อการท่องเท่ียวอย่างมีนัยสําคัญ แต่หาก
ค่าเงนิบาทแขง็ค่า 1 บาท จะทําใหร้ายได้จากนักท่องเท่ียวต่างชาติหายไปประมาณ 1,200 บาท
ต่อคนต่อทรปิ

5. ในส่วนของการแข็งค่าของเงินบาทแข็งค่าเร็วมากและเร็วกว่าคู่ค้าคู่แข็ง โดยเมื่ อ
พิจารณาจากต้นไตรมาสท่ี 3 ถึงป�จจุบัน เงนิบาทเทียบกับดอลลาร์แข็งค่าแล้ว 11.4% และ
หากพิจารณาเทียบคู่ค้าและคู่แข่งสําคัญ พบว่า แข็งกว่า 5% ในเดือน ก.ค. และผันผวนสูง
มาก 

6. หากพิจารณาจากทุนสํารอง พบว่าทุนสํารองของไทยเพ่ิมขึ้นกว่า 7.2% นับต้ังแต่ต้นไตร
มาส 3/24 เป�นต้นมา บ่งชีว่้า ธปท. เข้าแทรกแซงค่าเงนิผ่านการเข้าซื้อเงนิตราต่างประเทศ
เป�นจาํนวนกว่า 1.5 หมื่นล้านดอลลาร์ และหากไม่เข้าแทรกแซงแล้ว บาทน่าจะแข็งค่ากว่าท่ี
เป�นอยู่

7. หาก ธปท. ไม่พิจารณาลดทอนการแข็งค่าของเงนิบาท อาจเป�นไปได้ท่ีค่าเงนิบาทจะแข็ง
ค่าในระดับเดียวกับไตรมาส 3 (ท่ีประมาณ 12%) ซึ่งจะทําใหค่้าเงนิบาทต่อดอลลารส์หรฐัแข็ง
ค่าขึ้นสู่ระดับต�ากว่า 30 บาท



BOJ คงดอกเบี้ยเดือน ก.ย. และส่งสัญญาณพร้อมจะคงในเดือน ต.ค.
• ธนาคารกลางญี่ปุ�น (BOJ) คงอัตราดอกเบี้ยไว้ท่ี 0.25% ใน

การประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา 

นอกจากน้ัน ผู้ว่าการ BOJ นายคาซูโอะ อูเอดะ ได้ลดความ

เป�นไปได้ในการขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ต.ค. โดยแสดงความ

ระมัดระวังเก่ียวกับความเส่ียงเงนิเฟ�อและความผันผวนใน

ตลาดการเงินท่ีเกิดขึ้นหลังการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือน 

ก.ค.

• อูเอดะกล่าวว่าความเส่ียงเงินเฟ�อในระยะต่อไปดูเหมือนจะ

ลดลงเน่ืองจากเงินเยนท่ีแข็งค่าขึ้น อย่างไรก็ตามค่าเงิน

เยนอ่อนค่าลง 0.9% เมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐหลัง BOJ 

ส่งสัญญาณไมร่บีขึ้นดอกเบีย้ 

• ตลาดมองว่ามโีอกาสน้อยท่ี BOJ จะขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการ

ประชุมเดือน ต.ค. ขณะท่ีมีโอกาสเพียง 30% ท่ีจะขึ้นอัตรา

ดอกเบีย้ในการประชมุเดือน ธ.ค.
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• ตลาดมองว่า BOJ จะคงอัตราดอกเบี้ยไว้ก่อน และติดตาม

ผลกระทบจากการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือน ก.ค. รวมถึง

หลีกเล่ียงการทําใหต้ลาดตกใจอีกครั้ง นอกจากน้ัน การคง

อัตราดอกเบี้ยยังช่วยให้นโยบายการเงินมีเสถียรภาพ 

ท่ามกลางช่วงเวลาท่ีพรรคเสรีประชาธิปไตยของญี่ปุ�นจะ

เลือกผู้นําคนใหมใ่นวันท่ี 27 ก.ย.  

• ก่อนหน้าน้ี ประมาณ 70% ของนักเศรษฐศาสตร์ท่ีสํารวจ

คาดว่า BOJ จะขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกครัง้ภายในส้ินป�น้ี โดยมี

ความเส่ียงท่ีจะขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือน ต.ค. แต่คําพูด

ของนายอูเอดะทําใหโ้อกาสน้ีเล่ือนไปสู่การประชุมเดือน ธ.ค. 

หรือ ม.ค. โดยนักเศรษฐศาสตร์จากสถาบันวิจยัได-อิจ ิไลฟ� 

กล่าวว่า คําพูดของนายอูเอดะทําใหก้ารขึ้นดอกเบี้ยในเดือน 

ต.ค. เป�นไปไม่ได้ นอกจากน้ัน เป�นไปได้ว่า BOJ ยังต้องการ

ตรวจสอบว่าตลาดจะตอบสนองต่อผลการเลือกต้ังใน

สหรฐัอยา่งไร

ท่ีมา: CEIC, INVX
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BOJ คงดอกเบี้ยเดือน ก.ย. และส่งสัญญาณพร้อมจะคงในเดือน ต.ค.
• ในบรรดาผู้สมัคร 9 คนท่ีลงสมัครเป�นผู้นําพรรคเสรีประชาธิปไตยของญี่ปุ�น ซานาเอะ ทากาอิจิ เป�นผู้ท่ีมี

แนวโน้มจะทําใหก้ารดําเนินนโยบายการเงนิของ BOJ ซับซ้อนขึ้น เน่ืองจากเธอเป�นผู้สนับสนุนการผ่อนคลาย

ทางการเงนิ 

• หวัหน้านักกลยุทธจ์าก All Nippon Asset Management Co. กล่าวว่า การขึ้นอัตราดอกเบี้ยครัง้ต่อไปจะ

ขึ้นอยู่กับสภาพเศรษฐกิจในต่างประเทศ โดยเฉพาะในสหรัฐ โดยอูเอดะกล่าวว่า “ยังไม่มีความชัดเจนสําหรับ

เศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐ” และ “โดยรวมแล้ว เรายังไม่อยู่ในขั้นตอนท่ีควรขึ้นอัตราดอกเบี้ย

ทันที”

• BOJ ยังคงมีเหตุผลท่ีจะขึ้นดอกเบี้ยในระยะกลาง โดยธนาคารได้ระบุว่าดอกเบี้ยท่ีแท้จริงยังคงติดลบและ

สนับสนุนเศรษฐกิจ ขณะท่ีได้ปรบัประมาณการการใชจ้า่ยของผู้บรโิภคและระบุถึงความจาํเป�นในการตรวจสอบ

ตลาดการเงิน โดย หลังจากการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือน ก.ค. ทําให้ดัชนีนิกเคอิ 225 ร่วงลงมากท่ีสุดใน

ประวัติศาสตร ์โดยสูญเสียมูลค่า 1.1 ล้านล้านดอลลารจ์ากตลาดหุน้ญีปุ่�นในสามวัน

• เรามองว่า BOJ อาจขึ้นดอกเบี้ยในชว่งกลางป� 2025 เน่ืองจาก (1) Fed จะยังลดดอกเบี้ยต่อเน่ือง ทําใหส่้วน

ต่างระหว่างดอกเบี้ยสหรัฐและญี่ปุ�นลดลง (2)  แม้เงนิเฟ�อญี่ปุ�นจะเพ่ิมขึ้น แต่แนวโน้มเงนิเยนท่ีแข็งค่าจะชว่ย

ลดทอนแรงกดดันเงนิเฟ�อจากการนําเข้าได้ในระดับหน่ึง และ (3) เศรษฐกิจญี่ปุ�นค่อนข้างเปราะบาง โดยเราได้

ปรับประมาณการเศรษฐกิจญี่ปุ�นเหลือ 0.0% ในป�น้ีจากไตรมาสแรกท่ีหดตัวลงมาก นอกจากน้ัน ทิศทาง

เศรษฐกิจโลกก็มคีวามเส่ียงมากขึ้นด้วยเชน่กัน ฉะนั้น จงึไมม่คีวามจาํเป�นในการรบีขึ้นดอกเบีย้

4



“บาทแข็ง” เร็ว-แรง เขย่าส่งออก ธปท.ล่ันไม่รีบลดดอกเบี้ยตามเฟด
• ผู้ว่า ธปท.ยอมรับเงินบาทผันผวนแข็งค่าเร็ว พร้อมจับตา 

Hot Money ล่ันไม่จาํเป�นต้องรีบลดดอกเบี้ยตามเฟด นัก

เศรษฐศาสตร์ฟ�นธง กนง.ไม่รีบลดดอกเบี้ยในการประชุม

เดือน ต.ค. รอดูตัวเลขเศรษฐกิจ เผยแค่ 3 เดือน เงินบาท

แข็งค่าพุ่ง 10% สะเทือนส่งออก เอฟเฟ�กต์ถึงนักท่องเท่ียว 

สภาผู้ส่งออกหว่ัน กระทบกําไร-สภาพคล่อง

• ดร.เศรษฐพุฒ ิสุทธวิาทนฤพุฒ ิผู้ว่าการธนาคารแหง่ประเทศ

ไทย (ธปท.) กล่าวว่า ภายหลังจากธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 

ปรับลดดอกเบี้ย 0.50% ถือว่าไม่น้อย แต่ตลาดได้รับรู้ และ

เกิดผลไปก่อนหน้าน้ีแล้ว เช่น ค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่า ส่งผล

ให้สกุลเงินในภูมิภาคและเงินบาทปรับแข็งค่าขึ้น และกระทบ

ตลาดเงินผ่านอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Bond Yield) 

บ้าง ส่วนผลกระทบในแงเ่ศรษฐกิจไม่ได้มาก เพราะเศรษฐกิจ

ไทยส่วนใหญ่พ่ึงพาระบบธนาคาร อย่างไรก็ดี เงนิบาทแข็งค่า

และผันผวนเรว็ในชว่งหลัง โดยนับต้ังแต่ต้นป�ถึงป�จจุบันแข็ง

ค่าแล้ว 3.1% ซึ่ งเดิมแข็งค่าใกล้เคียงกับมาเลเซีย และ

อินโดนีเซยี แต่ป�จจุบนัใกล้เคียงเกาหลี

5

• นอกจากป�จจัยดอลลาร์อ่อนค่าแล้ว ไทยยังมีผลจากป�จจัย

ของราคาทองคําท่ีสูงเป�นประวัติศาสตร์ เน่ืองจากสกุลเงิน

บาทมีความสัมพันธ์กับราคาทองคํามากกว่าประเทศอ่ืน และ

เคล่ือนไหวสูงกว่าภมูิภาคทําใหเ้งนิบาทแข็งค่าขึ้น ท้ังน้ี หากดู

ผลกระทบเงนิบาทต่อภาคการส่งออก จะเหน็ว่าในเชงิปรมิาณ

ของการส่งออกไม่ได้ปรับลดลง แต่ยอมรับว่าจะกระทบต่อ

ส่วนต่างกําไร (มารจ์ิน้) บา้ง

• “เราไม่อยากเหน็ค่าเงนิบาทผันผวนเร็วและเยอะ แต่ชว่งหลัง

ผันผวนเพ่ิมขึ้น โดยส่ิงท่ีเราทํา คือ 1.ดท่ีูมาของการแข็งค่ามา

จากป�จจัยอะไร ซึ่ งมาจากดอลลาร์อ่อนค่า จากเฟดลด

ดอกเบี้ย เป�นการปรับไปตามกลไกตลาด แต่ส่ิงท่ีไม่อยากเหน็

คือ การแข็งค่าท่ีไม่สะท้อนป�จจัยพ้ืนฐาน เช่น การเก็งกําไร

ค่าเงนิ หรือ Hot Money ซึ่งดตูอนน้ียังไม่เหน็ เพราะกระแส

เงินทุนเคล่ือนย้าย (ฟ�นด์โฟลว์) ป�น้ีนับต้ังแต่ต้นป�-ป�จจุบัน

ไหลออกราว 2.2 พันล้านดอลลาร์ ส่วนหน่ึงมาจากความ

เชื่อมั่นและการเมืองท่ีดีขึ้น เมื่ อเทียบป�ก่อนไหลออก 9.9 

พันล้านดอลลาร”์
ท่ีมา: CEIC
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• ดร.เศรษฐพุฒิกล่าวว่า สําหรับการดําเนินนโยบายการเงิน

มองว่า แม้ว่าเฟดปรับลดดอกเบี้ย 0.50% ไม่ใช่เฟดลดแล้ว 

ไทยต้องลดตาม เ น่ืองจากไทยไม่ ใช่ประเทศท่ีใช้อัตรา

แลกเปล่ียนคงท่ี เช่น ฮ่องกง ทําใหเ้ฟดลดดอกเบี้ยและต้อง

ลดตาม อยา่งไรก็ดี เฟดลดดอกเบีย้มคีวามสบายใจมากขึ้นว่า 

เศรษฐกิจสหรัฐจะมีแนวโน้ม Soft Landing มากขึ้น ซึ่งเป�น

การซื้อประกันว่าเศรษฐกิจสหรฐั จะไมไ่ด้ Hard Landing

• ท้ังน้ี ในส่วนการดําเนินนโยบายการเงินของไทย ยังคงยึด

กรอบ 3 ด้าน คือ 1.แนวโน้มเศรษฐกิจเข้าสู่ศักยภาพ 2.เงิน

เฟ�อกลับเข้ากรอบเป�าหมาย 1-3% และ 3.เสถียรภาพระบบ

การเงิน ซึ่งหากดูป�จจุบันเศรษฐกิจไทยกําลังเข้าสู่ระดับ

ศักยภาพ โดยพิจารณาจากข้อมูลมองไปข้างหน้า (Outlook 

Dependent) มากกว่าข้อมูลป�จจุบันหรอืตัวเลขจดีีพีซึ่งจะไม่

ทันการณ ์เชน่เดียวกับอัตราเงนิเฟ�อท่ีคาดว่าจะกลับเข้ากรอบ 

แม้ว่าจะช้ากว่าคาดการณ์ ดังน้ัน แนวโน้มเศรษฐกิจและเงิน

เฟ�อไม่ได้มีการเปล่ียนไปไปจากเดิมและเป�นไปตามอย่างท่ี

คาดการณไ์ว้

6

• อย่างไรก็ดี ส่ิงท่ี ธปท.กังวล จะเป�นเรื่องของเสถียรภาพ

ระบบการเงิน จะเห็นว่าความเส่ียงทางด้านเครดิต (Credit 

Risk) สูงขึ้น ทําใหก้ารปล่อยสินเชื่อเข้มข้นขึ้น ซึ่งเป�นป�จจยัท่ี 

ธปท.ติดตามใกล้ชดิ

• “เราไม่ไ ด้ยึดติดว่าดอกเบี้ยจะต้องอยู่ เ ท่า น้ี  เราพร้อม

เ ป ล่ี ย น แ ป ล ง ห า ก  Outlook เ ป ล่ี ย น  แ ล ะ ต อ น น้ี ยั ง ไ ม่

จาํเป�นต้องมกีารประชมุนัดพิเศษ”

ท่ีมา: CEIC

• ดร.เศรษฐพุฒิกล่าวว่า การปรับลดดอกเบี้ยจะต้อง

พิจารณาและชั่งน�าหนักว่าจะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจ

ได้มากแค่ไหน และจะกระตุ้นหน้ีใหม่เยอะแค่ไหน โดย

ป�จจุบันจะเหน็ว่าครวัเรอืนมีป�ญหาหน้ีไม่น้อย แต่หน้ีก็มี

ท้ังอัตราดอกเบี้ยลอยตัว และดอกเบี้ยคงท่ี (Fixed 

Rate) ดังน้ันไมใ่ชล่ดดอกเบีย้ปุ�บ ภาระหน้ีจะลดลงทันที
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• แต่หากบาทแข็งค่าท่ี 33 บาทต่อดอลลาร์จนถึงส้ินป� และต้ัง

สมมุติฐานว่าส่งออกไทยจะขยายตัวได้ 2% ท้ังป�ในรูปเงิน

ดอลลาร์ รายได้จากการส่งออกไทยในรูปเงินบาทจะหดตัว

ถึง -6.5% ในช่วงท่ีเหลือของป� หดตัวมากกว่ารายได้จาก

การส่งออกรูปดอลลาร์ท่ีจะหดตัวท่ีประมาณ -0.5% โดย

สาเหตุของการหดตัวท่ีรุนแรงเป�นผลจากบาทท่ีแข็งค่าขึ้น

กว่า 7.8% (ค่าเฉล่ียบาทชว่ง 5M23 = 35.6 บาท)

• 3. เรามองว่า ทิศทางการฟ�้ นของเศรษฐกิจไทยไตรมาส 3 

น่าจะมีความเส่ียงจาก 3 ป�จจัยลบ คือ (1) ป�ญหาการเมือง

ในช่วงเดือน ส.ค. ท่ีกระทบต่อความเชื่ อมั่น (2) ป�ญหา

อุทกภัยน้ัน กระทบกําลังซื้อของครัวเรือนและภาคเกษตร 

และ (3) เป�นไปได้ท่ีการส่งออกไทยจะเริ่มอ่อนกําลังลงจาก

ทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ีเริ่มชะลอลง ทําให้ความเ ส่ียง

เศรษฐกิจมีมากขึ้นและสามารถลดดอกเบี้ยได้ โดยในส่วน

ของอุทกภยัน้ัน เราคาดการณว่์าจะกระทบกับ GDP ประมาณ 

0.07-0.19% ขึ้นอยูกั่บระยะเวลาในการแก้ป�ญหา

• 4. การแข็งค่าของเงินบาทยังไม่ส่งผลกระทบต่อการ

ท่องเท่ียวอย่างมีนัยสําคัญ แต่สามารถมีผลกระทบทาง

จิตวิทยาต่อการช้อปป�้ งและการใช้จ่ายของนักท่องเท่ียว

ต่างชาติ

ท่ีมา: CEIC, INVX projection

• หากค่าเงนิบาทยงัคงแขง็ค่าเป�นเวลานาน อาจส่งผลกระทบ

ต่อจํานวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเข้ามาในอนาคต โดยใน

ป�จ จุบัน ไทยกํา ลังจะบรรลุ เป� าหมายในการต้อนรับ

นักท่องเท่ียว 36.7 ล้านคนในป�น้ี และสร้างรายได้ 2 ล้าน

ล้านบาท จนถึงขณะน้ีมนัีกท่องเท่ียวเขา้มาเกือบ 25 ล้านคน 

เพ่ิมขึ้น 31% จากป�ท่ีแล้ว อย่างไรก็ตาม จากการคํานวณ

เบื้องต้น หากค่าเงินบาทแข็งค่า 1 บาท จะทําให้รายได้จาก

นักท่องเท่ียวต่างชาติหายไปประมาณ 1,200 บาทต่อคน

ต่อทรปิ

• เรามองว่า เงนิบาทของไทยกําลังมีการปรับตัวขึ้นมากท่ีสุด

ในรอบไตรมาสต้ังแต่วิกฤตการเงินเอเชีย ซึ่งอาจส่งผล

กระทบต่อการฟ�้ นตัวของอุตสาหกรรมการท่องเท่ียวและ

การส่งออกท่ีสําคัญของประเทศ โดยค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น

กว่า 11% เมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐต้ังแต่ส้ินเดือน มิ.ย. 

โดยเรามองว่า จะมี 7 ป�จจยัท่ี ธปท. จะต้องพิจารณาในการ

ดแูลค่าเงนิบาท 

• 1. การแขง็ค่าของเงนิบาทส่วนใหญ่เกิดจากการอ่อนค่าของ

ดอลลาร์สหรัฐจากการท่ีธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะลด

อัตราดอกเบี้ย ทําใหม้ีเม็ดเงนิท่ีจะไหลเข้าตลาดเกิดใหม่เพ่ือ

เก็งกําไรส่วนต่างค่าเงนิ โดยท่ีผ่านมา มีเงนิไหลเข้าตลาดหุน้

และพันธบัตรไทยเกือบ 2.7 พันล้านดอลลาร์ ซึ่งเงินเหล่าน้ี

จะเข้ามามากขึ้นท่ามกลางการลดดอกเบี้ยของ Fed อีก

อย่างน้อย 150 bps ตามการคาดการณ์ของ

คณะกรรมการนโยบายการเงนิสหรฐั (FOMC) 

• 2. รายได้จากการส่งออกรูปเงนิบาทลดลง โดยต้ังแต่ ม.ค.-

ก.ค. (ตัวเลขส่งออกล่าสุด) ส่งออกไทยขยายตัว 3.8% ใน

รูปเงนิดอลลาร ์แต่ขยายตัว 9.4% ในรูปเงนิบาท เน่ืองจาก

บาทอ่อนกว่า 4.4% (จาก 34.2 บาทต่อดอลลาร์ สู่ 35.7

บาท ณ เดือน ก.ค.) 

THB (bn) USD (bn) USDTHB

Export7m23 (a) 5,602 164,704 34.2

Export7m24 (a) 6,129 171,010 36.2

Chg (%) 9.4% 3.8% +5.8%

Export12m23 (a) 9,827 285,074 34.8

Export12m24 (f) 10,081 290,775 34.3

Chg (%) 2.5% 2.0% -1.4%

Export5m23 (a) 4,225 120,370 35.6

Export5m23 (f) 3,952 119,765 33.0

Chg (%) -6.5% -0.5% -7.8%

การคํานวณผลกระทบค่าเงนิบาทแขง็ค่าต่อการส่งออกไทย
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• 7. เรามองว่า หาก ธปท. ไม่พิจารณาลดทอนการแข็งค่าของ

เงนิบาท อาจเป�นไปได้ท่ีค่าเงนิบาทจะแข็งค่าในระดับเดียวกับ

ไตรมาส 3 ( ท่ีประมาณ 12%) ซึ่ งจะทําให้ค่าเงินบาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ้นสู่ระดับต�ากว่า 30 บาท  แต่หาก 

ธปท. ลดดอกเบี้ยในการประชุมวันท่ี 16 ต.ค. และ 18 ธ.ค. 

แล้ว บาท ณ ส้ินป� อาจไปอยู่ท่ีระดับ 35.5 บาทต่อดอลลาร์

สหรัฐ ซึ่งจะทําให้ค่าเฉล่ียเงินบาทท้ังป�น้ีอยู่ท่ี 36 บาทต่อ

ดอลลาร ์ซึ่งเป�นระดับท่ีผู้ส่งออกหลายฝ�ายเหน็ว่าเหมาะสมได้

ท่ีมา: CEIC

• 5. ในส่วนของการแข็งค่าของเงนิบาทแข็งค่าเร็วมากและเร็ว

กว่าคู่ ค้าคู่แข็ง โดยเมื่ อพิจารณาจากต้นไตรมาสท่ี 3 ถึง

ป�จจุบนั เงนิบาทเทียบกับดอลลารแ์ขง็ค่าแล้ว 11.4% เป�นรอง

แค่ค่าเงนิริงกิตของมาเลเซีย ท่ีแข็งค่า 12% และเมื่อเทียบกับ

เดือนก่อน บาทแข็งค่าสูงสุดท่ี 5.9% สูงกว่า เยน รงิกิต วอน 

ดอลลาร์สิงคโปร์ ยูโร หยวน และรูป�หอิ์นเดียท่ีอยู่ท่ี 0-4.9% 

และหากพิจารณาเทียบคู่ค้าและคู่แข่งสําคัญ (พิจารณาจาก 

Nominal Effective Exchange Rate: NEER) พบว่า แข็ง

กว่า 5% ในเดือน ก.ค. (ข้อมูลล่าสุด) และเมื่อพิจารณาความ

ผันผวน พบว่าผันผวนสูงมาก โดยข้อมูลจากบลูมเบิรก์ระบุว่า 

3-month implied volatility against the dollar is at 

9.12% สูงกว่าค่าเฉล่ียป�น้ีท่ี 7.98%

• 6. หากพิจารณาจากทุนสํารอง พบว่าทุนสํารองของไทย

เพ่ิมขึ้นกว่า 7.2% นับต้ังแต่ต้นไตรมาส 3/24 เป�นต้นมา โดย

ป�จจุบันอยู่ท่ี 2.39 แสนล้านดอลลาร์ เพ่ิมขึ้นจาก 2.24 แสน

ล้านดอลลาร์ ณ ส้ินไตรมาส 2/24 และหากรวมสัญญาณซื้อ

ขายล่วงหน้า (Forward) พบว่าป�จจุบันอยู่ท่ี 2.59 แสนล้าน

ดอลลาร์ บ่งชี้ว่า ธปท. เข้าแทรกแซงค่าเงินผ่านการเข้าซื้อ

เงินตราต่างประเทศเป�นจํานวนกว่า 1.5 หมื่นล้านดอลลาร ์

และหากไมเ่ขา้แทรกแซงแล้ว บาทน่าจะแขง็ค่ากว่าท่ีเป�นอยู่
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Thailand's Official Reserve and Forward Position
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ทนุสํารองระหว่างประเทศของไทย

การเปล่ียนแปลงค่าเงนิสกลุเอเชยีต่อดอลลารส์หรฐั
เทียบกับดัชนีเงนิดอลลาร ์(DXY) ใน 1 เดือนท่ีผา่นมา



(เสริม) ผลกระทบของอุทกภัยต่อเศรษฐกิจ (ณ ก.ย. 2024)
• สถานการณ์น�าท่วมในหลายพ้ืนท่ีขยายวงกว้าง

ครอบคลุมภาคเหนือ ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ

และภาคกลาง โดยกรมชลประทานไ ด้ส รุป

สถานการณ์น�าท่วมวันท่ี 16 ก.ย.2567 มีพ้ืนท่ีน�า

ท่วม 13 จังหวัด ประกอบด้วย เชียงราย พิจิตร 

สกลนคร เลย หนองคาย อุดรธานี นครพนม 

สิงห์บุรี ชัยนาท อ่างทอง พระนครศรีอยุธยา 

สุพรรณบุร ีและสตลู สําหรบัพ้ืนท่ีน�าท่วมวงกว้าง

มีหลายจังหวัด เช่น  เชียงราย 17 ,785 ไร่ , 

หนองคาย 78,732 ไร่ , อุดรธานี 4,600 ไร่ และ

นครพนม 5,200 ไร่ และล่าสุดหลายหน่วยงานได้

ออกมาประ เมินผลกระทบทาง เศรษฐกิจ ท่ี

ครอบคลุมท้ังพ้ืนท่ี ท่ีอยู่อาศัย เกษตรกรรม 

อุตสาหกรรม และภาคบริการ โดยประธานสภา

อุตสาหกรรมแหง่ประเทศไทย (ส.อ.ท.) เป�ดเผยว่า 

ส.อ.ท.ประชุมกับสภาอุตสาหกรรมจังหวัด

เชียงราย และจังหวัดภาคเหนือตอนบน ประเมิน

น�าท่วมสร้างความเสียหายทางเศรษฐกิจ และ

ผู้ประกอบการในภาคเหนือตอนบน 25,000-

27,000 ล้านบาท

9

จงัหวัด GPP/ป� (พันล้านบาท
-ป� 2022)

พ้ืนท่ีเกษตร (ล้านไร)่

เชยีงราย 107.3 3.02

หนองคาย 47.3 1.13

อุดรธานี 120.5 3.87

นครพนม 50.2 1.90

สิงหบุรี 27.9 0.49

ชยันาท 42.6 1.19

อ่างทอง 31.9 0.42

อยุธยา (เกษตร) 11.3 1.18

รวม 438.0 13.2

• โดยสรุป เรามองว่า หากสถานการณอุ์ทกภยัในภาคเหนือ ตะวันออกเฉียงเหนือ และภาคกลางยืดเยื้อยาวนาน 1 เดือน อาจกระทบต่อการผลิต

ภาคเกษตร อุตสาหกรรม และภาคบรกิารในพ้ืนท่ีดังกล่าว และทําใหเ้ศรษฐกิจเสียหายประมาณ 36,000 ล้านบาท หรอื 0.19% GDP โดยภาค

เกษตรอาจได้รบัผลกระทบเป�นหลักท่ีประมาณ 6.6 ล้านไร ่หรอืประมาณ 4.4% ของพ้ืนท่ีการเกษตรท้ังประเทศ แต่หากสถานการณ์ผ่อนคลาย

ได้อยา่งรวดเรว็ ผลกระทบต่อเศรษฐกิจและภาคการเกษตรจะน้อยกว่าท่ีคํานวณ

มูลค่าผลผลิตมวลรวมรายจงัหวัด (GPP) และพ้ืนท่ีเกษตรของจงัหวัดท่ีได้รบั

ผลกระทบจากวิกฤตอุทกภยัเดือน ก.ย. 2024

ท่ีมา: NESDC, OAE (Office of Agriculture Economics)

• ในส่วนของฝ� ายวิจัย  InnovestX เราคาดว่า

สถานการณ์น�าท่วมครั้งน้ีจะส่งผลกระทบจํากัด

ต่อเศรษฐกิจไทยและไม่รุนแรงเท่าอุทกภัยครั้ง

ใหญ่ท่ีเกิดขึ้นในป� 2554 โดยเราต้ังสมมุติฐาน

ความเสียหายรายจงัหวัดสําคัญ ดังน้ี

(1) ผลกระทบต่อเศรษฐกิจรายจงัหวัดหรือ  GPP 

(Gross Provincial Product) ประมาณ 8.3% 

ของ GPP รวมท่ีประมาณ 4.4 แสนล้านบาท (โดย

กระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจประมาณ 1 

เดือน) คิดเป�นมูลค่าประมาณ 36,000 ล้านบาท 

(0.19% GDP)

(2) ผลกระทบต่อพ้ืนท่ีทางการเกษตรของจงัหวัด

ท่ีได้รับผลกระทบ ประมาณ 50% หรือประมาณ 

6.6 ล้านไร่ (คิดเป�น 4.4% ของพ้ืนท่ีเกษตรท้ัง

ประเทศ)





หัวหน�านกัว�จัยเศรษฐกจิ 



Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป�นข้อมูลท่ีมีการเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมูลใหแ้ก่นักลงทนุเท่าน้ัน บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ันนักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากน้ี บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเก่ียวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเก่ียวข้องกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่าน้ัน 

เอกสารฉบับน้ีจดัทําโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงินสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ข้อมูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชเ้ป�นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนจาก

แหล่งข้อมูลท่ี INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธิในการใชดุ้ลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่าน้ัน และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชัน่ ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขี้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหน้า

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2023 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL, 
BC, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, 
CPW, CRC, CRD, CSC, CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, 
HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III, ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, KCC, KCE, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MEGA, 
MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI1, ONEE, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC, 
PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP2, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, 
SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, 
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC, TMD, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, 
UP, UPF, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BSRC, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, EFORL, EKH, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN, 
JMART, JUBILE, K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC, 
SORKON, SPVI, SSP, SST, STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, TPOLY, TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO
Companies with Good CG Scoring
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR, 
JSP, KBS, KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO, 
SAWAD, SCAP, SCP, SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, STPI, SVR, TC, TCCC3, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2022 to 31 October 2023) is publicized.
1OISHI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on September 6, 2023
2SFP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 19, 2023
3TCCC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on August 25, 2023

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHFG, 
LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NRF, NWR, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, 
PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, 
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, 
TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, 
UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ADVICE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, B52, BLAND, BPS, BYD, CAZ, CHASE, CHG, CV, DEXON, DITTO, ECL, EKH, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LH, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NER, NEX, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PRTR, 
PTC, RT, S, SANKO, SAWAD, SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SIS, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UREKA, VNG, WELL, WIN, WPH, XPG
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, 
BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, 
GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, 
KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NL, NNCL, NOK, 
NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLT, PMC, PMTA, POLAR, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PRO, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, 
ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SBNEXT, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMK, SMT, SO, SPA, SPCG, SPG, 
SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, STANLY, STC, STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, 
TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UOBKH, UP, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VL, VPO, VRANDA, W, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, 
WINNER, WORK, WP, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of June 30, 2024) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13

