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ขึ้นเก่งประจ ำ
สัปดำห์

BTC
+3.59%

ลงเก่งประจ ำ
สัปดำห์

CSI300
-2.58%

สินทรพัยใ์ดรุง่/รว่งท่ัวโลกประจ ำสัปดำห์

Source : Bloomberg as of 12/09/24

ลงแรงท่ีสุดใน
รอบเดือน

CSI300
-4.60%

ขึ้นแรงท่ีสุดใน
รอบเดือน

TH REITs
+7.81%

Global Equity
+1.14%

GOLD
+1.63%

Global FI
+0.34%

BTC
+3.78%



InnovestX สรุปใหฟ้งั

Source : Bloomberg as of 12/09/24 

ดีเบตครัง้ท่ี 2 ฉดุ

โพลทรมัป ์หลัง

ตอบค ำถำมไม่

ชดัเจนและใช้

ขอ้มูล Fake 

News

เงนิเฟอ้สหรฐัฯ 

ทรงตัวตำมคำด ดับ

ฝันลดดอกเบีย้ 50 

BPS เดือนกันยำยน 

ท ำตลำดหุน้ผันผวน

กลุ่มชปิคืนชพี!

หลังยอดขำยรำย

เดือน TSM

ประจ ำเดือน

สิงหำคม +33% 

YoY



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(16 – 20 Sep 24)

Source : WPS INVX
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2.ประชุมเฟดมี

อะไรส ำคัญ?

3.ปรบัพอรต์รบั

ดอกเบีย้ลด



ส่ิงท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห ์(รำยสินทรพัย)์
(16  – 20 Sep 24)

Source : WPS INVX

คาดตลาดสินทรพัยเ์ส่ียงแกว่งตัวแคบต้นสัปดาห ์รอผลการประชมุเฟด และคาดว่าจะมีความผัน

ผวนเพ่ิมขึ้นหลังผลการประชมุจบลง เนื่องจากความคาดหวังในการลดดอกเบี้ยของตลาดอาจจะ

มีแนวโน้มกว่าท่ีเฟดจะสะท้อนผ่าน Dotplot

ราคาทองค ามีแนวโน้มฟื้ นตัวไปตามทิศทางของราคาตราสารหนี้และหลังจากการดีเบตปธน.

สหรฐัฯ จบลง เป็นการสะท้อนถึงภาพนโยบายการคลังท่ีชดัเจนมากขึ้น เนื่องจากทางทรมัป์และ

แฮรร์สิส่งสัญญาณโอกาสการขาดดลุการคลังท่ีสูงกว่าสมัยไบเดนจะชว่ยหนุนราคาทองค า

ตลาดตราสารหนี้มองว่าจะฟื้ นตัวค่อยเป็นค่อยไป หลังตัวเลขการจา้งงานออกมาชะลอตัวลง

ต่อเนื่อง เอ้ือต่ออุปสงค์ความต้องการสินทรพัยป์ลอดภยั อีกท้ังทิศทางเงนิเฟอ้ท่ีทรงถึงชะลอ

ตัวลงจะเป็นสัญญาณยนืยนัว่ารอบของตราสารหนี้ได้มาถึงแล้ว

ตรำสำรทนุ 

ตรำสำรหนี้

สินทรพัยท์ำงเลือก



Weekly 
3 Factors

1.สรุปดีเบต

สหรฐัฯ

3.ปรบัพอรต์รบั

ดอกเบีย้ลด

2.ประชุมเฟดมี

อะไรส ำคัญ?

Source : Trading economic , Bloomberg ,Yahoofinance
Note : ER = Earning release , Macro = Macro data 

Date Events Topics Consensus Previous Expected Impact

16/09/2024 Macro EA Wage Growth YoY 3.20% 5.30%

17/09/2024
Macro

DE ZEW Economic Sentiment 
Index SEP

22 19.2

Macro CA Inflation Rate YoY AUG 2.40% 2.50%

Macro US Retail Sales MoM AUG -0.30% 1%
ติดตามยอดค้าปลีกของสหรฐัฯ หลังตัวเลขการซื้อบา้นเพ่ิมข้ึน สะท้อนภารการบรโิภคยังคงเติบโต ในขณะท่ี
คาดการณ์ยอดค้าปลีกนักวิเคราะหส์วนทางว่ายอดค้าปลีกจะชะลอตัว

18/09/2024 Macro
JP Balance of Trade AUG (Billion 
YEN)

¥-590 ¥-621.8

Macro GB Inflation Rate YoY AUG 2.20%

Macro EA Core Inflation YoY 2.80% 2.90%

Macro
US Building Permits Prel AUG 
(Million)

1.42 1.406

19/09/2024 Macro US Fed Interest Rate Decision 5.25% 5.50%
ติดตามการประชุม FOMC โดยมองว่าจะเป็นศูนยก์ลางของความสนใจนักลงทนุเป็นหลัก เนื่องจากจะมีการ
เปิดเผย Dot Plot และ Economic projection โดย INVX ประเมินว่าในปัจจุบนัมีความคาดหวังด้านการลด
ดอกเบีย้สูงกว่าท่ีเฟดส่งสัญญาณอาจจะท าใหต้ลาดผันผวนเพ่ิมข้ึนหลังการประชุมจบลงMacro US FOMC Economic Projections

Macro GB BoE Interest Rate Decision 5.00% 5.00% คาด BOE คงดอกเบีย้ หลังท าการลดดอกเบีย้ต่อเนื่องในชว่งท่ีผ่านมา

20/09/2024 Macro JP Inflation Rate YoY AUG 3.00% 2.80%

Macro JP BoJ Interest Rate Decision 0.25% 0.25%
คาดญี่ปุ่นยังคงดอกเบีย้และเราแนะน าใหน้กัลงทนุติดตามความผันผวนของ USDJPY หลังเฟดส่งสัญญาณลด
ดอกเบีย้

Macro GB Retail Sales MoM AUG 0.50%



INVX แนวทำงเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์

*นักลงทุนต้องติดตามดัชนีดังกล่าวจาก Investing หรือเวปไซต์อ่ืนๆ
Source : Investing , Tradingview, WPS

7
กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์เอกซ์

Weekly Trade 
Idea

Strategy
Mutual 
Fund

Date of 
position 
opening

Date of 
position 
closing

Strategy
Reference 

Index 
(Tradingview)

Buy Zone
Take profit 

over
Stoploss

Gold Fundamental BGOLD 16/05/2024 ซื้อ XAUUSD
$2330 -
$2480

$2700 $2285

VN equity Fundamental
PRINCIPAL 

VNEQ-A
08/08/2024 ซื้อ

TH Equity Events/Technical KT-HiDiv-A 09/09/2024 ซื้อ SET Index 1330



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(16 – 20 Sep 24)

Source : WPS INVX

1.สรุปดีเบต

สหรฐัฯ



ปัจจยัท่ี 1 : สรุปดีเบตสหรฐัฯ
กำรตอบค ำถำมตอกย้ำนโยบำยเดิม ไมม่พีลิกโผ

Source : WPS , ABC News

Debate Topics Trump Harris

Taxes ยนืยนัว่าจะลดภำษีต่อไป เพ่ือชว่ยเหลือ
บรษัิทในอเมรกัิน

ชูประเด็นยกเลิก TCJA พรอ้มท้ังเสนอใหม้ีการสนับสนุนธุรกิจ 
Start-up เพ่ิมเติมผ่าน Tax deduction

Inflation ทรมัป์มองว่าปัญหาเงนิเฟอ้มาจากการ
บรหิารงานท่ีผิดพลาดและกำรลดภำษีจะ
ชว่ยได้

แฮรร์สิระบุว่าเงนิเฟอ้ท่ีสูงเป็นผลสืบเนื่องมำจำกกำรขำดดลุการ
คลังและโควิด ซึ่งการแก้ไขปัญหาตรงนี้เดโมแครตได้มีนโยบาย
เพียงพอแล้ว และกล่าววำ่ทรมัป์ไมม่แีผนในกำรพัฒนำเศรษฐกิจ

Boarder Security ทรมัป์ระบุคนตกงำนเพรำะมกีำรเขำ้มำ
แยง่งำนจำกคนต่ำงด้ำว การกีดกัน 
การสรา้งก าแพงเป็นส่ิงจ าเป็น

แฮรร์สิมองว่าควำมมัน่คงของชำติและปัญหำแรงงำนเป็นคนละ
เรื่องกัน การสรา้งก าแพงไม่ใชท่างออก แต่ความรว่มมือระหว่าง
ประเทศคือทางออก

Healthcare System ทรมัป์ตอบไม่ชดัเจน แต่ระบุว่าการเกิด 
Covid-19 นั้นเกิดปลายสมัยการด ารง
ต าแหน่งของเขา และเรื่องกำรแก้ไข
รำคำยำเป็นส่ิงท่ีเขำใหค้วำมส ำคัญเป็น
อันดับแรกๆ

แฮรร์สิระบุว่าปัญหา Covid-19 เป็นการรบัชว่งต่อจากทรมัป์และ
แก้ไขได้อยา่งทันท่วงที ในด้ำน AFC เป็นนโยบำยที่เดโมแครตจะท ำ
ต่อและจะมกีำรเจรจำใหล้ดรำคำยำในอนำคต

International Policy ทรมัป์ระบุว่าเขาเป็นคนรเิริม่การป้องกัน
ผลประโยชนข์องชำติด้วยกำรขึ้นภำษี
ศุลกำกรและจะยังท าต่อไปแน่นอน และ
โจมตีประเด็นไต้หวัน

แฮรร์สิระบุว่าแทนท่ีเราจะกีดกัน ท าไมเราไม่เพ่ิมขดีควำมสำมำรถใน
กำรแขง่ขนัใหก้ับประเทศอย่ำงกำรสนับสนนุ AI & Quantum 
computing ซึ่งประเด็นท่ีน่าสนใจคือแฮรร์สิหลีกเล่ียงท่ีจะโจมตีจนี
ตรงๆ แต่ใชวิ้ธพูีดสนับสนุนส่ิงท่ีท าอยู ่(Chip Act)



ปัจจยัท่ี 1 : สรุปดีเบตสหรฐัฯ
ผลส ำรวจเทไปทำงแฮรร์สิมำกขึ้น

Source : WPS , CNN Polls
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Immigration Economy The Role of Commander in

Chief

Protecting Democracy Abortion

ผู้ชมดีเบตจาก CNN ยงัมองเชื่อมั่นทรมัป์ด้านเศรษฐกิจแต่มองแฮรร์สิเด่นด้านสังคม

Trump Harris



ปัจจยัท่ี 1 :สรุปดีเบตสหรฐัฯ
ภำพดีเบตท่ีออกมำสะท้อนกำรขำดดลุกำรคลังมำกขึ้นตลอดจนกำรแบนจนี

Source :  WPS

Democrat Sweep

Democrat Split

Republican Split

Republican Sweep

+ พลังงานสะอาด

+ทองค ำ

- US Equity (ผลกระทบจากภาษีนิติบุคคล และต้านการผูกขาด)

- CH Equity

+ เศรษฐกิจโดยรวม
+ US Equity (การลดภาษี และการลดการก ากับดแูล)

+ ทองค ำ

- การของบประมาณใหม่จะท าได้ยาก

- CH Equity

+ พลังงานสะอาด

+ทองค ำ

- การผ่านนโยบายหรอืงบประมาณจะเกิดขึ้นได้ในบางส่วน
- US Equity (ผลกระทบจากภาษีนิติบุคคล และต้านการผูกขาด)

- CH Equity

+ เศรษฐกิจโดยรวม
+ US Equity (การลดภาษี และการลดการก ากับดแูล)

+ ทองค ำ

- CH Equity
- ประเทศผู้ส่งออก



ปัจจยัท่ี 1 : สรุปดีเบตสหรฐัฯ
แฮรร์สิตอบค ำถำมได้ดีกวำ่ แต่โพลยงัไมข่ำด

Source :  WPS

การดีเบตครัง้ท่ี 2 นั้นพบว่าแฮรร์สิตอบค าถามได้ดีกว่าทรมัป์ ในหลายหมวดค าถาม ส่งผลให้

โพลโดยรวมแฮรร์สิคะแนนขยบัขึ้นเล็กนอ้ย

อยา่งไรก็ดี ด้านทรมัปล่์าสุดได้มกีารออกตัวว่าตนจะไมดี่เบตกับแฮรร์สิอีกในเดือน

ตลุาคม ท าใหก้ารหาเสียงในชว่งต่อจากนีจ้ะมาจากการหาเสียงเป็นหลัก

ผลของการดีเบตนั้นยงัคงเป็นการสะท้อนภาพการขาดดลุการคลังท่ีสูงขึ้นและเป็นบวกกับ

การลงทนุในทองค าและแนะน าใหน้กัลงทนุกระจายการลงทนุในกลุ่มหุน้ใหญ่พรอ้มกับหุน้เล็ก

สหรฐัฯ



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(16 – 20 Sep 24)

Source : WPS INVX

2.ประชุมเฟดมี

อะไรส ำคัญ?



ปัจจยัท่ี 2 : ประชุมเฟดมอีะไรส ำคัญ
ท่ำทีสมำชกิเฟดโดยรวมเปน็อยำ่งไรบำ้ง

Source : FOMC , Bloomberg Note* : Speech stance change from  Jul24 → Aug24
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ปัจจยัท่ี 2 : ประชุมเฟดมอีะไรส ำคัญ
กำรประชุมเฟดจะเกิดอะไรขึ้นบำ้ง?

Source : WPS , Bloomberg ,FOMC

Key Focus Worse Base Best

ประมาณการเงนิเฟอ้
ปรบัขึ้นอยา่งมนัียส าคัญ 

(> 0.5%)

คงมุมมองเงนิเฟอ้ถึงปรบั
เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย
(≥ 0.25%)

ปรบัลดมุมมองเงนิเฟอ้ 
(≤0.25%)

ประมาณการด้านการ
เติบโตของ GDP

ปรบัลดประมาณการโตต่ากว่า 
2%

ปรบัลดเล็กน้อยแต่กรอบ
ล่างไมต่่ากว่า 2%

ไมม่กีารปรบัประมาณการหรอื
ปรบัเพ่ิมข้ึน

ประมาณการด้าน
ตลาดแรงงาน

ปรบัเพ่ิมอัตราการว่างงานข้ึน
ใกล้ 4.5 – 4.6%

คงประมาณการเดิมถึง
ปรบัเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย 

0 - 0.2%

ปรบัลดกรอบอัตราการว่างงาน
ใหแ้คบลง

Dot Plot 2024
ปรบัมุมมองการลดดอกเบี้ย

ลง 1 – 2 ครั้ง
ปรบัลดดอกเบี้ยลง 2 - 3

ครั้ง
ปรบัลดดอกเบี้ย 4 ครั้ง

ผลกระทบกับตลาด
เกิดSell-off ท าใหต้ลาดผัน

ผวนมากขึ้น
เกิดแรงขายท าก าไรระยะ

ส้ัน (Sell on fact)
ตลาดหุน้และตราสารหน้ีระยะยาว

ปรบัตัวขึ้นต่อเน่ือง



ปัจจยัท่ี 2 : ประชุมเฟดมอีะไรส ำคัญ
ควรรอประชุมจบหรอืควรลยุ?

Source : WPS , Bloomberg ,FOMC
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ปัจจยัท่ี 2 : ประชุมเฟดมอีะไรส ำคัญ
คำดหวงัสูงหรอืมองเศรษฐกิจแยเ่กินจรงิ?

Source : WPS , Bloomberg
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ปัจจยัท่ี 2 :ประชุมเฟดมอีะไรส ำคัญ
ควำมผันผวนชว่งประชุมจบคือจงัหวะเขำ้ลงทนุ

Source  WPS

คาดว่าเฟดจะเลือกแนวทางในการลดดอกเบีย้แบบค่อยเป็นค่อยไป 

มากกว่าท่ีจะลดดอกเบีย้แรงและเรว็

ในระยะส้ัน นักลงทนุคาดหวังการลดดอกเบีย้ในชว่งท่ีเหลือของปีสูง

กว่าท่ีเฟดส่งสัญญาณไว้ ท าใหต้ลาดการเงนิมีโอกาสท่ีจะผันผวนได้

เบื้องต้น หากมีการ Sell on Fact เรามองเป็นจงัหวะทยอยลงทนุใน

กลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากดอกเบีย้ขาลงและการเมืองสหรฐัฯ



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(16 – 20 Sep 24)

Source : WPS INVX

3.ปรบัพอรต์รบั

ดอกเบีย้ลด



เชค็สภำพพอรต์ คณุพรอ้มกับดอกเบีย้ลดและกำรเปล่ียนแล้วหรอืยงั?

ปัจจยัท่ี 3 : ปรบัพอรต์รบัดอกเบีย้ลด

Source : WPS , INVX

ถือตราสารทนุพรอ้มรบัการลด

ดอกเบีย้และการเมอืงหรอืยงั?

ทรมัป์มาคือจุดจบตลาด

เกิดใหม?่

ตราสารหนี้โลกให ้Yield

น้อย ลงทนุได้หรอืไม่?

การเมอืงเปล่ียนปรบัพอรต์

อยา่งไร



ก ำไรสหรฐัฯ รบัผลกระทบภำษีเล็กน้อยและเลือกตลำดเกิดใหมไ่มพ่ึ่งจนี

ปัจจยัท่ี 3 : ปรบัพอรต์รบัดอกเบีย้ลด

Source : WPS , INVX , Bloomberg 2000 – 2024 , Reuter
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ความสัมพันธภ์าคการส่งออกของประเทศใดๆ เมื่อเทียบกับ จนี (2017-ปัจจุบนั)

ความสัมพันธภ์าคการส่งออกของประเทศใดๆ เมื่อเทียบกับ จนี (ระยะยาว)



เพ่ิมหุน้ Mid-Small Cap Value US รบัดอกเบีย้ลดและนโยบำยศก.

ปัจจยัท่ี 3 : ปรบัพอรต์รบัดอกเบีย้ลด

Source : WPS
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หำกไม่เกิดภำวะเศรษฐกิจถดถอย หุน้ขนำดกลำง-เล็กของสหรฐัฯ มีแนวโน้มฟื้ นตัวดีกวำ่หุน้ในชว่ง 50 วนัหลังลด

ดอกเบีย้ และหลังจำกนัน้จะเปน็กำรฟื้ นตัวของหุน้ใหญ่

Average

No Recession

With Recession

หุน้ขนาดเล็กมโีอกาส Outperform หุน้ขนาด
ใหญ่ในชว่งส้ัน หลัง Fed ปรบัลดอัตรา
ดอกเบีย้ครั้งแรก

Days around Fed’s first cut

First Rate Cut

We are here!



ทองค ำและตรำสำรหนีร้บัประโยชนท้ั์ง 2 ธมี

ปัจจยัท่ี 3 : ปรบัพอรต์รบัดอกเบีย้ลด

Source : WPS
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การขาดดลุการคลังสหรฐัฯ จะเพ่ิมขึ้น ไม่ว่าใครจะเป็นปธน. และเป็น
บวกต่อทองค า



สรุปภำพรวมใครได้ใครเสียลดดอกเบีย้และกำรเมอืงสหรฐัฯ

ปัจจยัท่ี 3 : ปรบัพอรต์รบัดอกเบีย้ลด

Source : WPS , INVX

FED ลดดอกเบีย้แล้วได้
ประโยชน์

FED ลดดอกเบีย้แล้วเสีย
ประโยชน์

ได้ประโยชน์จากการ
เลือกต้ังสหรฐัฯ

เสียประโยชน์จากการ
เลือกต้ังสหรฐัฯ

หุน้จนี

หุน้เกาหลีใต้
หุน้เวียดนาม

หุน้สหรฐัฯ

ตราสารหนี้โลก

ทองค า

REITหุน้ไทย ตราสารหนี้ไทย

หุน้อินเดีย

หุน้ยุโรป

หุน้สหรฐัฯขนาดเล็ก



ปัจจยัท่ี 3 : ปรบัพอรต์รบัดอกเบีย้ลด
กำรปรบัพอรต์ควรเริม่ท ำเสียต้ังแต่วนันี้

Source  WPS

การลดดอกเบีย้ก าลังจะเกิดขึ้นในสัปดาหห์นา้และการเมอืงสหรฐัฯก าลังจะเปล่ียน นกัลงทนุ

ควรตรวจสอบว่าพอรต์เราพรอ้มกับธมีดังกล่าวแล้วหรอืยงั

ด้านตราสารทนุกระจายการลงทนุนอกจากหุน้ใหญ่สหรฐัฯ เขา้ไปใน US Mid-Small 

Value Cap มากขึ้น ในขณะท่ีตลาดเกิดใหมเ่นน้ลงทนุเวียดนาม

ด้านสินทรพัยป์ลอดภยัเพ่ือกระจายความเส่ียงเนน้การลงทนุในทองค าและตราสารหนีโ้ลก 

โดยสามารถเพ่ิมผลตอบแทนโดยการเลือกกองทนุท่ีมกีารถือครองตราสารหนีเ้อกชนเขา้ไป

บางส่วนได้



PRINCIPAL VNEQ-A

Source: WPS INVX

Theme Play

ประจ ำสัปดำห์
(16 - 20 Sep 24)

หุน้เวียดนาม

BGOLD

ทองค า

Event & Technical Play

BUY

BUY
KT-HiDiv-A

หุน้ไทย

BUY

SCBKEQTG

หุน้เกาหลีใต้

BUY



กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(16 – 20 Sep 24)

BGOLD

Fund Highlights
• ลงทุนในกองทุนหลัก SPDR® Gold Shares (GLD) เป็นกองทุนรวมETF ท่ีมี

นโยบายลงทุนในทองค าแท่งโดยตรง 

• กองทุน BGOLD โดยไม่ได้ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน และมี

ค่าใชจ้า่ยรวมต่า (0.72%) และไม่มีค่าธรรมเนียมในการซื้อขาย 

• เนื่องจากค่าเงนิบาทปรบัตัวแขง็ค่ามาพอสมควรแล้ว ประกอบกับทิศทางท่ีเฟด

จะลดดอกเบีย้เพียง 2 ครั้งในปีนี้ (ลด 0.5% -0.75%) เราจงึเลือกลงทุนใน

กองทุนท่ีไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

Source: WPS , BBLAM as of 30 June 2024

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเตมิหรอืหนงัสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์



กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(16 – 20 Sep 24)

PRINCIPAL VNEQ-A

Fund Highlights
• มีปรชัญาและกระบวนการลงทุนโดยวิเคราะหข์อ้มูลเชงิลึกด้วยวิธ ี

Top-down เพ่ือประเมินมูลค่าของหุน้ผ่านการใชก้รอบ FMV รวมท้ัง

การวิเคราะหส์ภาพคล่อง และการเขา้เยีย่มชมกิจการอยา่งสม่าเสมอ

• สรา้งพอรต์การลงทุนโดยเน้นลงทุนในหุน้บริษัทเวียดนามขนาดใหญ่-

กลางประมาณ 20-30 บรษัิท ท่ีมีธรรมาภบิาลดี

• บรหิารโดยทีมผู้จดัการกองทุนชาวไทยและเวียดนาม 7 ท่าน ท าให้

สามารถเขา้ถึงแหล่งขอ้มูลในเวียดนามได้โดยตรง

การอนุมัติ

การ

ประเมิน

คะแนน

การ

วิเคราะห์

เชงิลึก

การคัด

กรอง

หลักทรพัย์

Source: Principal as of 30 June 2024

กองทุนรวมนี้มีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเตมิหรอืหนงัสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์



Source: KTAM as of 31 August 2024

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(16 – 20 Sep 24)

KT-HiDiv-A

Fund Highlights
• กองทุนท่ีลงทุนในหุ้นไทยคุณภาพสูงมีการจ่ายปันผลท่ีดีสม่าเสมอ 

และมีแนวทางการบรหิารท่ีชดัเจน

• เลือกลงทุนในหุ้นราว 40 - 60 บริษัทท่ีมีคุณภาพของก าไรดี ให้

ความส าคัญกับหุน้ท่ีจา่ยเงนิปันผลท่ีดีและสม่าเสมอ มีปัจจยัพ้ืนฐานดี 

• ใชก้ลยุทธแ์บบ Core and Satellite ในการบรหิารพอรต์การลงทุน

กระบวนกำรคัดเลือกหุน้เขำ้สู่พอรต์กำรลงทนุ

80 – 100 

บรษัิท

• หุน้ท่ีจา่ยปันผลอยา่งสม่าเสมอ โดยต้องมี

ประวัติจา่ยปันผล อยา่งนอ้ย 2 ใน 3 ปีหลังสุด

60 – 80 

บรษัิท

• เนน้คัดกรองบรษัิทท่ีมอัีตราการจา่ย    ปันผล

สูงกว่าตลาด

40 – 60 

บรษัิท

• คัดเลือกบรษัิทท่ีมปีัจจยัพ้ืนฐานดี และมี

แนวโนม้เติบโตในอนาคตเขา้สู่พอรต์



Source: SCBAM as of 31 July 2024, iShares as of 10 September 2024

กองทนุเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์
(16 – 20 Sep 24)

SCBKEQTG

Fund Highlights

• ลงทุนในหุน้เกาหลีผ่านกองทุนหลัก iShares MSCI South Korea ETF 

(EWY) ท่ีลงทนุแบบ Passive โดยอ้างอิงดัชนี MSCI Korea 25/50 

• ดัชนีมีการก าหนดสัดส่วนการลงทุนในหุน้แต่ละตัวใหไ้ม่เกิน 25% ซึ่ง และหาก

หุน้ท่ีมีสัดส่วนเกิน 5% จะต้องรวมกันแล้วไม่เกิน 50% ซึ่งจะชว่ยกระจายการ

ลงทนุไปสู่หลากหลายอุตสาหกรรม 

• ดัชนีดังกล่าวประกอบไปด้วยบริษัทผู้เป็นผู้ผลิต Memory Chip เบอร์ต้น ๆ 

ของโลกอย่าง Samsung และ SK Hynix รวมถึงยังมีบริษัทอ่ืน ๆ ท่ีมี

ชื่อเสียงท่ัวโลกอยา่ง Hyundai และ Naver อีกด้วย

Top Holdings

Samsung 20.17%

SK Hynix 7.81%

KB Financial Group 3.11%

Hyundai 3.04%

Celltrion 2.87%

Kia 2.53%

Shinhan Financial Group 2.48%

Posco 2.23%

Naver 1.97%

Hana Financial Group 1.84%



3131กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์เอกซ์

31

มุมมองกำรลงทนุ

Gold

• Buy : หลังราคาทองค าปรบัขึ้นกลับเข้ามาอยู่ในกรอบซื้อตามท่ี INVX ประเมินไว้ โดยทองค าได้ปัจจยัหนุนจากการปรบัตัวลดลงของ UST 10Y และความไม่แน่ไม่นอนทางการเมือง

สหรฐัฯ ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น อีกท้ัง เงนิเฟอ้สหรฐัฯ ท่ีออกมาต่ากว่าคาดชว่ยหนุนใหเ้ฟดมีโอกาสปรบัลดดอกเบี้ยลงในเดือนก.ย. เป็นบวกต่อราคาทองค าในชว่งต่อจากน้ี

• มุมมอง: อุปสงค์ของทองค าจากธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะจากธนาคารกลางในฝ่ังของประเทศ EM ท่ีปัจจุบันมีสัดส่วนเฉล่ียของทองค าใน Reserves 

เพียง 6% ต่ากว่าตลาดพัฒนาแล้วท่ีมีสัดส่วนเฉล่ียถึง 12% ท่ามกลางความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้นจากท้ังความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ และความเส่ียงด้านการเงิน สะท้อนจาก U.S. 

5-Year CDS หรอืตราสารป้องกันการผิดนัดช าระหน้ีของสหรฐัฯ ซึ่งถือเป็นตัวแทนของความเส่ียงทางการเงนิปรบัตัวแกว่งในชว่ง 30-60 bps. ในช่วง 1-2 ปีท่ีผ่านมา ซึ่งสูงกว่า

ค่าเฉล่ียในชว่ง 10 ปีท่ีผ่านมาท่ีอยู่ประมาณ 20 bps. บ่งชีถึ้งความเส่ียงในการผิดนัดช าระหน้ีท่ีสูงขึ้นท่ามกลางสภาวะท่ีอัตราดอกเบี้ยนโยบายคงตัวอยู่ในระดับสูง ส่งผลใหธ้นาคาร

กลางท่ัวโลกหนัมาซื้อทองค าเพ่ือป้องกันความเส่ียงกันมากขึ้น แนะน าเข้าลงทุนผ่านกองทุนทองค า โดยมองเป้าหมายราคาทองค าผ่าน ดัชนีอ้างอิง XAUUSD ท่ี $2,700 และมี

จุดตัดขาดทุนเมื่อราคาต่ากว่า $2285

• BGOLD: ลงทุนในกองทุนหลัก SPDR® Gold Shares (GLD) เป็นกองทุนรวมETF ท่ีมีนโยบายลงทุนในทองค าแท่งโดยตรง มุ่งหวังให้ผลตอบแทนของกองทุนหลังหัก

ค่าธรรมเนียมเคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคาทองค าในตลาดโลก ซึ่งถูกสรา้งขึ้นมาเพ่ือใหนั้กลงทุนท่ัวไปเข้าถึงการลงทุนในทองค าได้งา่ยขึ้น

• ท้ังน้ี กองทุน BGOLD เป็นกองทุนท่ีลงทุนใน SPDR® Gold Shares (GLD) โดยไม่ได้ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน และมีค่าใช้จ่ายรวมต่า (0.72%) และไม่มี

ค่าธรรมเนียมในการซื้อขาย

• เน่ืองจากค่าเงินบาทปรับตัวแข็งค่ามาพอสมควรแล้ว จากประเด็นตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีออกมาอ่อนแอผิดคาด อย่างไรก็ตาม เรายังคงมุมมองว่ากรณี Base ท่ีเฟดจะลด

ดอกเบี้ยเพียง 2 ครัง้ในปีน้ี (ลด 0.5%) ซึ่งท าใหก้ารแข็งค่าของเงนิบาทในระยะข้างหน้าค่อนข้างจ ากัด เราจงึเลือกลงทุนในกองทุนท่ีไม่ป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Theme Play)

BGOLD

FX Unhedged
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มุมมองกำรลงทนุ

Vietnam Equity

• Buy : แนะน าเข้าลงทุนในตลาดหุน้เวียดนาม จากเศรษฐกิจเวียดนามแข็งแกรง่ และผลประกอบการขยายตัวต่อเนื่อง รวมถึง Valuation อยู่ในระดับถูก 

• มุมมอง : เศรษฐกิจภายในประเทศเวียดนามส่งสัญญาณแข็งแกรง่ต่อเน่ือง และผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนขยายตัวดี  อีกท้ัง Valuation ของตลาดหุน้เวียดนามอยู่

ในระดับถูก สะท้อนผ่าน FWD P/E อยู่ต่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี ท่ีประมาณ -1 S.D. นอกจากน้ี การท่ี FED จะปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายลง จะส่งผลใหค่้าเงนิดองมีเสถียรภาพ

มากขึ้น ซึ่งสามารถชว่ยลดแรงกดดันจากภายนอกประเทศ อีกท้ังมีโอกาสท่ีจะส่งผลให ้Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุน้เวียดนามได้ เป็นแรงสนับสนุนใหกั้บตลาดหุน้เวียดนาม  

โดยมองเป้าหมายผ่านดัชนีอ้างอิง VN-Index ท่ีบรเิวณ 1,415 จุด

• PRINCIPAL VNEQ-A : มีปรชัญาและกระบวนการลงทุนโดยวิเคราะหข์้อมูลเชิงลึกด้วยวิธีTop-down ท้ังในด้านปัจจยัมหภาคท่ัวโลก แนวโน้มเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมใน

ประเทศ และกลยุทธก์ารลงทุนและการวัดความเส่ียง ประกอบกับการคัดเลือกหุน้ด้วยวิธกีาร Bottom-upโดยการวิเคราหข์้อมูลท้ังQuantitative และQualitative เพ่ือประเมิน

มูลค่าของหุน้ผ่านการใชก้รอบFMV (พ้ืนฐานธุรกิจท่ีเติบโตอย่างย่ังยืน, แนวโน้มของราคาและก าไรท่ีดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง, มูลค่าอยู่ในระดับราคาท่ีน่าสนใจ) รวมท้ังการวิเคราะห์

สภาพคล่อง และการเข้าเยี่ยมชมกิจการอย่างสม่าเสมอ

• สรา้งพอรต์การลงทุนโดยเน้นลงทุนในหุน้บรษัิทเวียดนามขนาดใหญ่-กลางประมาณ 20-30 บรษัิท ท่ีมีธรรมาภบิาลดี

• บรหิารโดยทีมผู้จดัการกองทุนชาวไทยและเวียดนาม 7 ท่าน ท าใหส้ามารถเข้าถึงแหล่งข้อมูลในเวียดนามได้โดยตรง

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Theme Play)

PRINCIPAL VNEQ-A 
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มุมมองกำรลงทนุ

TH Equity

• Buy : แนะน าเข้าลงทุนในหุน้ไทยขนาดใหญ่ จากแรงสนับสนุนการเข้าลงทุนจากกองทุนวายุภกัษ์ และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรฐับาล

• มุมมอง : มองกองทุนวายุภกัษ์ชว่ยหนุนหุน้ขนาดใหญ่ โดยคาดหุน้ท่ีมีโอกาสเข้าเกณฑ์การลงทุนของกองทุนวายุภกัษ์ ได้แก่ หุน้ขนาดใหญ่ใน SET100 ซึ่งมีคุณสมบัติ คือ 1) 

จา่ยเงนิปันผลดี โดยให ้Dividend Yield ขั้นต่าปีละ 3.5% 2) มี ESG Rating สูงต้ังแต่ระดับ A-AAA และ CG ระดับ 5 ดาว และ 3) มีฐานะการเงนิแข็งแกรง่ และผลประกอบการ

มีแนวโน้มเติบโตดีในปี 2025 ท าใหเ้ราคาดว่าหุน้ขนาดใหญ่จะได้รบัอานิสงค์จากกองทุนวายุภกัษ์มากกว่าหุน้ขนาดเล็ก จงึแนะน าให ้“เข้าลงทุนในหุน้ไทยขนาดใหญ่” หรอืส าหรบั

คนท่ีมีสัดส่วนในหุน้ไทยอยู่แล้ว แนะน าให ้“สับเปล่ียนจากหุน้ไทยขนาดเล็ก เป็นหุน้ไทยขนาดใหญ่” เพ่ือรบัประโยชน์จากเม็ดเงนิของกองทุนวายุภกัษ์ ซึ่งในอดีตเม่ือปี 2003 

กองทุนวายุภกัษ์ชว่ยหนุนใน 3 ปัจจยั ประกอบไปด้วย Sentiment ของตลาดหุน้ไทย, สภาพคล่องของมูลค่าการซื้อขายใหเ้พ่ิมขึ้น และน ามาซึ่งการปรบั P/E ของตลาดหุน้ไทย

ใหมี้การ Re-Rate ขึ้น อีกท้ัง ดัชนี SET ส่งสัญญาณกลับมาเป็นเทรนด์ขาขึ้น หลังจากกลับขึ้นมายืนเหนือเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 50 และ 200 วัน อีกท้ัง ตัวชีวั้ด MACD ราย

สัปดาหพ์ลิกกลับมายืนเหนือศูนย์ (เส้น Zero line) อีกครัง้หลังแกว่งตัวต่ากว่าศูนย์มากว่า 1 ปีครึ่ง บ่งชีถึ้งสัญญาณการเปล่ียนแปลงแนวโน้มของตลาดหุน้ไทยสู่เทรนด์ขาขึ้น 

ท้ังน้ี RSI ของดัชนี SET ปรบัตัวเข้าสู่โซน Overbought แล้ว ท าใหใ้นระยะส้ันมีโอกาสท่ีดัชนี SET จะย่อตัวลงได้ ซึ่งเรามองเป็นโอกาสเข้าไปลงทุนหากดัชนีปรบัตัวลง เนื่องจาก

ภาพรวมของตลาดหุน้ไทยดูดีขึ้นจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและมาตรการส่งเสรมิตลาดทุน โดยมองเป้าหมายผ่านดัชนีอ้างอิง SET ท่ีบรเิวณ 1,500 จุด และมีจุดตัดขาดทุน

เมื่อราคาต่ากว่า 1,330 จุด

• KT-HiDiv-A: กองทุนท่ีลงทุนในหุน้ไทยคุณภาพสูงมีการจา่ยปันผลท่ีดีสม่าเสมอ ผลการด าเนินงานโดดเด่น และมีแนวทางการบรหิารท่ีชดัเจน

• เลือกลงทุนในหุน้ราว 40 - 60 บรษัิทท่ีมีคุณภาพของก าไรดี ใหค้วามส าคัญกับหุน้ท่ีจา่ยเงินปันผลท่ีดีและสม่าเสมอ มีปัจจยัพ้ืนฐานดี Valuation ไม่แพงเกินไป และมีศักยภาพ

ในการเติบโต

• ใชก้ลยุทธแ์บบ Core and Satellite ในการบริหารพอร์ตการลทุน  โดยจะลงทุนในหุน้ท่ีจา่ยเงินปันผลสูงสม่าเสมอ (Defensive dividend stocks) เป็นสัดส่วนราว 70% ของ

พอรต์ และอีก 30% จะเลือกลงทุนในหุน้ปันผลท่ีมีศักยภาพจา่ยปันผลเพ่ิมขึ้นในอนาคต (Growth dividend stocks)

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Event & Technical Play)

KT-HiDiv-A
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มุมมองกำรลงทนุ

Korea Equity

• Buy : แนะน าเข้าลงทุนในตลาดหุน้เกาหลีใต้ จากแรงสนับสนุนธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ปรบัลดดอกเบี้ยนโยบาย, Valuation ของตลาดหุน้เกาหลีใต้อยู่ในระดับถูกมาก และ 

Earnings ยังถูกปรบัประมาณการขึ้นต่อเนื่องอย่างแข็งแกรง่

• มุมมอง : ตลาดหุน้เกาหลีใต้ได้แรงหนุนจาก FED ปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายลง โดยจากข้อมูลในอดีต ย้อนหลังต้ังแต่ปี 1989 หากนับเฉพาะชว่งท่ีไม่เกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย 

ตลาดหุน้เกาหลีใต้มักท าผลตอบแทนได้โดดเด่น โดยเฉพาะในชว่งสามเดือนแรกหลังการปรบัลดดอกเบี้ย โดยใหผ้ลตอบแทนประมาณ 10% ส่วนในด้าน Valuation ตลาดหุน้

เกาหลีใต้อยู่ในระดับถูกมาก โดย FWD P/E อยู่ท่ี 8.2 เท่า ใกล้ระดับต่าสุด โดยต่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี ท่ี -1.25 S.D. มองราคาสะท้อนปัจจยัลบและประเด็นความเส่ียงไป

มากแล้ว ขณะท่ีก าไรยังถูกปรบัประมาณการเพ่ิมขึ้นอย่างแข็งแกรง่ ท าใหใ้นแงข่อง Reward to Risk Ratio มีความน่าสนใจ โดยเข้าซื้อไม่เกินดัชนีอ้างอิง KOSPI ท่ีบรเิวณ 

2,700 จุด และมีจุดตัดขาดทุนเมื่อราคาต่ากว่า 2,400 จุด

• SCBKEQTG: ลงทุนในหุน้เกาหลีผ่านกองทุนหลัก iShares MSCI South Korea ETF (EWY) ท่ีลงทุนแบบPassive โดยอ้างอิงดัชนีMSCI Korea 25/50

• ท้ังน้ี ดัชนี MSCI Korea 25/50 ประกอบด้วยบรษัิทเกาหลีใต้ขนาดกลาง-ใหญ่ โดยครอบคลุมถึง 85% ของมูลค่าตลาดหุน้ในเกาหลีใต้ท้ังหมด

• ดัชนีมีการก าหนดสัดส่วนการลงทุนในหุน้แต่ละตัวใหไ้ม่เกิน 25% ซึ่ง และหากหุน้ท่ีมีสัดส่วนเกิน 5% จะต้องรวมกันแล้วไม่เกิน 50% ซึ่งจะช่วยกระจายการลงทุนไปสู่หลากหลาย

อุตสาหกรรม

• ดัชนีดังกล่าวประกอบไปด้วยบริษัทผู้เป็นผู้ผลิต Memory Chip เบอร์ต้น ๆ ของโลกอย่าง Samsung และ SK Hynix รวมถึงยังมีบริษัทอ่ืน ๆ ท่ีมีชื่อเสียงท่ัวโลกอย่าง 

Hyundai และ Naver อีกด้วย

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio : Event & Technical Play)

SCBKEQTG
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Disclaimers

ขอ้สงวนสิทธิ

• ขอ้มูลบางส่วนในเอกสารนี้อ้างอิงจากแหล่งที่มาของขอ้มลูที่เชื่อว่าน่าเชื่อถือขณะจดัท า ขอ้มูลที่แสดงเป็นขอ้มูล “AS IS” และ “AS AVAILABLE” ณ วันที่

จดัท าเท่าน้ัน ซึ่งอาจมกีารเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบรษัิทไมจ่ าเป็นต้องแจง้ใหท้ราบ บรษัิทไมร่บัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง สมบูรณ์ และ/

หรอืความครบถ้วนของขอ้มูลและขอสงวนสิทธไิมร่บัผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นหรอืเกี่ยวขอ้งกับการใชข้อ้มลูดังกล่าว

• ขอ้มูล ความเหน็ การคาดการณ์ การประเมนิ และขอ้ความที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้เป็นเพียงความเหน็เบื้องต้นเท่านั้น มใิชค่ ามัน่สัญญาหรอืการรบัประกัน

ผลตอบแทนจากการลงทนุในผลิตภณัฑ์การลงทนุใดๆ แต่อยา่งใด และไมอ่าจตีความได้ว่าเป็นการใหค้ าแนะน า หรอืเป็นการเสนอซื้อ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวน

ใหเ้สนอซื้อหรอืเสนอขายหลักทรพัยแ์ก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง

ค ำเตือน

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุมไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

• การลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ารฝากเงนิและมคีวามเส่ียงของการลงทนุ ผู้ถือหน่วยลงทนุอาจได้รบัเงนิลงทนุคืนมากกว่าหรอืนอ้ยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรกกไ็ด้ 

และอาจไมไ่ด้รบัช าระเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาที่ก าหนด หรอือาจไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทนุได้ตามที่มคี าส่ังไว้

• กองทนุรวมที่ระบุในเอกสารนีอ้าจไมเ่หมาะกับผู้ลงทนุทกุประเภท ผู้ลงทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื่อเหน็ว่าการลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกับ

วัตถปุระสงค์การลงทนุของตนและผู้ลงทนุยอมรบัความเส่ียงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทนุดังกล่าวได้ ในกรณีที่มขีอ้สงสัย ควรขอค าแนะน าจากผู้แนะน าการ

ลงทนุของท่านก่อนตัดสินใจลงทนุ

• กองทนุรวมมลีักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจ

ลงทนุ ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ี <https://www.innovestx.co.th/research-blogs/invx-house-view>
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