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สินทรพัยใ์ดรุง่/รว่งท่ัวโลกประจ ำสัปดำห์

Source : Bloomberg as of 25/07/24
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ผลประกอบกำร
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3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(30 Jul – 2 Aug 24)

Source : WPS INVX

1.ประชุม FOMC

2.นโยบำย

อินเดียหลัง

เลือกตั้ง

3.กำรเมอืง

สหรฐัฯ กับกลุ่ม

ได้ประโยชน์



ส่ิงท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห ์(รำยสินทรพัย)์
(30 Jul – 2 Aug 24)

Source : WPS INVX

ตลาดหุน้โลกผันผวนต่อเนื่องและเริม่มีสัญญาณการเปล่ียนกลุ่มการลงทุน (Sector Rotation) 

โดยในสัปดาหน์ี้คาดว่านักลงทุนจะใหค้วามส าคัญด้านผลประกอบการน้อยลง เนื่องจากเขา้สู่

สัปดาหก์ารประชมุ FOMC ท าใหช้ว่งต้นสัปดาหจ์ะยงัคงมีความผันผวนต่อเนื่อง 

ราคาทองค าเริม่พักตัวระยะส้ันตามท่ีเราประเมินไว้ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาและเป็นจงัหวะสะสม โดย

มุมมองด้านราคาทองค า ทาง INVX ประเมินว่าราคาทองมีแนวโน้มฟื้ นตัวตามโอกาสการชนะ

การเลือกต้ังของโดนัลด์ ทรมัป์ เนื่องจากสหรฐัฯ จะมีโอกาสขาดดลุทางการคลังมากยิง่ขึ้น

INVX ยงัคงมุมมองเดิมของการลงทุนในตราสารหนี้ว่าเงนิเฟอ้จะมีผลกับ UST 10Y ท่ีน้อยลง

เรื่อยๆ และราคาตราสารหนี้จะฟื้ นตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป ในขณะท่ีผลการประชมุ FOMC นั้นจะ

ไม่ได้มีผลกระทบต่อตลาดตราสารหนี้ในระยะส้ันมากนัก

ตรำสำรทนุ 

ตรำสำรหนี้

สินทรพัยท์ำงเลือก



Weekly 
3 Factors

1.ประชุม 

FOMC

3.กำรเมอืงสหรฐัฯ 

กับกลุ่มได้ประโยชน์

2.นโยบำยอินเดีย

หลังเลือกต้ัง

Source : Trading economic , Bloomberg ,Yahoofinance
Note : ER = Earning release , Macro = Macro data 

Date Events Topics Consensus Previous Expected Impact

29/07/2024 ER US MCD 2Q24 Earning result 3.08 3.17

ER US ON 2Q24 Earning result 0.9209 1.33

30/07/2024
Macro

FR GDP Growth Rate YoY Prel Q2 0.80% 1.10%

ติดตามการฟื้ นตัวของ GDP ทางยุโรปหลังสถานการณ์ทางการเมืองคล่ีคลายและ ECB ส่งสัญญาณ
ลดดอกเบี้ยได้ชา้ลง จากความกังวลด้านเงนิเฟอ้ท่ีเริม่ปรบัตัวได้ชา้ลง

Macro DE GDP Growth Rate YoY Flash Q2 0.40% -0.20%

Macro EA GDP Growth Rate YoY Flash Q2 0.70% 0.40%

Macro DE Inflation Rate YoY Prel JUL 2.20% 2.20%

Macro US JOLTs Job Openings JUN (Million) 8.35 8.14

ER US MSFT 2Q24 Earning result 2.93 2.69
ติดตามผลประกอบการของกลุ่มเซมิคอนดักเตอรแ์ละ AI หลังผลการด าเนินงานของบรษัิทอ่ืนๆ ท่ี
ออกมาไม่ได้ท าใหร้าคาหุน้ฟื้ นตัวเท่าใดนัก ซึ่งอาจเป็นตัวบ่งชีก้ารเปล่ียนกลุ่มลงทุนER US AMD 2Q24 Earning result 0.6744 0.58

31/07/2024 Macro CN NBS Manufacturing PMI JUL 49.5

Macro JP BoJ Interest Rate Decision 0.10% 0.10%

Macro JP Consumer Confidence JUL 36.4

Macro EA Inflation Rate YoY Flash JUL 2.50%

ER US META 2Q24 Earning result 4.7 2.98

01/08/2024 Macro US Fed Interest Rate Decision 5.50% 5.50% การประชุม FED คาดว่าจะยังคงตรงึดอกเบี้ยและปูทางไปสู่การลดดอกเบี้ยรอบเดือนกันยายน

Macro CN Caixin Manufacturing PMI JUL 51.5 51.8

Macro GB BoE Interest Rate Decision 5.00% 5.00%

Macro US ISM Manufacturing PMI JUL 48.8 48.5

ER US AAPL 2Q24 Earning result 1.34 1.29
ติดตามผลประกอบการของกลุ่มเซมิคอนดักเตอรแ์ละ AI หลังผลการด าเนินงานของบรษัิทอ่ืนๆ ท่ี
ออกมาไม่ได้ท าใหร้าคาหุน้ฟื้ นตัวเท่าใดนัก ซึ่งอาจเป็นตัวบ่งชีก้ารเปล่ียนกลุ่มลงทุน

ER US AMZN 2Q24 Earning result 1.02 0.65

ER US INTC 2Q24 Earning result 1.094 0.13

02/08/2024 Macro US Non Farm Payrolls JUL (Thousand) 190 206

Macro US Unemployment Rate JUL 4.10% 4.10%



INVX แนวทำงเคำะซื้อประจ ำสัปดำห์

*นักลงทุนต้องติดตามดัชนีดังกล่าวจาก Investing หรือเวปไซต์อ่ืนๆ
Source : Investing , Tradingview, WPS

8
กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์เอกซ์

Weekly Trade 
Idea

Mutual Fund
Date of 
position 
opening

Date of 
position 
closing

Strategy
Reference 

Index 
(Tradingview)

Buy Zone Take profit over Stoploss

Japan Equity ASP-NGF 13/06/2024 23/07/2024 ขายท าก าไร TOPIX 2620 - 2813 2920 2530

Gold BGOLD 16/05/2024 ซื้อ XAUUSD $2330 - $2450 $2500 $2285



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(30 Jul – 2 Aug 24)

Source : WPS INVX

1.ประชุม FOMC



ปัจจยัท่ี 1 : ประชุม FOMC
คำดกำรณผ์ลกำรประชุมครัง้นี้เฟดจะพูดถึงอะไรบำ้ง?

Source : WPS

ทิศทางเงนิเฟอ้ยงัคงชะลอตัวลงต่อเนื่อง

ความจ าเป็นท่ียงัต้องตรงึดอกเบีย้ในระดับสูงยงัมี

เศรษฐกิจยงัคงเติบโตและตลาดแรงงานมคีวามสมดลุมากขึ้น

คงดอกเบีย้ พรอ้มปูทางสู่การลดดอกเบีย้รอบเดือนกันยายน



ปัจจยัท่ี 1 : ประชุม FOMC
หลังถ้อยแถลงพำวเวลล์ต่อหน้ำคองเกรส นักลงทนุคำดหวงักำรลดดอกเบีย้ 3 ครัง้

Source : CME as of 26/07/24



ปัจจยัท่ี 1 : ประชุม FOMC
หุน้ขนำดเล็กสะท้อนภำพกำรปรบัลดดอกเบีย้ไปแล้วบำงส่วน ดังนัน้หำกเฟดไมไ่ด้
กล่ำวถึงกำรลดดอกเบีย้ 3 ครัง้ ในปนีี้ หุน้เล็กอำจจะถกูกดดันได้

Source : WPS
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3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(30 Jul – 2 Aug 24)

Source : WPS INVX

2.นโยบำย

อินเดียหลัง

เลือกตั้ง



ปัจจยัท่ี 2 : นโยบำยอินเดียหลังกำรเลือกต้ัง
สรุปนโยบำยอินเดียหลังกำรเลือกต้ังมนีโยบำยอะไรเกิดขึ้นบำ้ง

Source : WPS , Budget documents, Goldman Sachs Global Investment Research as of 23 July 2024

สรุปภำพรวมงบประมำณปี 2025 ของอินเดีย

1. ต้ังเป้าหมายลดการขาดดุลงบประมาณลง เหลือ 4.9% ต่อ GDP ในปี 2025

เพ่ือลดหนี้สาธารณะต่อ GDP

2. การลดการขาดดุลงบประมาณลง เป็นผลมาจากรายได้จากภาษีและเงนิปัน

ผลจากธนาคารกลางท่ีเพ่ิมขึ้น

3. รัฐบาลยังเน้นลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐาน โดยต้ังเป้าลงทุนใน CAPEX คิด

เป็น 3.4% ต่อ GDP ซึ่งเป็นเม็ดเงนิท่ีเพ่ิมขึ้น 17% จากปี 2024 

4. นโยบายท่ีประกาศออกมาเน้นส่งเสริมไปท่ีภาคการผลิต การจ้างงานใน

ประเทศ และส่งเสรมิธุรกิจขนาดกลางและเล็ก

5. ลดภาษีนิติบุคคลส าหรบับรษัิทต่างชาติ เพ่ือส่งเสรมิการลงทนุในประเทศ

6. เก็บภาษี Capital gain จาก 15% เป็น 20% ส าหรับถือครองน้อยกว่า 1 ปี 

และ จาก 10% เป็น 12.5 ส าหรบัถือครองมากกว่า 1 ปี

7. มองนโยบายในภาพรวมเป็นบวกต่อการเติบโตของเศรษฐกิจอินเดีย

Central Government Fiscal Accounts (% of GDP)

Key Budget Items FY24 FY25-BE

งบประมำณ 9.3 9.8

รำยได้รฐับำลรวม 9.1 9.6

รำยรบัภำษี 11.6 11.8

ภำษีทำงตรง 6.6 6.8

ภาษีเงนิได้บุคคลธรรมดา 3.5 3.6

ภาษีเงนิได้นิติบุคคล 3.1 3.1

ภำษีทำงอ้อม 5 5

ภาษีสินค้าและบรกิาร 3.2 3.3

ภาษีสรรพสามติ 1 1

ภาษีศลุกากร 0.7 0.7

แบง่จดัสรรใหร้ฐัต่ำง ๆ 3.7 3.8

รำยรบัภำษีสุทธิ 7.8 7.9

รำยรบัที่ไมใ่ชภ่ำษี 1.3 1.7

รำยรบัอื่น ๆ 0.2 0.2

รำยจำ่ยทำงกำรคลัง 15 14.8

รำยจำ่ยประจ ำ 11.8 11.4

การช าระดอกเบีย้ 3.6 3.6

เงนิอุดหนุน 1.5 1.3

รำยจำ่ยลงทนุ 3.2 3.4

กำรขำดดลุทำงกำรคลัง 5.6 4.9



ปัจจยัท่ี 2 : นโยบำยอินเดียหลังกำรเลือกต้ัง
ระยะส้ันเปน็ลบจำกกำรขึ้นภำษี ระยะกลำง-ยำวเปน็บวกจำกงบลงทนุ

Source : WPS , Budget documents, as of 23 July 2024
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• นโยบายของรัฐบาลอินเดียท่ีประกาศออกมาส่งผลบวกต่อ

การเติบโตทางเศรษฐกิจและตลาดหุน้อินเดียในภาพรวม

• โดยนโยบายได้เน้นไปท่ีการสรา้งงานและส่งเสรมิธุรกิจ

MSMEs โดยเน้นไปท่ีภาคการผลิตอุตสาหกรรม และ

โครงสรา้งพ้ืนฐาน ท าใหค้าดว่าหุน้ท่ีจะได้ประโยชน์จะเป็น

Domestic sectors และกลุ่มท่ีอยูใ่นแผนพัฒนาของ

รฐับาล อยา่งเชน่ กลุ่ม Auto, Industrial, 

Telecommunication และ Insurance เป็นต้น

• ในระยะส้ันตลาดหุน้อินเดียจะผันผวนจากนโยบาย Capital 

gain tax ท าใหต้ลาดหุน้มีโอกาสปรับฐาน แต่ในระยะกลาง

ยาวงบลงทุนท่ีขยายตัวบนการขาดดุลท่ีน้อยลงจะเป็นบวก

ต่อวินัยการคลังและเศรษฐกิจระยะยาว

ปัจจยัท่ี 2 : นโยบำยอินเดียหลังกำรเลือกต้ัง
งบใหมโ่ดยรวมเปน็บวกเพรำะลดกำรขำดดลุและเพ่ิมงบลงทนุท่ีมำกขึ้น

Source : WPS , Budget documents, Goldman Sachs Global Investment Research as of 23 July 2024



ปัจจยัท่ี 2 : นโยบำยอินเดียหลังกำรเลือกต้ัง
หลังงบผ่ำน ตลำดหุน้อินเดียมโีอกำสไปต่อ

Source : WPS , Bloomberg as of 25 July 2024. Calculation since 1990

30.90%

13.20%

Avg. Return of Election Year Avg. Return ex Election Year

ผลตอบแทน NIFTY 50 Index ระหวำ่งปีท่ีมีกำรเลือกตั้งและไม่มจีำกปี 1990 - 2023 

2024 YTD



3 ปัจจยัท่ีต้องติดตำมประจ ำสัปดำห์
(30 Jul – 2 Aug 24)

Source : WPS INVX

3.กำรเมอืง

สหรฐัฯ กับกลุ่ม

ได้ประโยชน์



ปัจจยัท่ี 3 : กำรเมอืงสหรฐัฯ กับกลุ่มท่ีได้ประโยชน์
สรุปเหตกุำรณส์ ำคัญกำรเมอืงสหรฐัฯ และกำรลงทนุในชว่งท่ีผำ่นมำ

Source : WPS 

May June PresentAprilMarch

ไบเดนชนะ Caucus 
ใน 15 รฐั

• โจ ไบเดนเปน็
ตัวแทนพรรคเดโม
แครต

• ตลาดหุน้ปรบัตัวขึ้น
ต่อเนื่อง

ไบเดนพรอ้มดี
เบตกับทรมัป์

• ไบเดนเริม่มี
สัญญาณปญัหา
ด้านสุขภาพ

• ตลาดหุน้เริม่ฟื้ น
ตัว

ไบเดนถอนตัว

• กมลา แฮรร์สิลง
เลือกต้ังแทนไบเดน

• หุน้กลุ่มขนาดเล็ก
ปรบัตัวขึ้น ในขณะ
ที่กลุ่มขนาดใหญ่
เริม่พักตัว

ทรมัป์ต้องเผชญิ
การไต่สวน

• ทรมัปช์นะ 
Caucus ในหลาย
รฐัแต่ต้องถกู
พิจารณาคดีที่ค้าง

• ตลาดหุน้เริม่ปรบั
ฐานชว่งปลาย
เดือน

ทรมัป์ชนะการ
ดีเบตครัง้แรก

• ปัญหาด้านสุขภาพ
ของไบเดนท าใหก้าร
ดีเบตต้องเป็นฝ่าย
เสียเปรยีบ

• ตลาดหุน้แกว่งตัว
ออกขา้ง



ปัจจยัท่ี 3 : กำรเมอืงสหรฐัฯ กับกลุ่มท่ีได้ประโยชน์
รูจ้กั Trump Tradeและ Harris Trade

Source : WPS  , CBS , Saxo , WSJ

Trump Trade

• Bond yield ปรบัตัวขึ้น จากการขาดดลุท่ีสูงขึ้น

• หนุนหุน้ท่ีมรีายได้ในสหรฐัฯ เป็นหลัก เชน่กลุ่มการเงนิ ,

อุตสาหกรรม , พลังงาน และหุน้ขนาดเล็กตลอดจน Value stock

Harris Trade

• เน้นหุน้กลุ่ม New economy และพลังงานสะอาด

• หนุนหุน้ Clean energy และ Technology ตลอดจนกลุ่มท่ีมี

รายได้จากต่างประเทศ



ปัจจยัท่ี 3 : กำรเมอืงสหรฐัฯ กับกลุ่มท่ีได้ประโยชน์
สัญญำณกำรเมอืงเปล่ียนท ำใหก้ลุ่มที่ได้รบัประโยชน์เปล่ียนไป

Source : WPS  , Bloomberg
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ปัจจยัท่ี 3 : กำรเมอืงสหรฐัฯ กับกลุ่มท่ีได้ประโยชน์
สัปดำหน์ี้จบัตำก ำไรกลุ่ม AI และแรงขำยของนักลงทนุ

Source: ii.co.uk
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ปัจจยัท่ี 3 : กำรเมอืงสหรฐัฯ กับกลุ่มท่ีได้ประโยชน์
ปรบัพอรต์อยำ่งไรส ำหรบัในชว่งนี้ ควรต้องรบีปรบัหรอืไม?่

Source: WPS



3838กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์เอกซ์

38

“เคาะซื้อ” (Satellite Portfolio)
มุมมองกำรลงทนุ

Japan Equity

• Take Profit : หากนักลงทุนได้มีการเข้าลงทุนตามค าแนะน าของเรา (ส าหรบัการลงทุนระยะส้ัน Satellite Portfolio) แนะน าขายท าก าไรหลังตลาดหุน้ญี่ปุ่นเริม่หลุดแนวโน้มขาขึ้น 

เราจงึแนะน านักลงทุนระยะส้ันขายท าก าไรในตลาดหุน้ญี่ปุ่น

• มุมมอง: คาดว่าผลประกอบการของบรษัิทในตลาดหุน้ญี่ปุ่น (TOPIX) ในไตรมาส 2 และ 3 จะขยายตัวได้ 16.31% และ 8.21% QoQ ตามล าดับ อีกท้ัง Valuation ของหุน้ตลาดหุน้

ญี่ปุ่นอยู่ในระดับท่ีถูก สะท้อนจาก Relative P/BV ของตลาดหุน้ญี่ปุ่น เทียบกับ ตลาดหุน้พัฒนาแล้ว (DM) อยู่ต่ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ปี ประมาณ -1 S.D. ซึ่งบ่อยครัง้ เป็นจุดท่ีบ่งชีถึ้ง

การปรบัตัวขึ้นในรอบถัดไปของตลาดหุน้ญี่ปุ่น และบรษัิทในญี่ปุ่นประกาศซื้อหุน้คืนสูงเป็นประวัติการณ์ใน 5 เดือนแรก และมีแนวโน้มซื้อหุน้คืนเพ่ิมขึ้น ตามผลประกอบการท่ีมี

แนวโน้มขยายตัว ส่งผลดีต่อ ROE และ P/BV ใหดี้ขึ้น

• ASP-NGF: กองทุนหลัก E.I. Sturdza Nippon Growth (UCITS) เป็นกองทุนท่ีมีเน้นลงทุนในหุน้ญี่ปุ่นพ้ืนฐานดีขนาดใหญ่ประมาณ 30 ตัว ท่ีสอดคล้องกับภาพรวมเศรษฐกิจ

ระยะยาว โดยมีความเชื่อว่าการเติบโตของพอรต์จะเกิดจากการคัดเลือกหุน้ท่ีมีราคาเหมาะสมและเข้าลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีทิศทางการเติบโตในระยะยาวโดยยังไม่ถูกรบัรู้

โดยนักวิเคราะหใ์นตลาด บรหิารกองทุนโดยทีมผู้จดัการกองทุนท่ีมากประสบการณ์และมีกลยุทธก์ารลงทุนท่ีชดัเจนรว่มกันอย่างแข็งแกรง่

Gold

• Buy : หลังราคาทองค าปรบัขึ้นกลับเข้ามาอยู่ในกรอบซื้อตามท่ี INVX ประเมินไว้ โดยทองค าได้ปัจจยัหนุนจากการปรบัตัวลดลงของ UST 10Y และความไม่แน่ไม่นอนทางการเมือง

สหรฐัฯ ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น อีกท้ัง เงนิเฟอ้สหรฐัฯ ท่ีออกมาต่ากว่าคาดชว่ยหนุนใหเ้ฟดมีโอกาสปรบัลดดอกเบี้ยลงในเดือนก.ย. เป็นบวกต่อราคาทองค าในชว่งต่อจากน้ี

• มุมมอง: อุปสงค์ของทองค าจากธนาคารกลางท่ัวโลกยังคงแข็งแกรง่ โดยเฉพาะจากธนาคารกลางในฝ่ังของประเทศ EM ท่ีปัจจุบันมีสัดส่วนเฉล่ียทองค าใน Reserves เพียง 6% 

เทียบกับต่ากว่าตลาดพัฒนาแล้วท่ีมีสัดส่วนเฉล่ีย 12% ท่ามกลางความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้นจากท้ังความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ และความเส่ียงด้านการเงิน สะท้อนจาก U.S.

5-Year CDS หรอืตราสารป้องกันการผิดนัดช าระหน้ีของสหรฐัฯ ซึ่งถือเป็นตัวแทนของความเส่ียงทางการเงนิปรบัตัวแกว่งในชว่ง 30-60 bps. ในช่วง 1-2 ปีท่ีผ่านมา ซึ่งสูงกว่า

ค่าเฉล่ียในชว่ง 10 ปีท่ีผ่านมาท่ีอยู่ประมาณ 20 bps. บ่งชีถึ้งความเส่ียงในการผิดนัดช าระหน้ีท่ีสูงขึ้นท่ามกลางสภาวะท่ีอัตราดอกเบี้ยนโยบายคงตัวอยู่ในระดับสูง ส่งผลใหธ้นาคาร

กลางท่ัวโลกหนัมาซื้อทองค าเพ่ือป้องกันความเส่ียงกันมากขึ้น แนะน าเข้าลงทุนผ่านกองทุนทองค า โดยมีจุดเข้าซื้อผ่านกรอบดัชนีอ้างอิง XAUUSD ณ ระดับ $2330-2450 และ

ท าก าไรเมื่อราคาถึงระดับ $2500 โดยมีจุดตัดขาดทุนเมื่อราคาต่ากว่า $2285

• BGOLD: กองทุนหลักSPDR® Gold Shares (GLD) เป็นกองทุนรวม ETF ท่ีมีนโยบายลงทุนในทองค าแท่งโดยตรง มุ่งหวังให้ผลตอบแทนของกองทุนหลังหักค่าธรรมเนียม

เคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคาทองค าในตลาดโลก กองทุนหลัก SPDR® Gold Shares (GLD) ถูกสรา้งขึ้นมาเพ่ือใหนั้กลงทุนท่ัวไปเข้าถึงการลงทุนในทองค าได้

งา่ยขึ้น โดยท่ีไม่ต้องแบกรบัต้นทุนต่าง ๆ มากมาย เชน่ การขนส่ง หรอืการจดัเก็บ รวมถึงยังสามารถซื้อ-ขายได้ผ่านตลาดหุน้ ท าใหมี้ความสะดวกมากขึ้นเม่ือเทียบกับการลงทุนใน

ทองค าแท่งโดยตรง โดยกองทุนน้ีไม่ได้มีการป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

ASP-NGF

BGOLD

FX Unhedged
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มุมมองกำรลงทนุรำยสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Equities                      Strategy                         Weight                                               Recommendation

ตลำดพัฒนำแลว้
เรำมมุีมมองเชงิบวกต่อกำรลงทนุในตลำดพัฒนำแล้ว โดยเรำคงมุมมองกำรลงทนุในระดับลงทนุ
มำกกวำ่ตลำดเล็กน้อย (Slightly Overweight)  จำกทิศทำงดอกเบี้ยโลกท่ีทยอยปรบัลดลง ในขณะท่ี
ก ำไรตลำดหุน้อ่ืนๆ นอกเหนือจำกสหรฐัฯ มแีนวโน้มท่ีจะฟื้ นตัวขึ้น

สหรฐัอเมรกิา

คงมุมมองการลงทนุในตลาดหุน้สหรฐัฯ ระดับ “มากกว่าตลาดเล็กนอ้ย” (Slightly Overweight) จาก
ปัจจยัพ้ืนฐานท่ียงัแข็งแกรง่ แต่ปัจจุบนัเริม่เหน็การสับเปล่ียนกลุ่มลงทนุ (Rotation) จากหุน้เทคโนโลยี
และหุน้ขนาดใหญ่ ไปยงัหุน้คณุค่าและหุน้ขนาดเล็กมากขึ้น ท่ีราคาและมูลค่ามคีวามตึงตัวนอ้ยกว่า จาก
ความหวังลดดอกเบีย้ของเฟด ท้ังนี ้ใหน้กัลงทนุรอความชดัเจนโดยใหติ้ดตามการรายงานผลประกอบการ
ของหุน้ Magnificent 7 ท่ีจะรายงานใน 1-2 สัปดาหข์้างหนา้ ซึ่งจะเป็นปัจจยัท่ีก าหนดทิศทางตลาดหุน้
โดยรวม

ยุโรป
คงมุมมองเป็นกลางส าหรบัการลงทนุในยุโรป แนะน าใหน้กัลงทนุติดตามผลการเลือกต้ังและการจดัต้ัง
รฐับาลของฝรั่งเศส เนื่องจากตลาดหุน้โดยรวมวิตกกับประเด็นการเมอืงในยุโรปมากเกินไป ในขณะท่ี
ปัจจยัพ้ืนฐานไมไ่ด้รบัผลกระทบอยา่งมนียัส าคัญ

ญี่ปุ่น
คงมุมมองเป็นกลางกับหุน้ญี่ปุน่ หลัง BOJ เดินหนา้ขึ้นดอกเบีย้และยกเลิกนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลาย
ลง ส่งผลใหต้ลาดหุน้ญี่ปุน่มโีอกาสเกิดการหมุนกลุ่มอุตสาหกรรม (Sector rotation) ได้ในชว่งต่อจากนี ้
ประกอบกับ Valuation ของดัชนตีลาดหุน้ญี่ปุน่ซื้อขายอยูใ่นระดับท่ีสูงใกล้กรอบ +2 SD FWD P/E 5 ปี

ตลำดก ำลงัพัฒนำ

ภำพกำรลงทนุในเอเชยีเริม่กลับมำฟื้ นตัวอีกครัง้ น ำโดยประเทศจนี หลังกำรประชุม Politburo เดือน
เมษำยนท่ีผ่ำนมำ มกีำรก ำหนดเดือนประชุม 3rd Plenum Sessionซึ่งเป็นกำรประชุมเพ่ือก ำหนด
แผนพัฒนำเศรษฐกิจระยะยำวและเปน็บวกกับกำรลงทนุในจนี  ท ำใหเ้รำชอบตลำดเอเชยีมำกกวำ่
ละตินอเมรกิำในระยะส้ัน - กลำง

เอเชยี (ไม่รวมญี่ปุ่น)
มมุีมมองท่ีเป็นกลางส าหรบัตลาดหุน้ Asia ex Japan หลังประเทศจนีมกีารก าหนดวันประชมุแผนพัฒนา
เศรษฐกิจระยะยาวในชว่งกลางป ีอยา่งไรก็ดี ในระยะส้ันเราคาดว่าการฟื้ นตัวของเอเชยีจะถกูน าโดยจนี
มากกว่าท่ีจะฟื้ นตัวท้ังภมูภิาค

จนี
คงมุมมองการลงทนุในจนีบวกเล็กนอ้ย (Slightly Overweight) แนะน าใหน้กัลงทนุติดตามขา่วจนีจาก
ส านกัข่าวท้องถ่ินถึงทิศทางการประชมุ 3rd Plenum และนโยบายท่ีก าลังเตรยีมจะออกมาหลังการประชมุ 
เนื่องจากจะมผีลโดยตรงกับการเติบโตของเศรษฐกิจจนีในระยะกลาง-ยาว

Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See
Valuation ถกู/ 
Downside ต่า

Valuation สูง/ 
Upside จ ากัด

ทยอยหาจงัหวะสะสม
Source: WPS
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มุมมองกำรลงทนุรำยสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Equities                      Strategy                         Weight                                               Recommendation

ตลำดก ำลงัพัฒนำ 

ภำพกำรลงทนุในเอเชยีเริม่กลับมำฟื้ นตัวอีกครัง้ น ำโดยประเทศจนี หลังกำรประชุม Politburo เดือน
เมษำยนท่ีผ่ำนมำ มกีำรก ำหนดเดือนประชุม 3rd Plenum Sessionซึ่งเป็นกำรประชุมเพ่ือก ำหนด
แผนพัฒนำเศรษฐกิจระยะยำวและเปน็บวกกับกำรลงทนุในจนี  ท ำใหเ้รำชอบตลำดเอเชยีมำกกวำ่
ละตินอเมรกิำในระยะส้ัน - กลำง

ไทย
คงมุมมองท่ีเป็นบวกต่อหุน้ไทยจากระดับราคาท่ีนา่สนใจ ท าใหภ้าพของดัชนตีลาดหุน้ไทยเริม่มี Downside 
ท่ีจ ากัด ในขณะท่ีทิศทางเศรษฐกิจของไทยยงัอยูใ่นชว่งฟื้ นตัวครึ่งปหีลัง ประกอบกับมาตรการท่ีชว่ยลด
ความเส่ียงด้านขาลงจากตลาดหลักทรพัยท่ี์จะทยอยออกมา

เกาหลีใต้

คงมุมมองการลงทนุในเกาหลีใต้ระดับ “เป็นกลาง” หลังงบ SAMSUNG รายงานออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด 
ในขณะท่ีทิศทางผลการด าเนนิงานในไตรมาสท่ี 2 ของ SAMSUNG นั้นมแีนวโนม้ชะลอตัวเนื่องจาก
ยอดขาย Smartphone มแีนวโนม้ท่ีจะชะลอตัวตามการชีแ้จงของผูบ้รหิาร ซึ่งสัดส่วน Smartphone นั้น
คิดเป็น 40% ของยอดขายท้ังหมด และสัดส่วนของ SAMSUNG คิดเป็น 1/3 ของดัชน ีKOSPI

เวียดนาม
คงมุมมองการลงทนุในเวียดนามสู่ระดับเป็นกลาง (Neutral) หลังตลาดปรบัตัวขึ้นมานบัต้ังแต่ต้นป ี
สอดคล้องกับปจัจยัพ้ืนฐาน แต่ด้านความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนและเงนิเฟอ้อาจจะกดดันใหธ้นาคาร
กลางเวียดนามปรบัขึ้นดอกเบีย้ได้ในชว่งต่อจากนี้

อินเดีย

คงมุมมองท่ีเป็นกลาง ส าหรบัการลงทนุในอินเดีย โดยเราแนะน าใหน้กัลงทนุติดตามการจดัต้ังรฐับาล
อินเดียในชว่ง 100 วันแรก หลัง BJP ไมส่ามารถครองเสียงขา้งมากในสภาฯ ได้ อยา่งไรก็ดี หากมกีาร
จดัต้ังรฐับาลเสียงขา้งมากได้ เรามองเป็นโอกาสในการลงทนุอนิเดียเพ่ิมเติมในชว่งต่อจากนี ้และทางการ
อินเดียเตรยีมจะเสนอแผนนโยบายเศรษฐกิจเพ่ิมเติมในชว่งเดือนสิงหาคม

Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See
Valuation ถกู/ 
Downside ต่า

Valuation สูง/ 
Upside จ ากัด

ทยอยหาจงัหวะสะสม
Source: WPS
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มุมมองกำรลงทนุรำยสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Fixed Incomes/Alternatives   Strategy        Weight                                                     Recommendation

ตรำสำรหนี้
คงมุมมองภำพรวมกำรลงทนุตรำสำรหนี้เป็นต่ำกวำ่ตลำดเล็กน้อย หลังตลำดหุน้ปรบัตัวลง ท ำใหม้ี
โอกำสในกำรลงทนุมำกขึ้น โดยเรำถือลงทนุในตรำสำรหน้ีไทยน้อยกวำ่ตลำดและยงัคงน้ำหนักลงทนุ
ตรำสำรหนี้โลกมำกกวำ่ตลำดจำกอัตรำผลตอบแทนท่ีสูงกวำ่

เงนิสด / สินทรพัย์เทียบเท่าเงนิสด 
INVX ถือสัดส่วนการลงทนุตราสารหนีไ้ทยและสภาพคล่องนอ้ยกว่าตลาด เนื่องจากเรามมุีมมองบวกต่อ
การลงทนุในตลาดหุน้โลกและคาดทิศทางก าไรมแีนวโนม้ฟื้ นตัวในวงกว้างท าใหก้ารลงทนุในตราสารทนุมี
ความนา่สนใจมากกว่าในระยะส้ันและกลาง

พันธบตัรรฐับาล
เรายงัมมุีมมองเชงิบวกกับพันธบตัรรฐับาล เนน้การลงทนุในตราสารหนีโ้ลกโดยเฉพาะพันธบตัรรฐับาล
เป็นหลัก โดยเราคาดว่าเฟดมโีอกาสลดดอกเบีย้ลง 1-2 ครั้งในปีนี ้(Base case) อีกท้ัง การส่งสัญญาณ
การชะลอการลดงบดลุ ถือเป็นสัญญาณเชงิบวกในระยะอีก 12 เดือนข้างหนา้กับการลงทนุตราสารหนีโ้ลก

ตราสารหนี้เอกชน Investment Grade
คงมุมมองเป็นกลางกับตราสารหนี ้Investment Grade แนะน าเนน้ลงทนุในหุน้กู้บรษิัทท่ีมคีณุภาพสูงและ
มฐีานะทางการเงนิแขง็แกรง่ อยา่งไรก็ดีในระยะส้ันส่วนต่างอตัราผลตอบแทนหุน้กู้คณุภาพสูงและ
พันธบตัรรฐับาลเริม่หดตัวท าใหก้ารลงทนุจ าเป็นต้องจบัจงัหวะเมื่อ Spread กว้างขึ้น

ตราสารหนี้เอกชน High Yield
คงมุมมองเชงิลบต่อตราสารหนี ้High Yield เนื่องจากทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ีมโีอกาสชะลอตัวอาจส่งผล
ใหก้ารผิดนดัช าระหนีสู้งขึ้นและ Credit spread อาจจะมกีารขยายตัวหากนกัลงทนุเริม่กลับมากังวลกับ
ประเด็นสภาพคล่องอีกครั้ง

ตรำสำรทำงเลอืก
คงมุมมองสินทรพัย์ทำงเลือกระดับเท่ำกับตลำด หลังเงนิเฟอ้เริม่ปรบัตัวได้ชำ้ลง ท ำใหเ้ฟดมคีวำม
จ ำเป็นต้องตรงึดอกเบี้ยไวน้ำนขึ้น

ทองค า
คงมุมมองเป็นกลางส าหรบัการลงทนุในทองค า ท้ังนี ้ทองค าได้ปัจจยัหนนุจากธนาคารกลางต่างๆ ทยอย
สะสมทองค าเปน็ทนุส ารองและการขาดดลุการคลังของรฐับาลท่ัวโลกจะหนนุความต้องการในทองค า
เพ่ิมขึ้น

สินค้าโภคภณัฑ์
มมุีมมองเป็นกลางกับสินค้าโภคภณัฑ์ โดยราคาน้ามนัอาจปรบัตัวขึ้นในระยะส้ันจากปัญหาความขดัแยง้ใน
ตะวันออกกลาง โดยภาพรวมการฟื้ นตัวของราคาน้ามนัจะฟื้ นตัวตาม PMI โลก

Property / REITs
มมุีมมองท่ีเป็นกลางต่อกลุ่ม Global Property/REITs โดยชื่นชอบ Global REITs มากกว่า REITs ไทย 
เนื่องจากเศรษฐกิจมคีวามแขง็แกรง่กว่า และ REITs ไทยยงัคงถกูกดดันจาก Market Sentiment เชงิลบ

Source: WPS
Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See

Valuation ถกู/ 
Downside ต่า

Valuation สูง/ 
Upside จ ากัด

ทยอยหาจงัหวะสะสม
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Asset Class Outlook
Low Risk Low-Moderate Risk Moderate Risk Moderate-High Risk High Risk

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Equity OW 10.0% 11.0% 30.0% 34.5% 40.0% 45.5% 60.0% 68.5% 75.0% 84.5%

Developed Markets OW 7.0% 8.0% 21.0% 24.0% 28.0% 31.0% 42.0% 44.0% 53.0% 58.0%

KT-GESG-A 3.5% 10.0% 12.5% 18.0% 23.5%

KKP GNP-H 3.5% 10.0% 12.5% 18.0% 23.5%

ES-USBLUECHIP 1.0% 4.0% 6.0% 8.0% 11.0%

Emerging Markets OW 3.0% 3.5% 9.0% 10.5% 12.0% 14.5% 18.0% 24.5% 22.0% 26.5%

Asia OW 1.5% 1.5% 4.5% 5.5% 6.0% 8.0% 9.0% 14.5% 11.0% 14.5%

ES-ASIA 1.5% 4.0% 5.5% 10.5% 9.5%

SCBCHEQA - 1.0% 1.5% 2.5% 3.0%

PRINCIPAL VNEQ-A - 0.5% 1.0% 1.5% 2.0%

Thai OW 1.5% 2.0% 4.5% 5.0% 6.0% 6.5% 9.0% 10.0% 11.0% 12.0%

TISCOHD-A 1.5% 3.5% 4.5% 6.5% 8.0%

ASP-SME-A 0.5% 1.5% 2.0% 3.5% 4.0%

Fixed Income UW 90.0% 88.5% 66.0% 61.5% 55.0% 49.5% 32.0% 23.5% 15.0% 5.5%

Global OW 5.0% 5.0% 10.0% 10.5% 15.0% 16.0% 10.0% 11.5% 5.0% 5.5%

UGIS-N 5.0% 10.5% 16.0% 11.5% 5.5%

Local UW 25.0% 25.0% 36.0% 36.0% 40.0% 33.5% 22.0% 12.0% 10.0% -

KKP ACT FIXED 25.0% 36.0% 33.5% 12.0% -

Liquidity UW 60.0% 58.5% 20.0% 15.0% - - - - - -

KFSPLUS-A 40.0% 15.0% - - -

KKP S-PLUS 18.5% - - - -

Alternatives N - - 4.0% 4.0% 5.0% 5.0% 8.0% 8.0% 10.0% 10.0%

REITs N - - 2.0% 2.0% 2.5% 2.5% 4.0% 4.0% 5.0% 5.0%

KFGPROP-A - 2.0% 2.5% 4.0% 5.0%

Gold N - - 2.0% 2.0% 2.5% 2.5% 4.0% 4.0% 5.0% 5.0%

K-GOLD-A(A) - 2.0% 2.5% 4.0% 5.0%



INVX Top Pick (Equity Fund)

43
กองทนุรวมน้ีมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อนิโนเวสท์เอกซ์

43

กองทนุหุน้โลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Schroder ISF Global Sustainable Growth ท่ีใชก้ลยุทธก์ารลงทนุแบบ Core “all-weather” high conviction หรอื
กลยุทธก์ารคัดเลือกหุน้กระจุกตัว 30-50 บรษัิท ท่ีมคีณุภาพสูงและมคีวามยัง่ยนื พรอ้มปรบัตัวตามการเปล่ียนแปลงของโลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Capital Group New Perspective ท่ีมนีโยบายการลงทนุในหุน้ท่ัวโลกแบบกระจายตัวกว่า 240 ตัว บรหิารพอรต์โดยทีมผู้จดัการ
กองทนุ 11 คนซึ่งเป็นอิสระต่อกัน พอรต์การลงทนุมคีวามยดืหยุน่และมคีวามสมดลุ โดยมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีป้องกันและไมป่้องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียน

กองทนุหุน้
สหรฐัอเมรกิา

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้สหรฐัฯ T.Rowe Price US Blue Chip Equity Fund ท่ีมปีัจจยัพื้นฐานแขง็แกรง่ขนาดใหญ่ราว 75-125 บรษัิท โดยจะมุง่เนน้ไปยงับรษัิทท่ี
เป็นผู้น าด้านนวัตกรรมและมคีวามแขง็แกรง่ของแบรนด์

กองทนุหุน้ยุโรป
ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ยุโรป Wellington Strategic European Equity Fund ท่ีกระจายลงทนุในหุน้ยุโรปทกุขนาด ราว 50-80 บรษัิท โดยมุง่เนน้การลงทนุระยะ
ยาว และจะคัดเลือกบรษัิทท่ีมกีารเติบโตเชงิโครงสรา้ง มคีวามสามารถในการแขง่ขนั และมมูีลค่าเหมาะสม  

กองทนุหุน้ญี่ปุ่น
ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ญี่ปุ่น E.I. Sturdza Funds – Nippon Growth (UCITS) Fund ซึ่งเนน้ลงทนุในหุน้ญี่ปุ่นขนาดใหญ่ราว 30 บรษัิท โดยจะผสมผสานการ
วิเคราะหแ์บบ Top-down และ Bottom-up เพื่อเลือกลงทนุในบรษัิทท่ีมปีัจจยัพื้นฐานแขง็แกรง่และมแีนวโนม้การเติบโตท่ีดี

กองทนุหุน้เอเชยี 
(ไมร่วมญี่ปุ่น)

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ตลาดเอเชยีก าลังพัฒนา Schroder ISF Emerging Asia ท่ีคัดเลือกหุน้แบบ Bottom-up ในหุน้ท่ีมคีณุภาพและสามารถสรา้งผลตอบแทน
ใหก้ับผู้ถือหุน้ โดยมรีะดับราคาท่ีเหมาะสม

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้เอเชยี United Asia Fund ท่ีโดดเด่นด้านการใช ้AI มาท างานรว่มกับนกัวิเคราะหใ์นการคัดเลือกหุน้ ในการวิเคราะหแ์ละค้นหาไอเดียการ
ลงทนุท่ีนา่สนใจ โดยกองทนุนีไ้มไ่ด้มกีารป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

กองทนุหุน้จนี
ลงทนุผ่านกองทนุหุน้จนี All-Shares ผ่านกองทนุหลัก Schroder ISF All China Equity ซึ่งกระจายลงทนุในหุน้จนี 30-60 บรษัิท ท่ีมพีื้นฐานแขง็แกรง่และมี
มูลค่าที่เหมาะสม

กองทนุหุน้อินเดีย
ลงทนุผ่านกองทนุหุน้อินเดีย RAMS Investment Unit Trust - India Equities Portfolio Fund II โดยเนน้คัดเลือกหุน้ท่ีมศัีกยภาพในการเติบโต มปีัจจยัพ้ืนฐาน
แขง็แกรง่ และมมูีลค่าที่เหมาะสม 

กองทนุหุน้เกาหลีใต้
ลงทนุผ่านกองทนุหลัก JPMorgan Funds – Korea Equity Fund ซึ่งมนีโยบายลงทนุในบรษัิทสัญชาติเกาหลีใต้ราว 45-70 บรษัิท โดยอาศัยกลยุทธก์ารลงทนุ
แบบ Core & Tactical และกระจายลงทนุครอบคลุมหุน้หลากหลายกลุ่มท้ัง Value, Quality และ Growth

กองทนุหุน้ไทย
ลงทนุในหุน้ไทยพื้นฐานดีท่ีอยูใ่น SETHD Index โดยเนน้หุน้ท่ีมปีระวัติการจา่ยปันผลท่ีดีและสม่าเสมอ มองเหน็โอกาสในการเติบโตของเงนิปันผล

ลงทนุในหุน้ไทยขนาดกลางและเล็กจ านวนนอ้ยตัว เด่นด้านการคัดเลือกโดยผู้จดัการกองทนุท่ีมปีระสบการณ์สูงและบรหิารกองทนุต้ังแต่มกีารจดัต้ังกองทนุรวม

กองทนุหุน้เวียดนาม
ลงทนุตรงในหุน้เวียดนาม บรหิารโดยผู้จดัการกองทนุชาวไทยและเวียดนาม 7 คน สามารถเขา้ถึงแหล่งขอ้มูลในเวียดนามโดยตรง เนน้หุน้พื้นฐานดีและ
มธีรรมภบิาล

KKP GNP-H

KKP GNP

ES-USBLUECHIP

ES-EG

ASP-NGF

ES-ASIA

SCBCHEQA

B-BHARATA

DAOL-KOREAEQ

TISCOHD-A

ASP-SME-A

FX Unhedged

FX Hedged

UOBSA

KT-GESG-A

PRINCIPAL VNEQ-A
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กองทนุตรำสำรหนี้

กองทนุตราสารหนี้โลก
ลงทนุในกองทนุหลัก PIMCO GIS Income Fund ซึ่งกระจายลงทนุในตราสารหนีค้ณุภาพสูงท่ัวโลก โดยใชก้ลยุทธก์ารลงทนุท่ีมคีวามสมดลุและยดืหยุน่ พรอ้ม
ปรบัเปล่ียนใหเ้หมาะสมกับสภาวะตลาดอยู่เสมอ และมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีมนีโยบายป้องกันความเส่ียงค่าเงนิและกองทนุท่ีไมป่้องกันความเส่ียงค่าเงนิ

กองทนุตราสารหนี้ไทย
ลงทนุตรงในตราสารหนีร้ะยะกลางท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 ปี
ระยะเวลาแนะน าถือครอง: ต้ังแต่ 1 ปีขึ้นไป

กองทนุตราสารหนี้
ระยะส้ัน

ลงทนุตรงในตราสารหนีร้ะยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 6-12 เดือน
ระยะเวลาแนะน าถือครอง: ต้ังแต่ 3 เดือนขึ้นไป

ลงทนุตรงในตราสารหนีร้ะยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 เดือน
ระยะเวลาแนะน าถือครอง: นอ้ยกว่า 3 เดือน

กองทนุตรำสำรทำงเลือก

กองทนุ REITs โลก
ลงทนุใน Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund ท่ีมุง่ลงทนุใน REITs และสินทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกับอสังหารมิทรพัยท่ั์วโลก โดยเนน้
คัดเลือกหลักทรพัยท่ี์มคีณุภาพสูง มศัีกยภาพในการเติบโต และมอัีตราการจา่ยปันผลท่ีนา่สนใจ

กองทนุทองค า
ลงทนุผ่านกองทนุทองค า SPDR Gold Trust ท่ีมเีป้าหมายใหผ้ลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนยีมเคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคา
ทองค าในตลาดโลก

UGIS-N

UGISFX-N

KKP ACT FIXED

KKP S-PLUS

KFGPROP-A

K-GOLD-A(A)

FX Unhedged

FX Hedged

KFSPLUS-A
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Disclaimers

ขอ้สงวนสิทธิ

• ขอ้มูลบางส่วนในเอกสารนี้อ้างอิงจากแหล่งที่มาของขอ้มลูที่เชื่อว่าน่าเชื่อถือขณะจดัท า ขอ้มูลที่แสดงเป็นขอ้มูล “AS IS” และ “AS AVAILABLE” ณ วันที่

จดัท าเท่าน้ัน ซึ่งอาจมกีารเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบรษัิทไมจ่ าเป็นต้องแจง้ใหท้ราบ บรษัิทไมร่บัรองหรอืรบัประกันความถกูต้อง สมบูรณ์ และ/

หรอืความครบถ้วนของขอ้มูลและขอสงวนสิทธไิมร่บัผิดชอบในความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นหรอืเกี่ยวขอ้งกับการใชข้อ้มลูดังกล่าว

• ขอ้มูล ความเหน็ การคาดการณ์ การประเมนิ และขอ้ความที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี้เป็นเพียงความเหน็เบื้องต้นเท่านั้น มใิชค่ ามัน่สัญญาหรอืการรบัประกัน

ผลตอบแทนจากการลงทนุในผลิตภณัฑ์การลงทนุใดๆ แต่อยา่งใด และไมอ่าจตีความได้ว่าเป็นการใหค้ าแนะน า หรอืเป็นการเสนอซื้อ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวน

ใหเ้สนอซื้อหรอืเสนอขายหลักทรพัยแ์ก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง

ค ำเตือน

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุมไิด้เป็นส่ิงยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

• การลงทนุในหน่วยลงทนุมใิชก่ารฝากเงนิและมคีวามเส่ียงของการลงทนุ ผู้ถือหน่วยลงทนุอาจได้รบัเงนิลงทนุคืนมากกว่าหรอืนอ้ยกว่าเงนิลงทุนเริม่แรกกไ็ด้ 

และอาจไมไ่ด้รบัช าระเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาที่ก าหนด หรอือาจไมส่ามารถขายคืนหน่วยลงทนุได้ตามที่มคี าส่ังไว้

• กองทนุรวมที่ระบุในเอกสารนีอ้าจไมเ่หมาะกับผู้ลงทนุทกุประเภท ผู้ลงทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเมื่อเหน็ว่าการลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกับ

วัตถปุระสงค์การลงทนุของตนและผู้ลงทนุยอมรบัความเส่ียงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทนุดังกล่าวได้ ในกรณีที่มขีอ้สงสัย ควรขอค าแนะน าจากผู้แนะน าการ

ลงทนุของท่านก่อนตัดสินใจลงทนุ

• กองทนุรวมมลีักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรท าความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจ

ลงทนุ ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ี <https://www.innovestx.co.th/research-blogs/invx-house-view>
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