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ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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ภาพรวมสัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกปรับขึ้น นําโดยตลาด DM ท่ีได้แรงหนุนจากความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรัฐฯ รวมถึงผลประกอบการนอกกลุ่มเทคโนโลยีท่ีดีกว่าคาด 
ท่ามกลางการคงดอกเบี้ยของธนาคารกลางหลัก (FOMC, ECB, BoJ) ส่วนตลาด EM ปรับขึ้น นําโดย KOSPI ท่ีฟ�้ นตัวแรง หลัง SK Hynix เผยกําไร 3Q26 สูงเป�น
ประวัติการณ์ พร้อมประกาศแผนคืนเงนิผู้ถือหุน้เพ่ิมเติมราว 60 ล้านล้านวอน สวนทางตลาดหุน้ละตินอเมริกาท่ีปรับตัวลงแรง หลังผลเลือกต้ังบราซิล Lula พลิกล็อค
ชนะการเลือกต้ัง ด้านความเคล่ือนไหวรายกลุ่ม กระแสเงนิทุนโลกไหลเข้ากลุ่มพลังงานและ Healthcare ตามงบกําไรท่ีออกมาแข็งแกร่ง แต่กลับถูกขายทํากําไรในกลุ่ม
เทคโนโลยีและส่ือสารชว่งปลายสัปดาห ์จากความกังวลด้านความคุ้มค่าของการลงทุน AI ท่ีฉุดราคาหุน้ Alphabet ร่วงลงรุนแรง ส่วนตลาดหุน้ไทยปรับลง 1.2% สวน
ทางตลาดหุน้โลก จากแรงขายหุน้กลุ่มป�โตรเคมีและโรงกล่ัน หลังมีการปรบัโครงสรา้งราคาน�ามันของภาครฐัทําใหน้ักลงทุนกังวลความเส่ียงเชงินโยบายและแนวโน้มกําไร
ในระยะยาว รวมท้ังยังถกูกดดันจากแรงขายหุน้ขนาดใหญ่อย่าง DELTA และ SCC หลังรายงานผลประกอบการ 3Q26 ออกมาต�ากว่าตลาดคาด

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 30 October 2026; Use close price WoW period  22 - 29 October 2026
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• FOMC มีมติ 10–2 คงดอกเบี้ยที่ 3.75–4.00% ตามตลาดคาด โดย Lisa Cook และ Beth 

Hammack สนับสนุนใหข้ึ้นอีก 25bps 

• ดัชนี PCE price ของสหรัฐฯ ก.ย. เพ่ิมขึ้น 3.6%YoY เท่ากับที่ตลาดคาด เร่งขึ้นจาก 3.4% 

เดือนก่อน ขณะที่ Core PCE price index เพ่ิมขึ้น 3.1%YoY จาก 3.0% เท่ากับที่ตลาดคาด

• ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมวันที่ 29 ต.ค. โดย 

Deposit facility คงอยูท่ี่ 2.50%
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Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

อัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรฐัฯ
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อัตราดอกเบี้ยนโยบายธนาคารกลางยุโรป (ECB)
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมา Fed มมีติ 10–2 คงดอกเบีย้ที่ 3.75–4.00% โดยท่าทีของ Warsh เข้มงวดน้อยลงและเป�ดทางรอประเมิน

ขอ้มูล ขณะที่ GDP 3Q26 เรง่ขึ้นเป�น 3.4%QoQ, SAAR จาก 2.2% และ Core PCE เพ่ิมเป�น 3.1%YoY จาก 3.0% แต่การ

บรโิภคที่แท้จรงิทรงตัวและรายได้จริงลดลง ประกอบกับ Bond Yield ที่สูงชว่ยคุมเข้มภาวะการเงนิ โดย InnovestX คาด

เฟดจะขึ้นดอกเบีย้อีก 25bps ในเดือน ธ.ค. และอีก 25bps ใน 1Q27

• ด้านไทย กนง. คงดอกเบีย้ที่ 1.00% แต่เริม่ส่ือสารเขม้งวดขึ้น โดยใหน้�าหนักกับต้นทนุของดอกเบีย้ต�าเป�นเวลานานและเป�ด

ช่องขึ้นดอกเบี้ยหากเศรษฐกิจเข้าใกล้ศักยภาพ ขณะที่ ธปท. ปรับคาดการณ์ GDP ป� 2026–27 เป�น 2.4% และ 2.1% 

อย่างไรก็ดี InnovestX ยังคาดคงดอกเบี้ยถึงป� 2027 เนื่องจากการฟ�้ นตัวยังกระจุกตัว โดยต้องติดตามการปรับข้อมูล 

GDP ของ สศช. เดือนหน้า

• ด้านยูโรโซน ECB คงดอกเบี้ย Deposit facility ที่ 2.50% แม้เงนิเฟ�อทั่วไปเร่งขึ้นเป�น 3.8%YoY แต่เงนิเฟ�อพ้ืนฐานและ

ค่าจา้งยงัไมไ่ด้เรง่ขึ้นชดัเจน ขณะที่ภาวะการเงนิตึงตัวขึ้นชว่ยชะลออุปสงค์ อย่างไรก็ดี InnovestX ยังคาดขึ้นอีก 25bps 

ในเดือน ธ.ค. จากความเส่ียงการส่งผ่านต้นทนุพลังงาน ทั้งนี้ Lagarde ประกาศจะก้าวลงจากตําแหน่งวันที่ 7 ก.พ. 2027

• สัปดาหห์น้า ติดตามการเลือกต้ังกลางเทอมสหรฐัฯ (3 พ.ย.) โดยตลาดคาดว่าเดโมแครตจะกลับมาครองสภาผู้แทนราษฎร 

และมโีอกาสชนะวุฒสิภาด้วย ซึ่งอาจจาํกัดความสามารถของรัฐบาลทรัมป�ในการผลักดันกฎหมายภาษีและงบประมาณ ทํา

ใหต้้องเจรจาประนีประนอมกับฝ�ายค้านมากขึ้น

• ด้านตลาดแรงงานสหรฐัฯ ติดตามตําแหน่งงานว่าง JOLTS (3 พ.ย.), การจา้งงาน ADP (4 พ.ย.) และการจา้งงานนอกภาค

เกษตรเดือน ต.ค. (6 พ.ย.) หลัง NFP เดือนก่อนเพ่ิมขึ้นเพียง 2.9 หมื่นตําแหน่งและอัตราว่างงานอยูท่ี่ 4.2%

• ด้านกิจกรรมเศรษฐกิจ ติดตาม PMI เดือน ต.ค. ฉบบัสมบูรณ์ของประเทศหลัก รวมถึง ISM ภาคการผลิตสหรัฐฯ (2 พ.ย.) 

และภาคบรกิาร (4 พ.ย.) หลังเดือนก่อนอยูท่ี่ 54.5 และ 54.9 ตามลําดับ
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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Source : InnovestX Investment Strategy & Research, WoW ใชร้าคาป�ดวันพฤหสัเทียบกับวันพฤหสัในสัปดาหก่์อน

ENERG                                            -0.87%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent +1.51%WoW สู่ US$114.88/bbl หลัง
กลุ่มฮูตีโจมตีซาอุฯ เพ่ิมเติมและกังวลสหรัฐฯ จะโจมตีอิหร่าน
รอบใหม ่ทําใหต้ลาดกลับมากังวลความเส่ียงอุปทานน�ามนัชะงกั
กระทรวงพลังงานประกาศปรบัโครงสร้างราคาน�ามัน ลดต้นทุน
แฝง และเปล่ียนผ่านจากระบบ Import-parity Pricing สร้าง
ความเส่ียงเชงินโยบายและกดดันแนวโน้มกําไรกลุ่มโรงกล่ัน
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐฯ  การส่งออกดีเซลจากรัสเซีย 
และความคืบหน้าการไกล่เกล่ียระหว่างสหรฐัฯ–อิหรา่น

TOURISM                                       -1.36%WoW
ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยสัปดาห์ก่อนที่ 501,965 
คน เพ่ิมขึ้น 3%WoW สนับสนุนจากกลุ่มระยะไกลที่เพ่ิมขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง (+12%WoW) จากการป�ดภาคเรียนในยุโรป-อเมริกา 
และการเข้าสู่ช่วง Winter Season และอินเดีย (+18%WoW) 
ซึ่งตรงกับวันสําคัญทางศาสนา ทําให้จํานวนนักท่องเที่ยว 
ต่างชาติสะสมทั้งป� 2026 อยูท่ี่ 24.93 ล้านคน (-4.4%YoY)
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามรายงานงบ 3Q26 ของกลุ่มโรงแรม และแนวโน้มยอด
จองที่พักใน 4Q26 ซึ่งเป�น High Season ของธุรกิจท่องเที่ยว

PROP                                             +0.80%WoW
ประเด็นสําคัญ

BOI เผยยอดขอรับส่งเสริมการลงทุน 9M26 อยู่ที่ 1.71 ล้าน
ลบ. (+28%YoY) นําโดยอุตสาหกรรมดิจทิัลกว่า 1.17 ล้านลบ.  
อิเล็กทรอนิกส์และเครื่องใช้ไฟฟ�า 1.89 แสนลบ. ส่วนมูลค่า 
FDI ที่ 1.55 ล้านลบ. (+62%YoY) ส่วนใหญ่เป�นโครงสร้าง
พ้ืนฐานดิจทิัล หนุนความต้องการที่ดินและสาธารณูปโภค

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามรายงานงบ 3Q26 ของกลุ่มอสังหาฯ และจบัตา บอร์ด
ดาต้าเซ็นเตอร์เตรียมเสนอ ครม. พิจารณาอนุมัติมาตรการ
กํากับดแูลการขออนุญาตและดําเนินกิจการ Data Center

AUTO                                              -0.53%WoW
ประเด็นสําคัญ
ส.อ.ท. เผยยอดส่งออกรถยนต์ ก.ย. 2026 อยู่ที่ 89,972 คัน 
เพ่ิมขึ้น 4.6%YoY ขับเคล่ือนจากตลาดเอเชีย-ออสเตรเลียที่
เติบโต ซึ่งชดเชยตลาดตะวันออกกลางที่ยังเผชิญความไม่
สงบได้ ทําใหย้อดส่งออกรถยนต์ 9M26 อยู่ที่ 655,009 คัน 
ลดลง 4.9%YoY โดยประเมนิยอดส่งออกรถยนต์ป�นี้ที่ 9 แสน
คันตามเป�าได้ และอุทกภยัชว่งที่ผ่านมามผีลกระทบจาํกัด
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามรายงานงบ 3Q26 ของกลุ่มยานยนต์ และรายละเอียด
มาตรการภาษีสรรพสามติใหมสํ่าหรบัการนําเขา้รถยนต์

BANK                                              +1.87%WoW
ประเด็นสําคัญ
กนง. มีมติเอกฉันท์คงดอกเบี้ยนโยบายที่  1.00% ซึ่งยัง
เหมาะสมต่อการสนับสนุนเศรษฐกิจไทยที่ฟ�้ นตัวไม่ทั่วถึง และ
ปรบัขึ้นคาดการณ์ GDP ป� 2026-27 เป�น +2.4% และ +2.1% 
FOMC มีมติ 10-2 คงดอกเบี้ยนโยบายที่ 3.75–4.00% โดย
มองเศรษฐกิจสหรัฐขยายตัวแข็งแกร่งมาก ตามการใช้จา่ยใน
ประเทศ ผลิตภาพ และการลงทนุภาคทนุ 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการทบทวนประมาณการเติบโตเศรษฐกิจไทยป� 2026 
ของรฐับาล รวมทั้งจบัตาการเติบโตของสินเชื่อธุรกิจใหญ่ 

ETRON                      -5.37%WoW
ประเด็นสําคัญ

มูลค่าส่งออกไทย ก.ย. 2026 อยู่ที่ US$3.84 หมื่นล้าน 
(+24.0%YoY) สนับสนุนจากสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ตามอุปสงค์
ที่แขง็แกรง่ สอดคล้องกับประเทศผู้ผลิตเทคฯ ในภมูภิาค

ผลประกอบการ 3Q26 ของหุน้เทคโนโลยีระดับโลกต่างๆ คง
เติบโตโดดเด่นและต่อเนื่อง สนับสนุนธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับ AI
และชปิ รวมถึง Google แมง้บโดยรวมจะต�ากว่าที่ตลาดคาด
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามรายงานงบ 3Q26 ของกลุ่มอิเล็กทรอนิสก์ และจบัตา
แนวโน้มอุปสงค์โลกที่เกี่ยวขอ้งกับ AI



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Investing.com, tradingeconomics as of 30 Oct 2026

2 Nov

3 Nov

4 Nov

5 Nov

6 Nov

US: S&P Global Manufacturing PMI  (Oct), ISM Manufacturing PMI (Oct)
CN: RatingDog Manufacturing PMI (MoM) (Oct)

US: JOLTS Job Openings  (Sep), S&P Global Manufacturing PMI  (Oct)
AU: RBA Interest Rate Decision (Nov)

US: Initial Jobless Claims
UK: BoE Interest Rate Decision

US: Nonfarm Payrolls  (Oct), Unemployment Rate  (Oct), Average Hourly Earnings (MoM) (Oct)
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EU: CPI (YoY) (Oct)
US: ADP Nonfarm Employment Change  (Oct), S&P Global Services PMI  (Oct), ISM Non-Manufacturing PMI  (Oct)



มุมมองต่อการลงทนุ
ภาพรวมตลาด
ตลาดหุน้โลกปรับตัวเพ่ิมขึ้นในภาพรวม จากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐที่ยังแข็งแกร่ง
จากความเชื่อมั่นผู้บริโภคฟ�้ นตัว และ GDP ขยายตัวเร็ว และผลประกอบการนอก
กลุ่มเทคโนโลยีดีกว่าที่คาด ทําใหต้ลาดเปล่ียนกลุ่มเล่น ท่ามกลางการคงดอกเบี้ย
ของธนาคารหลักทั่วโลก

กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3.2% จาก AI และผลประกอบการดีกว่าที่คาด ก่อน
ถูกขายปลายช่วงจากแรงกดดันของหุน้ Hyperscaler และกลุ่ม Software ผล
ประกอบการต�ากว่าที่คาด กลุ่มพลังงานปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 1.6% จากผลประกอบการดี
แม้ว่าน�ามันปรับตัวลดลงเป�นระยะตามความคืบหน้าการเจรจาอิหร่าน กลุ่ม 
Healthcare ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.4% จากผลประกอบการของ Lilly, Merck, Bristol 
Myers ที่ดีกว่าที่คาดและปรบัเป�าหมายเพ่ิมขึ้น กลุ่มสินค้าจาํเป�นปรับตัวลดลง 1.7% 
เป�นผลมาจากกลุ่มเครื่องด่ืมที่ผลประกอบการต�ากว่าที่คาดและตลาดจนีอ่อนแอ 
และกลุ่มส่ือสารปรับตัวลดลง 7.3% จากความกังวลเรื่อง SpaceX ที่เป�นคู่แข่ง
และ Alphabet เป�นตัวฉดุหลักจากความกังวล AI กระทบ Search

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• เก็งกําไรระยะส้ันรบัป�จจยับวกเฉพาะตัวในสัปดาหน้ี์ ได้แก่ TRUE TU GULF KCE OR TIDLOR

• กลุ่มท่ีคาดว่าจะได้อานิสงส์จากวัฏจกัรการลงทุนในประเทศท่ีเร่งตัวขึ้น และแผนปรับโครงสร้างสู่พลังงาน

สะอาดของภาครัฐ รวมท้ังเก็งกําไรจากความคืบหน้า ครม. เตรียมพิจารณาอนุมัติหลักเกณฑ์ดูแลกิจการ

ดาต้าเซ็นเตอร์ ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KBANK KTB) กลุ่มนิคม (WHA AMATA) กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ 

(DELTA HANA KCE) และกลุ่มพลังงานหมุนเวียน (GULF GPSC GUNKUL)

• สําหรับผู้ท่ีรับความเส่ียงได้สูงและต้องการเก็งกําไรระยะส้ัน หากผลการเลือกต้ังกลางเทอมสหรัฐฯ ออกมา

ในรูปแบบรฐับาลผสม คาดจะช่วยใหต้ลาดคลายกังวลต่อป�ญหาภมูิรัฐศาสตร์ลงได้บ้าง หนุนการฟ�้ นตัวของ

กิจกรรมทางเศรษฐกิจและกําลังซื้อในตะวันออกกลาง ได้แก่ สายการบิน (AAV THAI) โรงไฟฟ�า SPP 

(GPSC BGRIM) การแพทย์ (BH BDMS)

• เน้นความปลอดภัยโดยโฟกัสหุน้ท่ีคาดกําไร 3Q26 จะเติบโตแกร่งท้ัง YoY และ QoQ ควบคู่กับ ราคาหุน้บน

กระดานท่ียัง Laggard เพ่ือรับ Margin of Safety ท่ีสูง และมีฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง ได้แก่ AOT AP 

BCH BDMS CPN TRUE TU

ชว่งส้ันมอง SET จะแกว่งตัว Sideway แรงกดดันจากความไม่แน่นอนของป�จจยัต่างประเทศเป�นหลัก โดย

ต้องจบัตาผลการเลือกต้ังกลางเทอมของสหรัฐฯ (3 พ.ย.) อย่างใกล้ชิด เพราะจะส่งผลต่อทิศทางนโยบาย

เศรษฐกิจ ตลาดทนุโลก และอาจมนียัต่อสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ขณะท่ีการประชุม BoE 

ตลาดคาดมีมติขึ้นดอกเบี้ย ส่วนป�จจัยในประเทศคาดตลาดยังให้น�าหนักกับการทยอยประกาศงบ 3Q26 

ของ บจ. ในกลุ่ม Real Sector และติดตาม ครม. พิจารณาอนมุติัหลักเกณฑ์ดแูลกิจการดาต้าเซน็เตอร์

7



แนะนํา บมจ. เคซอี ีอเีลคโทรนิคส์ หรอื KCE เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ผลิตและจาํหน่ายแผ่นพิมพ์วงจร (PCB) ท่ีติดอันดับ TOP 10 ของโลกในกลุ่ม
ยานยนต์  โดยจะได้รับอานิสงส์ตรงจากเมกะเทรนด์รถยนต์ไฟฟ�า (EV) และระบบ
ความปลอดภัยอัจฉริยะท่ีหนุนความต้องการใช ้PCB ใหสู้งขึ้น ผสานกับได้แรงบวก
จากวัฏจกัรขาขึ้นของ AI ท่ีขบัเคล่ือนความต้องการชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ัวโลก

2) 2H26 คาดกําไรฟ�้ นตัวแกรง่ แรงหนุนจากการปรับเพ่ิมราคาขายเฉล่ีย PCB ราว 9-
10% ซึ่งมีผลต้ังแต่ 1 ก.ค. 2026 และมีแผนปรับขึ้นราคาเพ่ิมอีก 8-9% ในปลาย 
3Q26-ต้น 4Q26 อีกท้ังยังมี Upside จากการขยายส่วนแบ่งตลาดและได้คําส่ังซื้อ
ผลิตภณัฑ์ท่ีเก่ียวกับหุน่ยนต์ฮิวแมนนอยด์ หนุนป� 2026 คาดกําไรโตเด่น 67%YoY

3) มองเป�น Growth stock โดยคาดกําไรจะเติบโตเฉล่ียป�ละ 34% ในป� 2026-2028 
จากการเร่งตัวของวัฏจกัรอุตสาหกรรม AI ในตลาดโลก ผสาน Upside จาก New 
S-Curve อย่างหุน่ยนต์ฮิวแมนนอยด์ ซึ่งจะชว่ยยกระดับฐานรายได้ในระยะยาว

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 75 บาท อิง PER 53 เท่า หรือระดับ +2SD ของ 
PER เฉล่ียย้อนหลัง 5 ป� และคาดให ้Div. Yield ป� 2026 ท่ีราว 2.3% 

Source: Company, InnovestX Investment Strategy & Research

KCE– 2H26 คาดกําไรฟ�้ นเข้าสู่ขาขึ้นรอบใหม่ 

KCE

8

มุมมองทางเทคนคิ

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

ป� 2026 คาดกําไรปกติพลิกเติบโตและกลับเขา้สู่ทิศทางขาขึ้น
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สถิติชีต้ลาดหุน้สหรฐัฯ มกัฟ�้ นตัวไมส่นผลเลือกต้ัง มองเป�นโอกาสสะสมหุน้
พ้ืนฐานดีได้

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 27 Oct 20269

ตลาดจบัตาการเลือกต้ัง Midterm สหรัฐฯ วันท่ี 3 พ.ย. ซึ่งอาจนําไปสู่รัฐบาลเสียงแตกและเพ่ิมความยากในการผลักดันนโยบายการคลัง อย่างไรก็ตาม สถิติ Bloomberg 
ป� บ่งชีว่้าตลาดมักตอบรับเชงิบวกหลังการเลือกต้ัง โดย S&P 500 ใหผ้ลตอบแทนเฉล่ีย +0.1% ในวันแรก ก่อนเพ่ิมเป�น +1.4% ใน 1 เดือน และ +5.2% ใน 3 เดือน ขณะท่ี
กรณี Republican President และ Democratic House ใหผ้ลตอบแทนเฉล่ีย +6.3% ใน 3 เดือน สะท้อนว่าตลาดยังฟ�้ นตัวได้แม้รัฐบาลมีข้อจาํกัดทางการเมือง นอกจากน้ี 
ความเส่ียง Government Shutdown ท่ีอาจเกิดขึ้นหลังงบประมาณชัว่คราวหมดอายุวันท่ี 11 ธ.ค. ก็ไม่ได้หมายความว่าหุน้ต้องปรับลง โดยอ้างอิงสถิติจาก J.P. Morgan 
พบว่า S&P 500 โดยเฉล่ียแทบไม่เปล่ียนแปลงระหว่าง Shutdown ขณะท่ีสถิติจาก LPL พบว่าตลาดหุน้สหรัฐฯ ใหผ้ลตอบแทนเฉล่ีย +2.9% ใน 3 เดือนหลังผ่านงบและ
ส้ินสุด Shutdown สะท้อนว่าตลาดมักมองผ่านความขดัแย้งทางการเมืองท่ีเกิดขึ้นชัว่คราว InnovestX มองบวกต่อโอกาสฟ�้ นตัวของหุน้สหรัฐฯ ในระยะ 1–3 เดือนขา้งหน้า 
แต่ไม่แนะนําไล่ซื้อจากผลเลือกต้ังเพียงอย่างเดียว โดยเน้นลงทุนกลุ่ม Tech ท่ีมี Earnings Visibility แข็งแกร่งและ Valuation เหมาะสมอย่างกลุ่ม Semiconductor
พรอ้มติดตามความเส่ียงจากการเจรจางบประมาณปลายป�

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ฟ�้ นหลัง Midterm ทกุชว่งเวลา (1 วัน/1 สัปดาห/์1 เดือน/ 3เดือน ตามปฏิทิน)
แมร้ฐับาลถกูแบง่อํานาจ

ผลตอบแทนเฉล่ีย 3 เดือนหลังเลือกต้ังแยกรายอุตสาหกรรม
สะท้อนภาพของการฟ�้ นตัวแบบ Broad Based
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พันธบตัรฝรัง่เศสถกูเทขายสวนทาง Bond Yield ท่ัวโลกท่ีปรบัลง สะท้อน
ภาพนักลงทนุหนีความเส่ียง จบัตาการผ่านรา่งงบประมาณฝรัง่เศส

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 26 October 202610

ความกังวลต่องบประมาณฝรัง่เศสดัน OAT–Bund Spread (10 ป�) แตะ 174.6bp ในวันท่ี 22 ต.ค. กว้างสุดนับต้ังแต่ป� 2011 แต่ InnovestX มองยังเป�นความเส่ียง
เฉพาะตัวของฝรัง่เศสเพราะ BTP–Bund Spread ของอิตาลีขยับขึ้นเพียง ~15bp มาท่ี 122bp ยังหา่งไกลระดับวิกฤตป� 2011 (>500bp) ขณะท่ี Yield ของ Bund 
(เยอรมัน) JGB (ญ่ีปุ�น) และ UST (สหรฐัฯ) ปรับลดลงพรอ้มกัน โดยมีแรงขายหุน้ AI เป�นหลัก จงึยังสรุปไม่ได้ว่าเงนิย้ายจาก Bond ฝรัง่เศสเขา้ UST โดยตรง ล่าสุด
Spread คลายตัวเหลือ ~156bp หลัง Moody’s คงอันดับเครดิต Aa3 (Outlook เชงิลบ) โดยมีเงื่อนไขว่าฝรัง่เศสต้องผ่านงบประมาณป� 2027 ท่ีลดการขาดดุลได้
InnovestX จงึยังมีมุมมองระมัดระวังหุน้ยุโรป รอติดตามผลการผ่านงบประมาณฯ ส่วน UST 10Y ท่ี Yield ราว 5% เป�นจงัหวะทยอยสะสม ได้ท้ัง Carry สูงและชว่ย
ป�องกันความเส่ียงหากป�ญหายุโรปลกุลาม (เป�า Yield ป� 2027 ท่ี 4.6%) แต่ควรทยอยซื้อเพราะ Fed อาจขึ้นดอกเบี้ยใน ธ.ค. และอาจจดัพอรต์แบบ Barbell คู่กับตราสาร
หนี้ระยะส้ัน

OAT-Bund Spread พุ่งเหนอื Italy BTP-Bund Spread ก่อนคลายตัวจากจุดสูงสุด Bond Yield ท่ัวโลกมทิีศทางปรบัลง ไมใ่ชแ่ค่เพียงฝ�่ งสหรฐัฯ 
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เคาะขายกลุ่ม Grid Infrastructure ผ่าน A-GRID และ GRID ETF หลังราคา
หลดุจุด Stop Loss 

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 26 Oct 202611

GRID ETF ป�ดต�ากว่า Stop Loss หลังแรงขายกลุ่ม AI Power กดดัน Sentiment การ
ลงทนุของกลุ่ม Grid Infrastructure

Valuation ลดลงแล้ว แต่ยงัไมไ่ด้ม ีMargin of Safety มาก

GRID ETF ปรบัลงหลุด Stop Loss ท่ี $166 โดยป�ดวันท่ี 23 ต.ค. ท่ี $162.68 ทําให้ InnovestX แนะนําตัดขาดทุน A-GRID และ GRID ETF เพ่ือรกัษาวินัยการลงทุน แม้
ความต้องการโครงสร้างพ้ืนฐานไฟฟ�าระยะยาวยังมีแนวโน้มเติบโต แต่ความกังวลด้านแหล่งเงนิทุนของ Hyperscalers หลัง Meta เพ่ิม AI CapEx จน Free Cash Flow 
ติดลบ ประกอบกับ ความเส่ียงเครดิตของ CoreWeave ทําใหต้ลาดกังวลว่า การลงทุน Data Center อาจชะลอตัวและกระทบคําส่ังซื้ออุปกรณ์ไฟฟ�า ขณะท่ี Bond Yield 
และน�ามันท่ีสูงยังเพ่ิมแรงกดดันด้าน Valuation โดย Forward P/E ของ QGRD Index (ดัชนีอ้างอิงของ GRID) แม้ลดลงมาใกล้ 22.3 เท่า แต่ยังสูงกว่าค่าเฉล่ีย 5 ป�ท่ี
20.8 เท่า เราจงึยังไม่แนะนํากลับเขา้ลงทุนทันที โดยต้องรอผลประกอบการ 3Q26 ยืนยันว่า Backlog ยังเติบโต และความกังวลด้าน AI Financing เริม่คล่ีคลายก่อน
พิจารณา Re-entry
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ผลประกอบการกลุ่มเทคฯ 3Q26 ในสัปดาห์น้ี สะท้อนความต้องการ AI และ Cloud ท่ียังแข็งแกร่ง แต่

ตลาดเริ่มให้ความสําคัญกับผลตอบแทนจากการลงทุนและกระแสเงินสดมากขึ้น โดย MSFT โดดเด่น

ท่ีสุดจากการเติบโตของ Azure และการสร้างรายได้จาก AI ขณะท่ี GOOGL และ AMZN แม้เผชิญแรง

กดดันระยะส้ัน แต่ธุรกิจ Cloud ยังเติบโตสูง ด้านกลุ่มชิปยังได้รับประโยชน์จากความต้องการ AI โดย 

INVX มองบวกต่อ MSFT มากท่ีสุด และมองการปรับลดลงของหุ้นเทคโนโลยีพ้ืนฐานดีเป�นโอกาส

ทยอยสะสม

• กลุ่ม Cloud และซอฟต์แวร ์AI: MSFT มี Azure เติบโต 48% YoY สูงกว่าคาด และคาดเติบโตใกล้ 50% ในไตรมาสถัดไป 

ขณะที่ Google Cloud และ Amazon AWS เติบโต 103% และ 39% ตามลําดับ แต่ GOOGL เผชญิรายได้โฆษณาต�ากว่า

คาด ส่วน AMZN มธุีรกิจค้าปลีกชะลอตัวและงบลงทนุ AI สูงกดดันกระแสเงนิสด

• กลุ่มชปิหนว่ยความจาํ: SK Hynix มกํีาไรดําเนินงานเติบโต 632% YoY สูงกว่าคาด จากความต้องการ HBM และราคาชปิ

ที่เพ่ิมขึ้น ขณะที่ Samsung มีกําไรธุรกิจชปิต�ากว่าคาด แม้เติบโตสูง พร้อมเพ่ิมงบลงทุนป� 2026 กว่า 60% เพ่ือรองรับ

ความต้องการ AI ในป� 2027

• กลุ่มอุปกรณ์ผลิตและทดสอบชปิ: KLAC มรีายได้เติบโต 29% YoY และใหแ้นวโน้มสูงกว่าคาด ขณะที่ Advantest มรีายได้

เติบโต 82% YoY พรอ้มเพ่ิมเป�ากําไรทั้งป� 14% จากความต้องการอุปกรณ์ผลิตและทดสอบชปิ AI ที่แขง็แกรง่ถึงป� 2027

• กลุ่มชปิประมวลผลและ PC: INTC มีรายได้เติบโต 21% YoY แต่แนวโน้ม 4Q26 ต�ากว่าคาดจากตลาด PC อ่อนแอและ

ขอ้จาํกัดการผลิต อยา่งไรก็ตาม ความต้องการ Server CPU ยงัดี โดยคาดว่าปรมิาณขายจะโตมากกว่า 30% ในป� 2027

มุมมอง InnovestX: ยังคงมุมมองบวกต่อ AI โดยเฉพาะ MSFT มากที่สุด จากการสร้างรายได้และผลตอบแทนจาก AI ที่

ชดัเจน รองลงมาคือ SK Hynix, KLAC และ Advantest ขณะที่มองการปรับฐานของ GOOGL และ AMZN เป�นจงัหวะทยอย

สะสม ส่วน Samsung และ INTC ยงัมโีอกาสฟ�้ นตัวระยะยาว แมอ้าจผันผวนระยะส้ัน

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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แนะนํา Microsoft Corp. (MSFT) เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้
1) Azure เติบโตสูงกว่าคาด: 1QFY27 รายได้ Azure เพ่ิมขึ้น 48% YoY สูงกว่าคาดท่ี 

45% และคาดเติบโตต่อเนื่อง 49–50% ในไตรมาสถัดไป จากความต้องการ Cloud 
และ AI ท่ีแข็งแกรง่

2) Copilot เริ่มสร้างรายได้ชัดเจน: จํานวนผู้ใช้งานรายวันเพ่ิมขึ้นราว 50% QoQ 
และการใช ้Copilot Credits เพ่ิมขึ้น 75% สะท้อนการนํา AI มาใชจ้ริงในองค์กรท่ี
เรง่ตัวขึ้น

3) ขยายฐานลูกค้า AI ระดับองค์กร: รายได้ Microsoft Foundry เติบโตมากกว่า 3 
เท่า YoY และจาํนวนลูกค้าท่ีพัฒนาระบบ AI อัตโนมัติโดยใช้หลายโมเดลเพ่ิมขึ้น 5 
เท่า หนุนโอกาสเติบโตในป� 2027

4) ประสิทธภิาพการลงทุน AI ดีขึ้น: อัตรากําไรขั้นต้นธุรกิจ Cloud เพ่ิมขึ้นเป�น 66% 
จาก 65% ในไตรมาสก่อน ขณะท่ีการพัฒนาชิป Maia ช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพการ
ประมวลผลและลดต้นทนุ AI

5) กําไรเติบโตและแนวโน้มระยะยาวแข็งแกร่ง: รายได้ 1QFY27 เพ่ิมขึ้น 19% YoY 
และกําไรต่อหุน้ปรับปรุงอยู่ท่ี $4.89 สูงกว่าคาด 3% ขณะท่ีคาดว่ากําไรต่อหุ้นจะ
เติบโตต่อเนื่องใน FY27–FY29 จากการขยายธุรกิจ Cloud และ AI

Source : Company Report, InnovestX Investment Strategy & Research

Microsoft Corp. (MSFT) – โตแข็งแกร่ง หนุนการสร้างรายได้จาก AI

MSFT

Source : InnovestX Investment Strategy & Research13
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Earnings Calendar
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2 Nov 26 3 Nov 26 4 Nov 26 5 Nov 26 6 Nov 26

Healthcare Vertex Pharmaceuticals Amgen, Pfizer Novo Nordisk, CVS 
Health Cigna Moderna, Humana

Industrials Ryanair Eaton - - -

Financials - - - Affirm Holdings -

Technology
Apple, Palantir, ON 

Semiconductor, Tower 
Semiconductor, Fabrinet

AMD, Arista Networks, 
Shopify, Super Micro 
Computer, Skyworks 

Solutions

Arm Holdings, 
QUALCOMM, Uber 

Technologies, Datadog, 
GLOBALFOUNDRIES, 

Cohererent

Sony Group, Cloudflare, 
Lumentum, IonQ, 

Akamai Technologies, 
Lyft 

-

Consumer Discretionary Marriott, Estée Lauder Booking Holdings, 
Ferrari, Yum China

McDonald's, 
MercadoLibre, DoorDash, 

Expedia

Toyota Motor, Airbnb, 
Tapestry, 

Wynn Resorts
Under Armour

Consumer Staples - - Kraft Heinz Monster Beverage, 
Kimberly-Clark -

Utilities - - - - Vistra, Oklo

Communication Services - - - - -



TOP11VNM
หุน้เวียดนาม Entry date = 26 Aug 26

A-GRID
หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ Entry date = 13 Aug 26

ประจาํสัปดาห์
Satellite Fund

2 – 6 พฤศจกิายน 2026

Source: InnovestX Investment Strategy & Research15

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 5 Aug 26

Sell TSEMICON
หุน้ Semiconductor สหรฐัฯ Entry date = 21 Oct 26



Satellite Fund

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
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หุน้เซมิคอนดักเตอรส์หรฐัฯ
หุน้กลุ่ม Semiconductor สหรฐัฯ (SMH ETF) ผันผวนแต่ฟ�้ นตัวได้ดี โดย SMH +0.9% WoW ป�จจยัพ้ืนฐานของ Semiconductor ยงัแขง็แรง โดย SK Hynix รายงานกําไรไตร
มาส 3 เพ่ิมขึ้นมากกว่า 7 เท่าจาก AI Memory Demand ขณะที่ Samsung ระบุ HBM สําหรบัป�หน้าถกูขายหมดแล้ว และคาด AI-driven Demand จะยงัสูงกว่า Supply ในป� 2027 
อยา่งไรก็ดี การอ่อนตัวอีกครัง้วันที่ 29 ต.ค. หลัง Alphabet เพ่ิม AI CAPEX และการเติบโตของ TPU ทําใหต้ลาดกลับมาต้ังคําถามทั้งเรื่อง Return on AI Investment และการ
แขง่ขนักบั GPU ของ Nvidia จงึมองว่ายงัสามารถถือต่อได้ และหาจงัหวะทยอยสะสมเมื่อยอ่ตัว ไมไ่ล่ราคา

2 – 6 พฤศจกิายน 2026

หุน้เวียดนาม
หุน้เวียดนามทรงตัวจากสัปดาหก์่อน โดย VN30 -0.2% WoW ประเด็นสําคัญคือ Foreign Flow ที่ดเูหมอืนจะเริม่ดีขึ้นในสัปดาหก์่อนกลับมาเป�นลบอีกครัง้ โดยวันที่ 29 ต.ค. นัก
ลงทุนต่างชาติขายสุทธ ิVND459bn และเป�นวันที่ 5 ติดต่อกันที่ขายสุทธ ิส่งผลใหย้อดขายสุทธ ิYTD บน HOSE เพ่ิมเป�นกว่า VND121tn ขณะที่ Market Breadth ชว่งสุด
สัปดาหเ์ริ่มอ่อนแอ แรงขายกระจายทั้ง Energy, Technology และ Financials จงึยังคงมุมมองถือต่อ แต่ยังไม่เพ่ิมน�าหนัก แม้ Earnings และภาพเศรษฐกิจระยะกลางยัง
สนับสนุน แต่การที่  Foreign Flow ไมต่่อเนื่องได้ยนืยนัว่า FTSE Upgrade ยงัไมม่ากพอสรา้ง Re-rating รอบใหม ่จาํเป�นต้องเหน็ Foreign Flow พลิกกลับอยา่งต่อเนื่องก่อน
เพ่ิม Conviction

หุน้อินเดีย
หุน้อินเดียฟ�้ นตัวเล็กน้อย โดย Nifty 50 +0.6%WoW หลัง Fed คงดอกเบีย้และผลประกอบการบรษัิทขนาดใหญ่ออกมาดี ชว่ยใหต้ลาด Rebound ชว่งปลายสัปดาห ์ที่สําคัญ 
Foreign Flow เริม่มสัีญญาณดีขึ้น โดยนักลงทนุต่างชาติกลับมาซื้อหุน้อนิเดียใน 5 จาก 8 Sessions ล่าสุด และมแีรงซื้อค่อนขา้งมากในวันที ่27–28 ต.ค. ขณะที่เงนิรูป�ทรงตัว
บรเิวณ 95.26/USD อยา่งไรก็ดี ยงัเรว็เกินไปที่จะกลับมาเพ่ิมน�าหนัก เพราะ Brent แมล้ดลงเล็กน้อยแต่ยงัสูงถึงประมาณ $114/bbl ซึ่งยงัเป�นความเส่ียงต่อเงนิเฟ�อ ดลุบญัชี
เดินสะพัด และแนวโน้มดอกเบีย้ของ RBI ขณะที่ยอด Foreign Outflow เดือน ต.ค. โดยรวมยงัติดลบ จงึยงัคงมุมมอง ถือต่อแต่ยงัไมเ่พ่ิมน�าหนัก รอราคาน�ามนัลดลงอยา่งยัง่ยนื
พรอ้ม Foreign Flow พลิกเป�นบวกต่อเนื่อง
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Disclaimer

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดยสายงานวิจัยของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จํากัด (“บริษัทฯ”) เพ่ือวัตถุประสงค์ในการใหข้้อมูลท่ัวไปแก่นักลงทุนเท่านั้น และไม่อาจถือได้ว่าเป�นคําแนะนําการลงทุน การเสนอซื้อหลักทรัพย์ การเสนอขาย

หลักทรพัย ์หรอืการชกัชวนใหบุ้คคลใดเขา้จองซื้อหลักทรพัย ์หรอืทําธุรกรรมท่ีเกี่ยวขอ้งกับหลักทรพัย ์โดยขอ้มูลในเอกสารนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะซึ่งผู้ลงทนุสามารถเขา้ถึงได้โดยท่ัวไป  บริษัทฯ มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความ

ถูกต้อง ความครบถ้วน หรอืความสมบูรณ์ของขอ้มูลดังกล่าวแต่อยา่งใด ความเหน็ การคาดการณ์ หรือประมาณการใดๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารนี้เป�นเพียงมุมมองของบริษัทฯ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในเอกสารนี้เท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ โดย

บรษัิทฯ ไมจ่าํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืผู้ลงทนุทราบ 

บรษัิทฯ  และธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบรษัิทยอ่ยของบรษัิท เอสซบีี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซบีี เอกซ”์) โดยมเีอสซบีี เอกซเ์ป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ดังนัน้ บรษัิทฯ และธนาคารฯ จงึอยูภ่ายใต้กลุ่มบรษัิทเดียวกัน 

โดยธนาคารฯ เป�นท่ีปรกึษาทางการเงนิและผู้จดัจาํหน่ายหน่วยทรสัต์ สําหรับธุรกรรมการออกและเสนอขายหน่วยทรัสต์ของทรสัต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ เอดับเบิ้ลยูซี ไลฟ�สไตล์ พรอ๊พเพอร์ตีส์ ต่อประชาชนเป�นการท่ัวไปเป�นครั้ง

แรก ท้ังนี ้สายงานวิจยัของบรษัิทฯ ดําเนนิงานอยา่งเป�นอิสระจากหนว่ยงานธุรกิจท่ีใหบ้รกิารเป�นท่ีปรกึษาทางการเงนิของธนาคารฯ และมไิด้อยูภ่ายใต้การควบคมุของหนว่ยงานดังกล่าวในการจดัทําเอกสารฉบับนี ้

การซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึอาจไม่เหมาะสมกับผู้ลงทุนทุกราย ดังนั้น ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) ผู้

ลงทนุควรพิจารณาฐานะทางการเงนิ วัตถุประสงค์ในการลงทนุ ประสบการณ์ในการลงทนุ และระดับความเส่ียงท่ีสามารถยอมรบัได้อยา่งรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีอาจสูญเสียเงนิลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท้ังนี้ ผู้ลงทุนควร

ศึกษาและทําความเข้าใจลักษณะของผลิตภัณฑ์ เงื่อนไข และความเส่ียงท่ีเกี่ยวข้องท้ังหมดก่อนตัดสินใจลงทุน รวมถึงใช้ดุลยพินิจในการตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย ควรขอคําแนะนําการลงทุนจากท่ีปรึกษาทางการ

ลงทนุ

บรษัิทฯ ธนาคารฯ และ/หรือ บริษัทในเครือ ตลอดจนกรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และลูกจา้งของบริษัทฯ ธนาคารฯ และ/หรือบริษัทในเครือ ไม่รับผิดชอบต่อความเสียหาย ความสูญเสีย ค่าใช้จา่ย หรือผลกระทบใดๆ ไม่ว่าโดยทางตรง หรือ

ทางอ้อม อันเกิดจากการนาํความเหน็ บทวิเคราะห ์หรอืข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ในทุกกรณี รวมถึงแต่ไม่จาํกัดเพียงการสูญเสียผลกําไร หรือความเสียหายจากการผิดสัญญา นอกจากนี้ บริษัทฯ ธนาคารฯ และ/หรือ บริษัทใน

เครอืของบรษัิทฯ ตลอดจนกรรมการ ผู้บรหิาร พนกังาน หรอืผู้ท่ีเกี่ยวขอ้งอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับผู้ออกหลักทรพัยท่ี์ถกูกล่าวถึงในเอกสารฉบับนี ้หรอืผู้ท่ีเกี่ยวขอ้งกับผู้ออกหลักทรัพย์ได้  ดังนั้น ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูล

ด้วยตนเองและใชด้ลุพินจิพิจารณาก่อนตัดสินใจลงทนุ

บรษัิทฯ สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไข เปล่ียนแปลง หรอืปรบัปรุงขอ้มูลท่ีปรากฎในเอกสารนีเ้ป�นครัง้คราวโดยไมต้่องบอกกล่าวล่วงหนา้ 

เอกสารนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (Intended Recipient) เท่านัน้ หา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารนีไ้ปทําซ�า ดัดแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่จาํหนา่ย คัดลอก นาํออกแสดงหรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชิงพาณิชยจ์ากข้อมูลท้ังหมดหรือบางสว่น

ในเอกสารนี ้ไมว่่าด้วยวิธกีารใด ๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทฯ ล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2026 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHAT, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, 
PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, 
SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19
	Slide Number 20

