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ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกเคล่ือนไหวผันผวน โดยตลาด DM นําโดยสหรฐัฯ ยังประคองตัวป�ดบวกได้เล็กน้อย จากแรงหนุนตัวเลขเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งและ 
Christopher Waller ส่งสัญญาณท้ายสัปดาหว่์าพรอ้มหนุนการคงดอกเบีย้ในการประชมุเดือน ก.ย. หากเงนิเฟ�อ ส.ค. ชะลอลงต่อเนื่อง ขณะท่ีตลาด EM 
และตลาดเอเชยีอย่าง Nikkei 225 และ KOSPI เผชิญแรงขาย หลังเกิดการกลับมาโจมตีกันระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านในรอบหลายสัปดาหทํ์าใหร้าคา
น�ามันดิบปรบัขึ้นแรง จุดชนวนความกังวลเงนิเฟ�อรอบใหม่และดันให้ Bond Yield ท่ัวโลกปรบัขึ้นทําจุดสูงสุดในรอบหลายป� ส่วนตลาดหุน้ไทยปรับลงตาม
ภมูภิาค จากแรงขายลดความเส่ียงในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ ท่องเท่ียว โรงไฟฟ�าและไฟแนนซ์ โดยมีกลุ่มพลังงานและธนาคารชว่ยพยุงชว่งติดลบของดัชนี

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 4 September 2026; Use close price WoW period 31 August – 3 September 2026
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• การจ้างงานภาคเอกชนสหรัฐฯ (ADP) เดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น 38,000 ตําแหน่ง ชะลอลงจาก 

46,000 ตําแหน่งในเดือนก่อน นับเป�นการเพ่ิมขึ้นต�าที่สุดต้ังแต่เดือน ม.ค. 

• ราคาน�ามนั Brent ปรับเพ่ิมขึ้นมาอยู่ที่ระดับ $96/bbl หลังกองทัพสหรัฐฯ โจมตีฐานยิงจรวด

ของ IRGC นับเป�นปฏิบติัการทางทหารต่ออิหรา่นครัง้แรกในรอบกว่า 1 เดือน 

• อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลญี่ปุ�น อายุ 10 ป� ปรับเพ่ิมขึ้นแตะระดับ 3.00% จาก 2.93% 

สัปดาหก์่อน หลังคณะกรรมการ BoJ หลายท่านส่งสัญญาณ Hawkish ขึ้นชัดเจน และมี

แนวโน้มที่จะขึ้นดอกเบีย้ในการประชุมเดือน ก.ย. นี้
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Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

การจา้งงานภาคเอกชนสหรฐัฯ (ADP) 
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมา การจา้งงานภาคเอกชนสหรฐัฯ (ADP) และ ตัวเลขตําแหน่งงานว่าง (JOLTS Job Openings) ต�ากว่าคาด

สะท้อนว่าตลาดแรงงานเริ่มชะลอลงและชว่ยลดแรงกดดันต่อการขึ้นดอกเบี้ยเล็กน้อย ด้านราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้นมา

อยูแ่ถวระดับ $96/bbl หลังสหรฐัฯ กลับมาโจมตีเป�าหมายของ IRGC ในอิหร่านครั้งใหญ่ที่สุดในรอบหลายสัปดาห ์กลับมา

หนุนอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ใหเ้รง่ตัวขึ้น

• ด้านอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ�นอายุ 10 ป�เพ่ิมขึ้นแตะ 3.00% หลังผู้ว่าการ BoJ Kazuo Ueda ส่งสัญญาณ 

Hawkish มากขึ้น โดย Ueda ระบุว่าเมื่อเงนิเฟ�อพ้ืนฐานเขา้ใกล้เป�าหมาย 2% นโยบายจาํเป�นต้องใหน้�าหนักกับ Upside risk 

ของเงนิเฟ�อมากขึ้น ส่งผลใหต้ลาดคาดว่า BoJ มแีนวโน้มขึ้นดอกเบีย้ในการประชุมวันที่ 17–18 ก.ย. นี้

• สัปดาหห์น้า ด้านไทย ติดตามอัตราเงนิเฟ�อเดือน ส.ค. (7 ก.ย.) โดย InnovestX คาดจะเร่งขึ้นเป�น 2.37%YoY จาก 1.95% 

ในเดือนก่อน ตามราคาน�ามนัขายปลีกที่ปรับเพ่ิมขึ้น อย่างไรก็ดี แรงกดดันเงนิเฟ�อยังมาจากด้านอุปทานเป�นหลัก จงึไม่น่า

ทําใหมุ้มมองดอกเบีย้ของ กนง. เปล่ียนแปลง

• ด้านจนี ติดตามการส่งออกเดือน ส.ค. (8 ก.ย.) ซึ่งคาดว่าจะยังขยายตัวแข็งแกร่งต่อเนื่องจาก 23.9%YoY ในเดือนก่อน 

ตามอุปสงค์สินค้าเทคโนโลยแีละการส่งออกไปยงัตลาดนอกสหรฐัฯ แมอุ้ปสงค์ภายในประเทศยงัอ่อนแอ

• ด้านยูโรโซน ติดตามการประชุม ECB (10 ก.ย.) ซึ่งตลาดคาดว่าจะขึ้นดอกเบี้ย 25bps สู่ 2.50% หลังเงนิเฟ�อเดือน ส.ค. 

เร่งขึ้นเป�น 3.3% จากราคาพลังงาน อย่างไรก็ดี ECB อาจยังไม่ส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่อง เนื่องจากเงินเฟ�อ

คาดการณ์ระยะยาวยงัยดึเหนี่ยวใกล้เป�าหมาย

• ด้านสหรฐัฯ ติดตามเงนิเฟ�อ CPI เดือน ส.ค. (11 ก.ย.) ในกรณีฐานของ InnovestX คาดว่าเงนิเฟ�อพ้ืนฐานจะชะลอลงมาก

พอให ้Fed อ้างขอ้มูลล่าสุดเพ่ือคงดอกเบี้ยได้โดยไม่เสียความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม หาก CPI สูงกว่าคาดอย่างชดัเจน 

อาจบบีให ้Fed ต้องขึ้นดอกเบีย้เพ่ือรกัษาความน่าเชื่อถือของนโยบาย 
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

5 Source : InnovestX Investment Strategy & Research, WoW ใชร้าคาป�ดวันพฤหสัเทียบกับวันพฤหสัในสัปดาหก่์อน

ENERG                                          +0.39%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent +6.48%WoW สู่ US$95.52/bbl จาก
กังวอุปทานน�ามนัโลกตึงตัว หลังสหรฐัฯ กลับมาโจมตีเป�าหมาย
ของ IRGC ในอิหร่านครั้งใหญ่ที่สุดในรอบหลายสัปดาห ์ขณะที่
อิ หร่ านขู่ขัดขวางการส่งออกน� ามันจากอ่ าวเปอร์ เซีย 
นอกจากนี้รัสเซียประกาศจะโจมตียูเครนครั้งใหญ่ในฤดูหนาวนี้ 
เพ่ือตอบโต้การโจมตีโรงกล่ันรสัเซยีโดยยูเครน
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐฯ, การประชุมโอเปกพลัส (6 ก.ย.) 
และสถานการณค์วามตึงเครยีดในตะวันออกกลาง 

TOURISM                                     -2.18%WoW
ประเด็นสําคัญ
จาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยในสัปดาหก์่อนที่ 491,456 
คน ชะลอ 12%WoW จากนักท่องเที่ยวจนีและไต้หวันหลังผ่าน
พ้นชว่งพีคของฤดรูอ้น
กระทรวงการคลังเผยปรับเกณฑ์ไทยเที่ยวไทยพลัส โดยจะ
อุดหนุนค่าที่พักในอัตราเดียว เพ่ิมวงเงนิใชจ้า่ยรายวัน และเป�ด
ใหใ้ชว้งเงนิกับภาคบรกิารโดยตรง คาดประกาศใชท้ัน 1 ต.ค. นี้
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามความคืบหน้า ครม. พิจารณาอนุมัติมาตรการไทยเที่ยว
ไทยพลัส และบรรยากาศท่องเที่ยวในชว่งที่เหลือของป�นี้

CONS                                             -5.48%WoW
ประเด็นสําคัญ

ครม. สัญจร มีมติอนุมัติโครงการรถไฟฟ�าทางคู่ระยะที่ 2 
เส้นทางสายใต้ 3 โครงการ  วงเงนิรวมราว 1.07 แสนลบ. 
(ชุมพร-สุราษฎร์ธานี, สุราษฎร์ธานี-ชุมทางหาดใหญ่ และชุม
ทางหาดใหญ่-ปาดังเบซาร์) หวังกระตุ้นเศรษฐกิจภาคใต้ โดย
คาดก่อสร้าง 3Q27 พร้อมส่ังเร่งรัดศึกษาโครงการเชื่อมต่อ
ระบบรางเพ่ิมเพ่ือทําใหค้มนาคมขนส่งภาคใต้มคีวามสมบูรณ์
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการพิจารณาร่าง พ.ร.บ. งบฯ ป� FY2027 โดยสภา
ผู้แทนฯ (7-9 ก.ย. นี้) และการเรง่เบกิจา่ยงบลงทนุของภาครฐั

ETRON                                            -4.07%WoW
ประเด็นสําคัญ
รมว. พาณิชย์สหรัฐฯ เผยกําลังพิจารณาขยายภาษีศุลกากร
รอบใหม่ต่อกลุ่ม Semiconductor ขั้นสูงใหค้รอบคลุมสินค้า
ที่มีชิปเป�นส่วนประกอบจากเดิมในอัตรา 25% เว้นแต่จะต้ัง
ฐานและผลิตในสหรฐัฯ เพ่ือเรง่ดึงฐานผลิตกลับสหรฐัฯ 

การส่งออกเกาหลีใต้เดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น 68.7%YoY เร่งขึ้น
จาก 63.0% เดือน ก.ค. โดยเฉพาะชปิที่เพ่ิมขึ้น 209% YoY 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามกระแสการลงทุน Data Center และ AI ท่ามกลางความ
ต้องการในระดับสูงและกําลังผลิตที่จาํกัด รวมทั้งการพิจารณา
ภาษีนําเขา้ Semiconductor ของสหรฐัฯ ที่ครอบคลมุมากขึ้น

BANK                                             +0.42%WoW
ประเด็นสําคัญ
ประธานเฟดกล่าวในสัมมนา Jackson Hole ว่ามีความกังวลต่อ
ระดับเงินเฟ�อที่สูง และอาจพิจารณาปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายหากเงนิเฟ�อสูงคงยืดเยื้อต่อไป
ธปท. เผยเศรษฐกิจไทยใน ก.ค. 2026 ขยายตัวจากเดือนก่อน 
ตามวัฏจักรการลงทุนเทคโนโลยีและ AI ผ่านการส่งออกที่
สูงขึ้น ขณะที่ภาคท่องเที่ยวและการบรโิภคภาคเอกชนดีขึ้น
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามตัวเลขเงินเฟ�อ ส.ค. ของไทยและสหรัฐฯ รวมทั้งการ
ประชุม ECB (10 ก.ย.) ซึ่งตลาดคาดปรบัขึ้นดอกเบีย้อีก 0.25%

AUTO                                              -3.05%WoW
ประเด็นสําคัญ
รัฐบาลเร่งปรับโครงสร้างภาษีสรรพสามิตยานยนต์ หวังดัน
ไทยเป�นฮับผลิตและส่งออกในภูมิภาค พร้อมเพ่ิมสัดส่วน 
Local Content ปกป�องผู้ผลิตในประเทศ ด้านนายกฯ ส่ังคลัง
เรง่หามาตรการภาษีจูงใจสู้ยา้ยฐานผลิตไปอินโดนีเซยี 

Toyota เตรียมลงทุนเพ่ิม 283.7 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ใน
เวียดนามเพ่ือยกระดับสายการผลิตรถยนต์ HEV และ EV 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามมาตรการกระตุ้นการลงทนุรอบใหม ่และขอ้สรุปการปรับ
โครงสรา้งภาษีสรรพสามติยานยนต์ทั้งระบบของภาครฐั



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Investing.com, tradingeconomics as of 4 Sep 2026
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EU: GDP (YoY, QoQ) (Q2)
TH: Inflation Rate (YoY) (Aug)

JP: GDP (QoQ) (Q2)
CN: Trade Balance (Aug)

US: Initial Jobless Claims, PPI (MoM) (Aug), Core PPI (MoM) (Aug), 
EU: ECB Interest Rate Decision
TH: Consumer Confidence (Aug)

US: CPI (MoM, YoY) (Aug) Core CPI (MoM, YoY) (Aug)
UK: GDP (MoM) (Jul)
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CN: CPI (MoM, YoY) (Aug) ,PPI (YoY) (Aug)
TH: Monetary Policy Meeting Minutes



มุมมองต่อการลงทนุ
ภาพรวมตลาด
ตลาดหุน้โลกช่วงสัปดาหท์ี่ผ่านมาทรงตัวและผันผวน โดยตลาดได้รับแรงกดดัน
จากราคาพลังงานที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นกดดันเงินเฟ�อและนํามาซึ่งความคาดหวังต่อ
การขึ้นดอกเบี้ย แต่ถูกลดทอนผลจากข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐยังแข็งแกร่งและเริ่ม
เห็นสัญญาณผ่อนคลายความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ หลัง ปธน. ทรัมป�
ประเมินว่าการโจมตีอิหร่านเป�นเพียงระยะส้ันและ ปธน. ปูตินเป�ดทางเจรจากับ
ยูเครน รวมถึงผลประกอบการของสหรฐัดีกว่าที่คาดและการลงทนุใน AI

กลุ่มพลังงานปรับตัวเพ่ิมขึ้น 3.5% ตามราคาพลังงานที่เพ่ิมขึ้น 6.4% หลังสหรัฐ
โจมตีอิหร่านครั้งแรกในรอบเดือน กลุ่มการเงนิปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.9% จากตัวเลข
เศรษฐกิจในภาพรวมท่ียงัดีและมแีนวโน้มขึ้นดอกเบีย้ กลุ่มเชงิรบัอยา่งกลุ่มส่ือสาร 
กลุ่มาการแพทย์และสินค้าจาํเป�นปรับตัวเพ่ิมขึ้น หลังตลาดมีความผันผวนมากขึ้น 
ส่วนกลุ่มเทคโนโลยปีรบัตัวลดลง 1% มองเป�นเรื่องของแรงขายทํากําไร ท่ามกลาง
ผลประกอบการทั้งเซมิคอนดักเตอร์และ Software ที่ดีกว่าคาด กลุ่มเชิงวัฎจกัร
อย่างกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมและ Materials ปรับตัวลดลง 1%-2% ตามต้นทุน
พลังงานที่สูงขึ้น นอกจากนั้นกลุ่มสาธารณูปโภคและกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ปรับตัว
ลดลง 0.5%-1% ได้แรงกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบตัรที่เพ่ิมขึ้น

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• กลุ่มท่ีประโยชน์จากการเร่งผลักดันนโยบายเศรษฐกิจของภาครัฐ ได้แก่ กลุ่มพลังงานสะอาดและนิคม 

(GULF GPSC BGRIM GUNKUL WHAUP AMATA WHA) ท่ีจะได้อานิสงส์จากความคืบหน้าของร่างแผน 

PDP2026 และนโยบายหนุนติดต้ังโซลาร์รูฟท็อป, กลุ่มรับเหมาและวัสดุก่อสร้าง (STECON CK SCC 

SCCC) ท่ีจะได้อานิสงส์จากการเร่งเบิกจา่ยและความคาดหวังผ่านร่าง พ.ร.บ. งบป� FY2027, กลุ่มค้าปลีก

และท่องเท่ียว (CPALL CRC CPN ERW CENTEL AOT) ท่ีจะได้อานิสงส์จากมาตรการไทยเท่ียวไทยพลัส

• กลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากราคาพลังงานและค่าระวางท่ีสูงขึ้น ส่งผลดีต่อกลุ่มพลังงาน (PTTEP BCP TOP) และ

เดินเรือ (PSL TTA) อีกท้ังความกังวลด้านเงินเฟ�อท่ีหนุนให ้Bond Yield ทรงตัวในระดับสูง ยังส่งผลบวก

ต่อผลตอบแทนจากการลงทนุของกลุ่มธนาคาร (KTB BBL KBANK) และกลุ่มประกันชวิีต (BLA TLI)

• กลุ่มท่ีราคาหุน้ยังปรับขึ้นช้ากว่า SET สวนทางโมเมนตัมกําไร 2H26 ท่ีคาดจะเติบโตได้ดีท้ัง YoY และ HoH  

ทําใหค้าดจะเป�นเป�าหมายของเมด็เงนิลงทนุท่ีจะหมุนเขา้มาเก็งกําไร ได้แก่ AP PR9 SAWAD HMPRO BDMS 

TU BCH MTC TIDLOR 

• กลุ่มท่ีเงินป�นผลสูงเพ่ือสร้างกระแสเงินสดเข้าพอร์ตได้อย่างสม�าเสมอ โดยเน้นดักการจ่ายเงินป�นผล

ระหว่างกาล ซึ่งคาดให ้Div. Interim Yield >2% ได้แก่ HMPRO, KKP, HTC, TOP, PTT

ชว่งส้ันมอง SET มแีนวโน้มผันผวน หลังมีแรงกดดันจากราคาพลังงานและ Bond Yield ปรับขึ้น กระตุ้นให้

ตลาดกังวลเฟดอาจปรับขึ้นดอกเบี้ย รวมถึงการขึ้น XD ของหุน้ขนาดใหญ่ในตลาดหุน้ไทย อย่างไรก็ดี มี

ป�จจัยสําคัญติดตามซึ่งจะมีผลต่อบรรยากาศลงทุน อาทิ เงินเฟ�อสหรัฐฯ (11 ก.ย.) ซึ่งจะเป�นสัญญาณชีน้ํา

ทิศทางดอกเบี้ยก่อนประชุม FOMC (15-16 ก.ย.), การประชุม ECB (10 ก.ย.) ท่ีตลาดคาดจะปรับขึ้นดอกเบี้ย

อีก 0.25%, การพิจารณาร่าง พ.ร.บ. งบประมาณป� FY2027 (7-9 ก.ย.) ท่ีจะชว่ยสร้างความเชื่อมั่นต่อการ

ลงทนุ และการเป�ดฟ�งความคิดเหน็รา่ง PDP2026 (8 ก.ย.) ซึ่งจะส่งผลดีต่อกลุ่มพลังงานสะอาด

7



แนะนํา บมจ. บางกอก เชน ฮอสป�ทอล หรอื BCH จากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) ผู้ นําธุรกิจ รพ. เอกชน ท่ีมีความแข็งแกร่งในตลาดผู้ป�วยเงินสดท่ีมีรายได้
ระดับกลางและตลาดผู้ป�วยประกันสังคม (มีผู้ประกันตนกว่า 1 ล้านคน คิดเป�น ~7% 
ในระบบประกันสังคมท้ังหมด) ซึ่งมีศักยภาพเติบโตในระยะยาว ตามการขยายตัว
ต่อเนื่องของอุปสงค์การแพทย์ท้ังกลุ่มเงนิและกลุ่มประกันสังคม

2) 2H26 คาดกําไรจะดีขึ้นท้ัง HoH จากผลฤดูกาล และ YoY จากอัตราการครองเตียง
ท่ีเพ่ิมขึ้น จาํนวนผู้ป�วยไทยท่ีฟ�้ นตัว การเติบโตต่อเน่ืองของผู้ป�วยต่างชาติ และการ
รับรู้รายได้จากโครงการใหม่ หนุนใหป้� 2026 คาดมีกําไรปกติ 1.26 พันลบ. หดตัว 
2%YoY ก่อนท่ีจะเหน็การฟ�้ นตัวของกําไรอย่างชดัเจนราว 8%YoY ในป� 2027

3) Valuation น่าสนใจ เทรดบน PER 2026F ท่ี 21.9 เท่า (-1SD จากค่าเฉล่ียในอดีต) 
อีกท้ังราคาหุน้ Laggard โดยปรับขึ้น 7%YTD เทียบ SET ท่ีปรับขึ้น 27%YTD พร้อม
มี Catalyst จากโอกาสปรบัขึ้นค่าเบกิจา่ยประกันสังคมท่ีจะชดัเจนขึ้นใน 4Q26 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 13 บาท อิงวิธี DCF (WACC ท่ี 7.5%, อัตราการ
เติบโตระยะยาวท่ี 2.5%) และคาดให ้Div. Yield ป� 2026 ท่ีราว 3.8%

Source : Company, InnovestX Investment Strategy & Research

BCH – 2H26 ลุ้นกําไรดี มีอัพไซด์ประกันสังคม 

BCH

8

มุมมองทางเทคนคิ

Source : InnovestX Investment Strategy & Research

2H26 คาดกําไรปกติจะดีขึ้น และพลิกกลับมาโตเด่นในป� 2027
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Jackson Hole เป�ดทางให ้Fed สามารถขึ้นดอกเบีย้ โดย Yield Curve เคล่ือน
ตัวเป�น Bear Flattening ขณะท่ีต้องติดตามตัวเลขแรงงานและเงนิเฟ�อก่อนการประชุม

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, FRED, Bloomberg as of 3 Sep 20269

ในการประชุม Jackson Hole ท่ีผ่านมา Kevin Warsh ได้ส่งสัญญาณยังไม่พอใจเก่ียวกับความเร็วท่ีเงนิเฟ�อชะลอตัวลง พร้อมระบุว่า นโยบายการเงนิของ
สหรฐัฯ ยงัถือว่าไม่เข้มงวดพอ ป�จจยัเหล่านี้ส่งผลใหต้ลาดตีความว่า Fed มีโอกาสสูงกว่า 50% ท่ีจะปรบัขึ้นอัตราดอกเบีย้ในเดือน ก.ย. นี้ การประกาศตัวเลข
แรงงาน และเงนิเฟ�อในสัปดาหน์ี้ และสัปดาหห์น้า จงึเป�นป�จจยัท่ีต้องติดตาม และมีแนวโน้มส่งผลกระทบต่อการตัดสินใจของ Fed ในมุมมองของ InnovestX 
ประเมินว่า ความไม่แน่นอนนี้มีแนวโน้มสรา้งความผนัผวนใหกั้บตลาดการเงนิท้ังหุน้ พันธบตัร และสินทรพัยก์ารลงทนุอ่ืนๆ โดยในส่วนของตลาดหุน้แนะนํารอ
ดตัูวเลขเศรษฐกิจก่อนเข้าลงทุน ขณะท่ีตราสารหนี้ยังคงเน้นลงทุนใน Duration ส้ัน-กลาง เพ่ือรับมือกับ Yield Curve ท่ีเคล่ือนท่ีแบบ Bearish Flattening 
โดยลดความเส่ียงด้าน Duration และหาประโยชน์จาก Carry Yield 

Core CPI แสดงสัญญาณชะลอตัวลง ในขณะท่ี Core PCE ส่งสัญญาณเรง่ตัว ถือ
เป�นสัญญาณท่ีขดักัน สรา้งความไมแ่นน่อนใหกั้บนโยบายการเงนิ

Bond Yield ของสหรฐัฯ กําลังเกิด Bear Flattening จากแนวโนม้การขึ้นดอกเบีย้ท่ี
เพ่ิมขึ้น มโีอกาสท่ีจะกดดันเงนิเฟ�อในระยะยาวได้
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ราคาน�ามนัปรบัขึ้นต่อเนื่อง เพ่ิมโจทยท่ี์ยากขึ้นใหกั้บ Fed ส่ิงสําคัญท่ีต้องจบัตา
ไมใ่ชก่ารขาดแคลนน�ามนั แต่คือตัวเลขแรงงานและ CPI ท่ีจะออกมาก่อนการประชุม Fed

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, GS, Investing.com as of 1 Sep 202610

ความตึงเครียดบริเวณชอ่งแคบ Hormuz กลับมาอีกครั้ง ส่งผลใหร้าคาน�ามันดิบ Brent ปรับขึ้นเหนือ $90/bbl ขณะท่ีการส่งออกน�ามันจากอ่าวเปอร์เซีย 
อ้างอิงข้อมูลจาก Goldman Sachs ฟ�้ นจากเพียง 5–6 mb/d ในเดือน มี.ค. สู่ 15–16 mb/d แต่ยังต�ากว่าระดับก่อนสงครามท่ี 22–24 mb/d จุดต่างจาก
เดือน มี.ค. คือ Supply ฟ�้ นขึ้นมากแล้ว แต่ Cushion ยังบาง ราคาน�ามันท่ียืนสูงจงึเป�นตัวเพ่ิมความเส่ียงเงนิเฟ�อในชว่งท่ีตลาดเริ่มใหน้�าหนัก Fed ขึ้น
ดอกเบี้ยเดือน ก.ย. อยู่แล้ว สําหรับตลาดหุน้ความเส่ียงจงึอยู่ท่ีชุดข้อมูลสําคัญอย่างตัวเลขแรงงาน และ CPI ซึ่งเป�นตัวเลขท่ีจะออกก่อนการประชุม Fed 
ชว่งกลางเดือน ก.ย. มากกว่าการขาดแคลนน�ามันโดยตรง ยงัไม่แนะนําลดสัดส่วนการลงทุนในหุน้จากเหตกุารณ์นี้ แต่หาก Brent ยืนเหนือ $90–100/bbl
ต่อเนื่อง หรอื Supply ถกูกระทบเพ่ิม ควรระวังการลงทนุในตลาดหุน้มากขึ้น โดยเฉพาะประเทศท่ีพ่ึงพาการนําเข้าพลังงานสูง อาทิ อินเดียท่ีจะได้รับผลลบใน
ระยะส้ัน แต่ป�จจยัพ้ืนฐานโดยรวมยงัคงสนับสนุนการลงทนุอินเดียในระยะกลางถึงยาว

ราคาน�ามนัดิบ Brent ปรบัขึ้นต่อเนื่องจากความกังวลสงครามสหรฐัฯ – อิหรา่นปะทุ
อีกครัง้ สรา้งแรงกดดันต่อเงนิเฟ�อ

อ้างอิงขอ้มูลจาก Goldman Sachs ปรมิาณการส่งออกน�ามนัจากอ่าวเปอรเ์ซยีมี
การฟ�้ นตัว แต่ยงัอยูใ่นระดับท่ีต�ากว่าชว่งก่อนเกิดสงคราม
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Fed Hike Risk สูงขึ้น แต่ EPS ท่ีแขง็แกรง่ยงัเป�นกันชนใหต้ลาดหุน้สหรฐัฯ 
ตัวเลขแรงงานและ CPI จงึยิง่เป�นป�จจยัท่ีต้องติดตามก่อนเพ่ิมน�าหนกัการลงทนุ

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, BofA Research as of 31 Aug 202611

แม้ Sentiment การลงทุนในตลาดหุน้ดูแย่ลง หลังตลาดเพ่ิมโอกาสท่ี Fed จะขึ้นดอกเบี้ยเดือน ก.ย. จากเงนิเฟ�อยังสูงและราคาน�ามันกลับเหนือ $90/bbl 
ทําให ้Bond Yield มีโอกาสทรงตัวสูง อยา่งไรก็ดี หุน้สหรฐัฯ ยังได้แรงหนุนจากกําไร โดย S&P 500 ขึ้นราว 12% YTD ขณะท่ี NTM EPS เพ่ิมมากกว่า 20% 
ทําให ้Forward P/E ลดจากราว 22x เมื่อต้นป� มาอยู่ท่ีราว 20x นอกจากนี้ ทิศทางการปรับประมาณการกําไรยังเป�นบวกท้ังในป�นี้และป�หน้า และยังนําโดย
กลุ่ม Technology ท่ีมีสัดส่วนบริษัทท่ีถูกปรับเพ่ิม EPS สูงสุดท่ี 86% อย่างไรก็ตาม InnovestX มองว่ายังไม่ควรเร่งเพ่ิมน�าหนักการลงทุนหุ้นสหรัฐฯ 
จนกว่าตัวเลข CPI และท่าทีของ Fed ในเรื่องทิศทางดอกเบี้ยจะชดัขึ้นว่าจะขึ้นดอกเบี้ยเป�น Series หรอืไม่ นักลงทุนใหม่ควรรอจงัหวะท่ีตลาดย่อตัว และให้
ความสําคัญกับบรษัิทท่ีกําไรและกระแสเงนิสดยงัถกูปรบัขึ้นจรงิ

กลุ่มเทคโนโลยเีป�นกลุ่มท่ีถกูตลาดปรบั EPS ขึ้นมากท่ีสุดนบัต้ังแต่เป�ด
ไตรมาส 3/2026 เป�นต้นมา

ตลาดยงัปรบัประมาณการกําไรของ S&P 500 ขึ้นอยา่งแขง็แกรง่
เทียบกับในอดีต ท้ังในป�นีแ้ละป�หนา้

48%
55%

62%
66%
67%
67%

72%
73%

79%
80%
80%

86%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Materials
Utilities

Cons Staples
Cons Discre

Energy
Comm Services

S&P 500
Healthcare
Financials

Real Estate
Industrials

IT

88.00

92.00

96.00

100.00

104.00

108.00

112.00

116.00

120.00

De
c/

FY
-3

M
ar

/F
Y-

2

Ju
n/

FY
-2

Se
p/

FY
-2

De
c/

FY
-2

M
ar

/F
Y-

1

Ju
n/

FY
-1

Se
p/

FY
-1

De
c/

FY
-1

M
ar

/F
Y0

2026 2027 Historical avg. Ex-COVID, GFC, Y2K



Offshore investment

งบกลุ่มเทคโนโลยโีดยรวมยงัแขง็แกรง่ โดย AVGO, HPE และ Dell ได้แรงหนุนจากการลงทนุ AI 

Infrastructure ขณะท่ี Snowflake และ PANW เติบโตจาก Cloud, AI Workload และ Cybersecurity 

อยา่งไรก็ตาม ตลาดใหน้�าหนักกับ Guidance และคณุภาพกําไรมากกว่าตัวเลขยอ้นหลัง ทําใหหุ้น้ท่ีความ

คาดหวังสูงหรอืแนวโน้ม Margin ไมดี่ขึ้นชดัเจน มคีวามเส่ียงถกูขายแมง้บดีกว่าคาด

• Hardware มแีรงหนุนจาก AI Infrastructure: AVGO เด่นจากเซมฯิ AI และ Custom Accelerator ขณะที่ HPE และ Dell เหน็

คําส่ังซื้อ AI Server แขง็แรง พรอ้มการฟ�้ นของ Traditional Server, Storage และ Networking สะท้อนว่าการลงทนุ AI เริม่

กระจายไปยงัโครงสรา้งพ้ืนฐานวงกว้างขึ้น

• Software เริม่เหน็ AI เปล่ียนเป�นรายได้จรงิมากขึ้น: SNOW ได้แรงหนุนจากการใชง้าน Data Cloud และ AI Workload ที่เพ่ิมขึ้น

ขณะที่ PANW ยงัได้ประโยชน์จากการรวมแพลตฟอรม์ Cybersecurity และการเติบโตของรายได้ประจาํ สะท้อนว่าลกูค้ายงัเพ่ิมงบ

ด้านขอ้มูลและความปลอดภยั ควบคู่กบัการลงทนุ AI

• ความเส่ียงหลักอยู่ท่ี Margin และความคาดหวังท่ีสูง: AI Server ของ Dell และ HPE ยงัมมีารจ์ิน้ต�ากว่าธุรกิจเดิม ขณะที่ AVGO 

และ Snowflake ต้องรกัษาอัตราการเติบโตระดับสูงเพ่ือรองรบั Valuation ส่วน PANW ยงัต้องพิสูจน์ว่า กลยุทธ์ Platformization 

สามารถเรง่รายได้โดยไมก่ดดันกําไรระยะส้ันมากเกินไป

• ตลาดใหค้วามสําคัญกับ Guidance และคณุภาพการเติบโตมากกวา่งบย้อนหลัง: แมง้บภาพรวมดีกว่าคาด แต่หุน้อาจถกูขายหาก

แนวโน้มไตรมาสถัดไปไม่สูงกว่าที่ตลาดคาด โดยเฉพาะ AVGO ที่ความคาดหวัง AI สูง ขณะที่ Dell, HPE และ Software ต้องแสดง

ใหเ้หน็ว่าการเติบโตสามารถต่อเนื่องและแปลงเป�นกําไรได้ดีขึ้น

• กลยุทธล์งทนุเน้น Selective หุน้ท่ีได้ประโยชนจ์าก AI ชดัเจน โดยมองบวกต่อ AVGO จาก Custom AI และ Networking, Dell 

จาก AI Server ควบคู่ธุรกิจ Server/Storage เดิม และ PANW จาก Cybersecurity Platform ส่วน HPE และ Snowflake ยงัมี

แนวโน้มดีแต่เหมาะกับรอจงัหวะสะสม โดยเน้นบรษัิทที่ Guidance มี Upside และมโีอกาสขยาย Margin มากกว่าการไล่ราคาหลังงบ

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Source: Company Report, InnovestX Investment Strategy & Research

PANW

Source: InnovestX Investment Strategy & Research13

มุมมองทางเทคนิค

แนะนํา Palo Alto Networks (PANW) เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1. Platformization หนุนการเติบโตระยะยาว – ลูกค้าเพ่ิมการใช้ผลิตภัณฑ์หลาย
หมวดบนแพลตฟอร์มเดียว ท้ัง Network Security, Cloud Security และ 
Security Operations ชว่ยเพ่ิมรายได้ต่อลูกค้าและลดความเส่ียงจากการแข่งขัน
รายผลิตภณัฑ์

2. ได้ประโยชน์จากการลงทุน AI และ Cloud – การใชง้าน AI และ Cloud ท่ีเพ่ิมขึ้นทํา
ให้ความซับซ้อนด้าน Cybersecurity สูงขึ้น ส่งผลให้ความต้องการ Firewall, 
Cloud Security และระบบตรวจจบัภยัคุกคามยงัแข็งแกรง่

3. รายได้ประจําช่วยเพ่ิมความชัดเจนของกําไร – สัดส่วนรายได้จาก Subscription 
และบริการยังเพ่ิมขึ้น ช่วยสร้างกระแสรายได้ท่ีสม�าเสมอและสนับสนุนการขยาย
อัตรากําไรในระยะกลาง

4. AI ชว่ยเพ่ิมประสิทธภิาพผลิตภัณฑ์ – PANW นํา AI มาใชใ้น Cortex และ Security 
Operations เพ่ือชว่ยตรวจจบัและตอบสนองภัยคุกคามได้เร็วขึ้น ทําใหผ้ลิตภัณฑ์มี
มูลค่าเพ่ิมและชว่ยรกัษาความได้เปรยีบการแข่งขัน

5. Valuation สูงแต่พ้ืนฐานยังรองรบั – แม้ราคาหุน้สะท้อนความคาดหวังไว้สูง แต่
การเติบโตของรายได้ประจํา การขยาย Platformization และอุปสงค์ 
Cybersecurity ท่ีแข็งแรง ทําใหม้องการอ่อนตัวของราคาหุน้เป�นโอกาสทยอยสะสม

Palo Alto Networks (PANW) – พ้ืนฐานและระบบนิเวศน์แข็งแกร่ง
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Earnings Calendar
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7 Sep 26 8 Sep 26 9 Sep 26 10 Sep 26 11 Sep 26

Healthcare - - - - -

Industrials - FedEx - - -

Financial - - - -

Technology - - - Oracle, Adobe -

Consumer Discretionary - Casey's General Stores American Eagle 
Outfitters, Inditex Macy's -

Consumer Staples - - - - Kroger

Energy - - - - -

Communication Services - - - -



TOP11VNM
หุน้เวียดนาม Entry date = 26 Aug 26

A-GRID
หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ Entry date = 13 Aug 26

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares Entry date = 23 Apr 26

ประจาํสัปดาห์
Satellite Fund

7 - 11 กันยายน 2026

Source: InnovestX Investment Strategy & Research15

MEGA10CYBER-A
หุน้ Software ของสหรฐัฯ Entry date = 7 Jul 26

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 5 Aug 26



Satellite Fund

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
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หุน้โครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�าอัจฉรยิะ
กองทุนกลุ่ม GRID มีแนวโน้มผันผวนจากความกังวลว่า Fed จะขึ้นดอกเบี้ยหลัง Kevin Warsh ส่งสัญญาณในการประชุม Jackson Hole อย่างไรก็ตามหุน้ในกลุ่ม GRID 
ยงัคงมแีนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง โดยอ้างอิงจากขอ้มูล Bloomberg Consensus มองว่า EPS ของ GRID ETF ยงัคงมแีนวโน้มเติบโตขึ้นสูงทั้งในป� 2026-2027 โดยมีแรงหนุน
จาก CAPEX ของการ Data Center ที่ยังอยู่ในระดับสูง ส่งผลใหไ้ฟฟ�ายังคงขาดแคลน ด้วยเหตุผลดังที่กล่าวมาจงึมีมุมมองว่า กองทุนในกลุ่มโครงสร้างพ้ืนฐานไฟฟ�ายังมี
แนวโน้มปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อได้

หุน้อินเดีย
หุน้อินเดีย กลับมาอ่อนตัว โดย Nifty 50 -1.25% WoW แมป้�จจยัพ้ืนฐานภายในประเทศออกมาดีกว่าคาด โดย GDP Q2 เติบโต 7.8% YoY สูงกว่าคาดการณ์ RBI ที่ 7.0% ขณะที่ 
Foreign Portfolio Investors ซื้อหุน้อินเดียสุทธ ิ$3.1bn ในเดือน ส.ค. สูงสุดในรอบเกือบ 2 ป� สะท้อนว่า Earnings Recovery และ Foreign Flow ซึ่งเป�น Thesis หลักยงัเดินต่อ 
นอกจากนี้เงนิรูป�แขง็ขึ้นสู่ 94.49/USD สูงสุดในรอบ 10 สัปดาห ์หลังมาตรการของ RBI ดึงเงนิดอลลารเ์ขา้สู่ระบบจาํนวนมาก ชว่ยให ้INDA ซึ่งม ีFX exposure เพ่ิมขึ้นราว 0.7% 
จากปลายสัปดาหก์่อนแม ้Nifty ลดลง อยา่งไรก็ตาม Brent กลับขึ้นใกล้ $96–97/bbl จากความตึงเครยีดสหรฐัฯ–อิหรา่น ซึ่งหากทรงตัวสูงจะเพ่ิมความเส่ียงต่อเงนิเฟ�อ 
ดลุการค้า และกําไรบรษัิทอินเดีย จงึยงัคงคําแนะนํา ทยอยสะสม India สําหรบัการลงทนุระยะยาว แมร้ะยะส้ันจะยงัมคีวามเส่ียงหลักคือราคาน�ามนักดดันอยู่

หุน้จนี A-Shares
ความไมแ่น่นอนของ Fed ประกอบกับเศรษฐกิจจนียังไม่แข็งแรง เป�นป�จจยัที่มีแนวโน้มกดดันตลาดหุน้จนี อย่างไรก็ตาม AI CAPAEX ที่มีแนวโน้มเติบโตคาดว่าจะชว่ยหนุนสินค้า 
AI และกําไรบรษัิทในดัชนี CSI 300 ที่เกี่ยวกับกับ AI มีแนวโน้มถูก Upgrade ต่อเป�นป�จจยัที่เรายังมองหุน้จนี A-Shares น่าสนใจกว่า H-Shares จากโอกาสรับประโยชน์โดยตรง
จากการขยายตัวของอุตสาหกรรม AI และนโยบายรัฐบาลที่สนับสนุนอุตสาหกรรมเชิงยุทธศาสตร์และการพ่ึงพาตนเองด้านเทคโนโลยี จึงคาดว่า A-Shares มีแนวโน้ม 
outperform H-Shares ต่อไป

7 - 11 กันยายน 2026



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Satellite Fund

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

หุน้ Software สหรฐัฯ 
หุน้กลุ่ม Software สหรฐัฯ พักฐานหลังปรบัขึ้นแรงในเดือน ส.ค. โดยอ้างอิง IGV ลดลงราว 2.5% WoW หลังชว่งต้นสัปดาหถ์กูกดดันจาก Bond Yield และราคาน�ามนัทีสู่งขึ้น 
ทําใหต้ลาดกลับมากังวลว่า Fed อาจขึ้นดอกเบีย้ในเดือน ก.ย. ส่งผลให ้IGV ลดลงรวมกว่า 6% ชว่งต้นสัปดาห ์ก่อนฟ�้ นแรงกว่า 3% ชว่งป�ดสัปดาหห์ลัง Yield ลดลงและ 
Snowflake รายงานผลประกอบการแขง็แกรง่ หนุนหุน้ Software รายอื่นอยา่ง Salesforce และ ServiceNow ภาพดังกล่าวยนืยนัว่า AI Monetization เริม่ขยายจาก 
Software รายใหญ่ไปสู่ Cloud/Data Platform มากขึ้น จงึยงัคงมุมมอง ทยอยสะสมเมื่ออ่อนตัว โดยมองการพักฐานรอบนี้เป�นการลดความรอ้นแรงหลัง IGV เพ่ิมขึ้นราว 16% 
ในเดือน ส.ค. แต่ยงัไมแ่นะนําไล่ราคา เนื่องจาก Bond Yield และความคาดหวังด้าน AI ที่สูงยงัทําใหก้ลุ่มผันผวนได้มาก

หุน้เวียดนาม 
หุน้เวียดนามมแีนวโน้มผันผวนมากขึ้น จากความกังวลที่ Fed จะขึ้นดอกเบีย้ อยา่งไรก็ตามป�จจยัเรง่จาก FTSE Inclusion ในเดือน ก.ย. มโีอกาสจะส่งผลใหเ้งนิทนุจากต่างชาติ
ไหลเขา้สู่ตลาดหุน้เวียดนาม ที่ถกูต่างชาติขายอยา่งต่อเนื่องในชว่งที่ผ่านมา ซึ่งมโีอกาสที่จะเป�นแรงสนับสนุนต่อตลาดโดยรวม ทั้งนี้ EPS Growth ของ VN30 Index อยูใ่น
ระดับสูงราว 49.44% ในป� 2026E ขณะที่ราคาของดัชนี VN30 Index เกิดการปรบัฐานในชว่งที่ผ่านมา ส่งผลใหย้งัคงอยูต่�ากว่าระดับสูงสุดอยูร่าว 7.6% ส่งผลใหม้รีะดับ 
Forward PE 12 months อยูท่ี่ 10.0 เท่าใกล้เคียงกับค่าเฉล่ีย 5 ป�ยอ้นหลัง ซึ่งต�ากว่าระดับ Forward PE ของดัชนี FTSE EM ที่ราว 13 เท่า ด้วยป�จจยัที่ได้กล่าวมาจงึมโีอกาสที่
ดัชนี VN30 Index จะปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อได้ในระยะถัดไป

7 - 11 กันยายน 2026
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2026 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHAT, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, 
PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, 
SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19
	Slide Number 20
	Slide Number 21

