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• เดือน ต.ค. เงนิทนุไหลเขา้หุน้ Growth/AI และตราสารหนี้
• จบัตา FOMC, US Mid-term และการประชุม ทรมัป�–ปูติน–สี
• INVX คงคาด US 10Y ส้ินป�ท่ี 5.1% และเงนิบาท 4Q26 ท่ี 33.8

Oct 2026



2

• Capital Flow Analysis: ในเดือน ต.ค. ทกุกลุ่มสินทรัพย์ยังมีเงนิไหลเข้าสุทธิ โดยเงนิไหลเข้า

หุน้เติบโต (Growth) เพ่ิมขึ้นราว 2.4 เท่าเป�น +1.40 หมื่นล้านดอลลาร์ ส่วนหุน้คุณค่า (Value) 
ลดลงราว 76% เหลือ +7.48 พันล้านดอลลาร ์ตราสารหนีม้เีงนิไหลเข้าเพิ่มเป�น +8.93 หมื่นล้าน

ดอลลาร์ โดยนักลงทุนล็อกผลตอบแทน (Lock-in Yield) ไว้ท่ีระดับใกล้ 5% หุน้กู้ผลตอบแทน
สูง (High Yield) กลับมามีเงนิไหลเข้า +960 ล้านดอลลาร์ ขณะท่ีเงินไหลเข้าสินค้าโภคภัณฑ์

ลดลงเหลือ +5.26 พันล้านดอลลาร ์จาก +1.98 หมื่นล้านดอลลาร ์สะท้อนว่านกัลงทนุกลับมารบั
ความเส่ียงแต่ยงัเลือกสินทรพัยค์ณุภาพ

• มิติภูมิภาค: สหรัฐฯ ยังดึงดูดเงินทุนมากท่ีสุดท่ี +1.26 แสนล้านดอลลาร์ จีนเพ่ิมเป�น +3.61 
หมื่นล้านดอลลาร์ ตลาดเทคโนโลยีเอเชยีเหนือกลับมาเป�นแรงหนุน ไต้หวันมีเงนิไหลเข้า +8.33 

พันล้านดอลลาร ์และเกาหลีใต้พลิกเป�นไหลเข้า +7.87 พันล้านดอลลาร์ ส่วนใหญ่ของเงนิก้อนนี้
เข้ามาในสัปดาหล่์าสุด ขณะท่ีไทยได้รบัเงนิไหลเข้าเพียง +21 ล้านดอลลาร์

• ป�จจัยขับเคล่ือนในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา: (1) ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ป�แตะ 
5.34% ซึ่งสูงสุดนบัต้ังแต่ป� 2002 ก่อนยอ่ตัว (2) Fed ส่งสัญญาณ Higher for Longer หลัง

เงนิเฟ�อเดือน ก.ย. เร่งขึ้นเป�น 3.7%YoY (3) ราคาน�ามันยังอยู่ในระดับสูงแต่ก็มีการปรับลดลง
ในบางชว่ง  (4) ธมี AI ฟ�้ นตัวก่อนผลประกอบการไตรมาส 3 และ (5) ความคาดหวังต่อจนีก่อน

การประชมุ APEC

เดือน ต.ค.เงินทุนไหลเข้าหุน้ Growth/AI และตราสารหนี้คุณภาพดี จับตาประชุม Fed และ APEC 
เรายังคงคาด US 10Y yield ส้ินป�ท่ี 5.1% และเงินบาทเฉล่ีย 4Q26 ท่ี 33.8 บาทต่อดอลลาร์

• ป�จจยัขบัเคล่ือนการลงทนุใน 1 เดือนขา้งหน้า: เรามองว่าเงนิทนุยงัเลือกลงทนุแบบระมัดระวังใน

หุน้ขนาดใหญ่ท่ีมกํีาไรแข็งแกรง่และตราสารหนี้คุณภาพดี แต่เงนิไหลเข้าหุน้ Growth อาจผันผวน
ตามผลประกอบการของกลุ่ม Hyperscalers ตัวแปรสําคัญม ี4 เรื่อง ได้แก่ (1) การประชมุ FOMC 

วันท่ี 27–28 ต.ค. (2) การเลือกต้ังกลางเทอมสหรัฐฯ วันท่ี 3 พ.ย. (3) งบประมาณป� 2027 ของ
ฝรั่งเศส และ (4) การประชุม APEC ท่ีเซินเจิ้นวันท่ี 18–19 พ.ย. ซึ่งอาจมีการพบกันสามฝ�าย

ระหว่างทรมัป� ปูติน และสีจิ้นผิงเพ่ือหารืออนาคตยูเครน หากคืบหน้า ส่วนชดเชยความเส่ียงด้าน
พลังงานจะลดลงและหนนุสินทรพัยเ์ส่ียงได้

• เงนิบาทอ่อนค่าลงสู่ 33.6 บาทต่อดอลลาร ์ตามดอลลารท่ี์แข็งค่า เรายังคงคาดเงินบาทเฉล่ีย 
4Q26 ท่ี 33.8 (เฉล่ียท้ังป� 33.0) โดยใน 1 เดือนท่ีผ่านมา เงนิบาทอ่อนค่าลง 0.83% และอ่อนค่า

ราว 6.7% YTD ป�จจยัหลักคือดัชนีดอลลาร์ (DXY) ท่ีแข็งค่าขึ้น 1.63% ในรอบเดือน และสถานะ 
Net Long ของ DXY ท่ีเพ่ิมเป�น 12,900 สัญญา ส่วนเงนิยูโรท่ีอ่อนค่าจากความเส่ียงการคลัง

ฝรั่งเศส ราคาน�ามันท่ียังสูง ดุลการค้าท่ีขาดดุลต่อเนื่อง และเงนิทุนต่างชาติท่ีไหลออกจากตลาด
หุน้และพันธบัตรไทย ขณะท่ีตลาดคาดเงินบาท 4Q26 ท่ี 33.3 บาทต่อดอลลาร์ แข็งค่ากว่าท่ีเรา

คาด

• ผลตอบแทนพันธบัตร: US 10Y yield ทรงตัวราว 5.1% หลังแตะ 5.3% แรงขับหลักมาจาก Term 

Premium ท่ีสูงขึ้น เรายังคงคาด US 10Y yield ส้ินป� 2026 ท่ี 5.1% และส้ินป� 2027 ท่ี 4.6% 
ภายใต้สมมติฐานว่า Fed จะขึ้นดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในป�นี้สู่กรอบ 4.00–4.25% และอีก 1 ครั้งต้นป�

หน้า ด้านผลตอบแทนพันธบัตรญี่ปุ�นอายุ 10 ป�ลดลงเป�น 2.94% และเยอรมนีลดลงเป�น 3.43% 
ส่วนต่างผลตอบแทนพันธบัตรฝรั่งเศส-เยอรมนีกว้างขึ้นเป�นกว่า 149 bps จาก 86 bps เมื่อต้น

เดือน ก.ย. ส่วน TH 10Y yield ทรงตัวราว 2.25% เราคาดว่าจะอยู่ท่ี 2.3% ใน 4Q26 ภายใต้
สมมติฐานว่า ธปท. คงดอกเบีย้ท่ี 1.00%



Capital Flow Analysis: เดือน ต.ค. เงินไหลเข้าหุน้ Growth/AI และตราสารหนี้
คุณภาพดี

• ภาพรวมเดือน ต.ค. เงนิทุนยังไหลเข้าหุน้ Growth/AI จากผลตอบแทนพันธบัตรผ่านจุดสูงสุด
ระยะส้ัน และราคาน�ามันท่ีปรับลดลงในบางช่วง รวมถึงยังไหลเข้าตราสารหนี้คุณภาพดี จาก
การล็อกผลตอบแทน (Lock-in Yield) โดยกระจุกในพันธบตัรรฐับาลและตราสารหนี้คุณภาพดี

• ในภาพใหญ่ เงนิทนุหมุนออกจากหุน้เชิงรับ (Defensive Rotation) กลับเข้าหุน้ Growth กลุ่มเซ
มิคอนดักเตอร์ในไต้หวันและเกาหลีใต้ และตราสารหนี้คุณภาพดี ขณะท่ีหุน้ Value ทองคํา และ
กองทนุตลาดเงนิชะลอลง
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• ในเดือน ต.ค. กระแสเงนิยังเป�นบวกในทุกสินทรัพย์ (All-asset 
inflow) แต่โครงสรา้งเปล่ียนไปชดัเจน หุน้ดัชน ี(Blend/Index) มี
เงินไหลเข้า +1.15 แสนล้านดอลลาร์ (จาก +9.02 หมื่นล้าน
ดอลลาร์) ประเด็นสําคัญคือหุน้เติบโต (Growth) เพ่ิมขึ้นราว 2.4 
เท่าเป�น +1.40 หมื่นล้านดอลลาร์ สวนทางหุน้คุณค่า (Value) ท่ี
ลดลงราว 76% เหลือ +7.48 พันล้านดอลลาร์ เงนิกระจุกในหุน้
ขนาดใหญ่ (Large-cap) +9.36 หมื่นล้านดอลลาร์ ขณะท่ี Small-
cap ไหลออก -8.14 พันล้านดอลลาร์ ส่วนกองทุน Leveraged 
Equity มเีงนิไหลเข้า +6.67 พันล้านดอลลาร ์สะท้อนความกล้ารับ
ความเส่ียงท่ีกลับมา

• ฝ�่ งตราสารหนี้แข็งแกร่งขึ้นเป�น +8.93 หมื่นล้านดอลลาร์ จาก
การล็อกผลตอบแทน (Lock-in Yield) ใกล้ 5% โดยกระจุกใน
พันธบัตรรัฐบาล (Government) +3.12 หมื่นล้านดอลลาร์ ตรา
สารหนี้รวม (Aggregate) +3.12 หมื่นล้านดอลลาร์ และตราสาร
คุณภาพดี (Investment Grade BBB+) +3.41 หมื่นล้านดอลลาร์
พันธบตัรระยะยาว (Long Duration) มเีงนิไหลเข้า +1.12 หมื่นล้าน 
แต่พลิกเป�นไหลออก -1.40 พันล้านดอลลาร์ในสัปดาหล่์าสุดหลัง
เงนิเฟ�อสูงกว่าคาด หุน้กู้ผลตอบแทนสูง (High Yield) กลับมา
ไหลเข้า +960 ล้านดอลลาร ์ขณะท่ีสินค้าโภคภณัฑ์ (Commodity) 
ชะลอเหลือ +5.26 พันล้านดอลลาร์ และกองทุนตลาดเงินเหลือ 
+4.14 พันล้านดอลลาร์

• ในมิติภมูิภาค สหรัฐฯ ยังดึงดูดเงนิทุนมากท่ีสุด +1.26 แสนล้าน
ดอลลาร์ จนีเพ่ิมเป�น +3.61 หมื่นล้านดอลลาร์ ตลาดเทคโนโลยี
เอเชยีเหนอืกลับมาเป�นแรงหนุน โดยไต้หวันมีเงนิไหลเข้า +8.33 
พันล้านดอลลาร์ และเกาหลีใต้พลิกเป�นไหลเข้า +7.87 พันล้าน
ดอลลาร์ ซึ่งส่วนใหญ่เข้ามาในสัปดาหล่์าสุด บราซิลเพ่ิมเป�น 
+5.96 พันล้านดอลลาร์ ขณะท่ีญี่ปุ�นลดลงเหลือ +974 ล้าน
ดอลลาร์ อินเดีย อินโดนีเซีย และเวียดนามพลิกเป�นไหลออก
เล็กนอ้ย ส่วนไทยมเีงนิไหลเข้า +21 ล้านดอลลาร์

Note: Data as of 20 Oct 2026
Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research
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ป�จจัยขับเคล่ือน: (1) ผลตอบแทนพันธบัตรแตะ 5.3% ก่อนย่อตัว (2) Fed ส่งสัญญาณ Higher for Longer หลัง
เงินเฟ�อเร่งตัว (3) ราคาน�ามันยังอยู่ในระดับสูงแต่ก็มีการปรับลดลงในบางช่วง (4) ธีม AI ฟ�้ นตัว (5) ความคาดหวังต่อจีน
ก่อนการประชุม APEC

เงนิไหลเขา้หุน้ Growth และเอเชยีเหนือกระจุกตัวในสัปดาหล่์าสุด หลัง Bond Yield ยอ่ตัวจากระดับ
สูงสุดนับต้ังแต่ป� 2002 ขณะท่ีตลาดยงัคาดว่า Fed จะขึ้นดอกเบีย้อีกครัง้ในเดือน ธ.ค. ความผัน

ผวนของกระแสเงนิทนุจงึยงัสูง
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1 สัปดาห์ 1 เดือน

ตัวแปรตลาดท่ีขบัเคล่ือนกระแสเงนิทุน

ตัวแปร ล่าสุด หมายเหตุ

ดอกเบีย้นโยบาย Fed 3.75–4.00% ขึ้น 25 bps ใน ก.ย.

เงนิเฟ�อสหรฐัฯ (ก.ย.) 3.7%YoY ตลาดคาด 3.6%

เงนิเฟ�อพ้ืนฐาน (ก.ย.) 2.6%YoY ตลาดคาด 2.5%

โอกาสขึน้ดอกเบีย้ ธ.ค. 82.8% ต.ค. ตลาดคาดคงท่ี

UST 10 ป� 5.1% สูงสุด 5.34% ต้น ต.ค.

น�ามนัดิบเบรนท์ 105.20 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล (13 
ต.ค.)

LPR จนี 1 ป� / 5 ป� 3.00% / 3.50% คงท่ี (20 ต.ค.)

USD/THB 33.6 อ่อนค่า 1.6% จาก 11 
ก.ย.

Note: Flow data as of 20 Oct 2026; ข้อมูลตลาด ณ วันท่ีระบุ (9–20 ต.ค. 2026)
Source: Bloomberg, CME FedWatch, BLS, Reuters, InnovestX Investment Strategy & Research

4. ธมี AI กลับมาได้รบัความสนใจก่อนผลประกอบการไตรมาส 3 — นักลงทุนกลับเข้าหุน้เทคโนโลยี (+7.61 พันล้านดอลลาร)์ 
และหว่งโซ่เซมิคอนดักเตอรก่์อน Hyperscalers ประกาศงบปลาย ต.ค. ซึ่งงบลงทุนคาดว่าจะเพ่ิมจากราว 8 แสนล้านดอลลาร์ในป� 
2026 เป�น 1.2 ล้านล้านดอลลาร์ในป� 2027 สอดคล้องกับเงนิไหลกลับเข้าไต้หวันและเกาหลีใต้ แต่ส่วนชดเชยความเส่ียงของการ
ถือหุน้ (Equity Risk Premium) ของ S&P 500 ท่ีราว -0.03 จุด ทําใหยั้งอ่อนไหวต่อ Bond Yield

5. ความคาดหวังต่อจนีก่อนการประชุม APEC — แม้รายจา่ยต่อเท่ียวช่วง Golden Week ลดลง 1.9%YoY และธนาคารกลาง
จนีคง LPR แต่ความคาดหวังต่อโครงการ "Six Networks" ราว 2 ล้านล้านหยวน และการพบกันทรัมป�–สีท่ีเซินเจิน้ หนุนเงินไหล
เข้าจนีเป�นอันดับสองรองจากสหรฐัฯ ขณะท่ีไทยยังได้ส่วนแบ่งน้อยท่ามกลางเงนิบาทท่ีอ่อนค่าสู่ 33.55 บาทต่อดอลลาร์

1. ผลตอบแทนพันธบัตรผ่านจุดสูงสุดระยะส้ัน — ผลตอบแทนพันธบัตร
สหรัฐฯ อายุ 10 ป�ขึ้นไปเกิน 5.34% ช่วงปลาย ก.ย.–ต้น ต.ค. สูงสุด
นับต้ังแต่ป� 2002 ก่อนย่อลงสู่ราว 5.06–5.13% ช่วง 16–19 ต.ค. ตามราคา
น�ามันและตัวเลขการจา้งงาน ก.ย. ท่ีอ่อนแอ ระดับใกล้ 5% จงึเป�นจงัหวะ 
ล็อกผลตอบแทนในพันธบัตรรฐับาลและตราสารหน้ีคุณภาพดี และชว่ยคลาย
แรงกดดันต่อมูลค่าหุน้ Growth

2. Fed ยังเข้มงวดหลังเงนิเฟ�อสูงกว่าคาด — หลังขึ้นดอกเบี้ยสู่ 3.75–
4.00% ในเดือน ก.ย. เงินเฟ�อเดือน ก.ย. อยู่ท่ี 3.7%YoY (คาด 3.6%) และ
เงินเฟ�อพ้ืนฐาน 2.6%YoY (คาด 2.5%) ตลาดคาดว่า Fed จะคงดอกเบี้ยใน
วันท่ี 27–28 ต.ค. แต่ใหน้�าหนักราว 82.8% ว่าจะขึ้นในเดือน ธ.ค. ขณะท่ี 
Kevin Warsh ประธาน Fed ไม่ใหแ้นวทางล่วงหน้า (Forward Guidance) 
ในการเสวนากับ ผอ. IMF ท่ีกรุงเทพฯ นักลงทุนจงึตีความว่า Fed จะยังไม่
รีบขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ต.ค. จงึเลือกหุน้ขนาดใหญ่ท่ีมีกระแสเงิน
สดแขง็แกรง่มากกว่าหุน้ขนาดเล็ก

3. ราคาน�ามันยังอยูใ่นระดับสูงแต่ก็มีการปรบัลดลงในบางชว่ง — หลัง
กบฏฮูตีโจมตีท่าอากาศยานคิงคาลิดในกรุงริยาดวันท่ี 8 ต.ค. ราคา
น�ามันดิบเบรนท์ขึ้นไปเหนือ 104.72 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล และอยู่ท่ีราว 
105.20 ดอลลาร์ในวันท่ี 13 ต.ค. หลังปรับลดลง 1.4% จากความคาดหวัง
อุปทานดีเซลจากรสัเซียหลังการหารือทรัมป�–ปูตินวันท่ี 9 ต.ค. เงินทุนจงึลด
การถือสินค้าโภคภัณฑ์ แต่ยังถือโลหะมีค่า +6.02 พันล้านดอลลาร์เพ่ือ
กระจายความเส่ียง
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แนวโน้มและป�จจัยเส่ียงใน 1 เดือนข้างหน้า: เงินทุนยังเลือกลงทุนในหุ้นคุณภาพและตราสารหน้ีคุณภาพดี 
โดยป�จจัยสําคัญได้แก่ (1) การประชุม Fed (2) เลือกต้ังกลางเทอมสหรัฐฯ (3) งบประมาณฝรั่งเศส และ (4) 
การประชุม APEC ท่ีอาจมีการพบกันทรัมป�–ปูติน–สี

• ในกรณีฐาน เรามองว่าเงนิทนุยังเลือกลงทุนแบบระมัดระวังในหุน้ขนาดใหญ่ท่ีมี
กําไรแข็งแกรง่ โดยเฉพาะกลุ่ม AI และตราสารหนี้คุณภาพดีท่ีใหผ้ลตอบแทนใกล้ 
5% แต่เงนิไหลเข้าหุน้ Growth อาจผันผวนสูง เนื่องจากกระจุกตัวในสัปดาห์
ล่าสุดและขึ้นกับผลประกอบการ Hyperscalers โดยสหรัฐฯ ยังเป�นตลาดหลักท่ี
ดึงดูดเงนิทุน ส่วนจนี ไต้หวัน และเกาหลีใต้ขึ้นกับผลการเจรจาทรัมป�–สีและ
ความเชื่อมั่นต่อกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์

• ป�จจยัท่ีอาจหนนุตลาด คือการประชุม APEC ท่ีเซนิเจิน้วันท่ี 18–19 พ.ย. ซึ่ง WSJ 
รายงานว่าปูตินเสนอให้มีการพบกันสามฝ�ายกับทรัมป�และสีจิ้นผิงเพ่ือหารือ
อนาคตยูเครน โดยทรัมป�เป�ดรับแต่ต้องการเน้นการลดอาวุธนิวเคลียร ์ หาก
คืบหน้าสู่การหยุดยิงพร้อมข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ–จนี จะลดส่วนชดเชยความ
เส่ียงในราคาน�ามันและดีเซล เป�ดทางให ้Fed หยุดขึ้นดอกเบี้ย และเป�นบวกต่อ
ตลาดเกิดใหม่ในเอเชยี แต่การเจรจาท่ีไม่มียุโรปและยูเครนรว่มอาจเพ่ิมความตึง
เครยีดสหรฐัฯ–ยุโรปและกดดันเงนิยูโร

• ป�จจยัเส่ียงท่ีต้องติดตาม ได้แก่ (1) FOMC วันท่ี 27–28 ต.ค. ท่ีตลาดคาดคง
ดอกเบีย้ท่ี 3.75–4.00% แต่ INVX คาดว่า Fed จะขึ้นสู่ 4.00–4.25% ภายในส้ิน
ป� (2) การเลือกต้ังกลางเทอมสหรัฐฯ วันท่ี 3 พ.ย. และ Quarterly Refunding 
ต้น พ.ย. ซึ่งกําหนดอุปทานพันธบัตรระยะยาวและ Term Premium (3) 
งบประมาณป� 2027 ของฝรั่งเศส ท่ีมีมาตรการประหยัดราว 5.4 หมื่นล้านยูโร
เพ่ือลดขาดดุลเหลือ 5% ของ GDP แต่รัฐบาลเสียงข้างน้อยไม่ใช้มาตรา 49.3 
(ผ่านกฎหมายโดยไม่ลงมติ) และเผชิญการขู่ยื่นญัตติไม่ไว้วางใจ (4) ราคาน�ามัน
จากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง

จบัตาการประชมุ APEC: การพบกันทรมัป�–สี และอาจมกีารพบสามฝ�ายกับปูติน หากคืบหน้าท้ังประเด็น
ยูเครน การค้า และอิหรา่น จะชว่ยลดส่วนชดเชยความเส่ียงด้านพลังงานและหนนุสินทรพัยเ์ส่ียง แต่ Fed ท่ี

ยงัเขม้งวดและความเส่ียงการคลังในสหรฐัฯ และยุโรป ยงัทําใหย้ากท่ีจะกลับเป�น Risk-on เต็มตัว

ประเด็น สาระสําคัญ มุมมองคาดการณ์ของ InnovestX (INVX)

FOMC (27–28 ต.ค.) ดอกเบี้ยนโยบาย 3.75–4.00%; เงนิเฟ�อ ก.ย. 3.7%YoY, 
พ้ืนฐาน 2.6%YoY; ตลาดใหน้�าหนักขึ้นดอกเบี้ย ธ.ค. 82.8%

น่าจะคงดอกเบี้ยแต่ส่งสัญญาณ Hawkish; INVX 
คาดขึ้นสู่ 4.00–4.25% ภายในส้ินป�

ผลประกอบการ Hyperscalers 
(ปลาย ต.ค.)

งบลงทนุ ~8 แสนล้าน (2026F) สู่ 1.2 ล้านล้านดอลลาร ์
(2027F); ออกหุน้กู้ 2.3 แสนล้านดอลลาร์ในป�น้ี

ตัวชีว่้าเงนิจะไหลเขา้หุน้ Growth ไต้หวัน และเกาหลีใต้
ต่อหรือไม่; เส่ียงแรงขายทํากําไร

เลือกต้ังกลางเทอมสหรัฐฯ (3 
พ.ย.)

ราคาน�ามันสูงกดดันพรรครีพับลิกัน; ดอกเบี้ยจา่ยสุทธริัฐบาล
กลางเกิน 1 ล้านล้านดอลลาร์ต่อป�

การคลังขยายตัวและแรงกดดันต่อ Fed หนุน Term 
Premium

งบประมาณฝรั่งเศสป� 2027 ประหยัด ~5.4 หม่ืนล้านยูโร; เป�าขาดดุล 5% ของ GDP (ป� 
2026 คาด 5.4%); ไม่ใชม้าตรา 49.3

เส่ียงญัตติไม่ไว้วางใจ; ส่วนต่างผลตอบแทนเทียบ
เยอรมนี (>149 bps) ยังกว้าง

ทรัมป�–สี ท่ี APEC (18–19 
พ.ย.)

ขอ้ตกลงการค้า ไต้หวัน และอิหร่าน; พักรบการค้าส้ินสุด ม.ค. 
2027

หากต่ออายุพักรบหรอืมีดีลเชงิสัญลักษณ์ หนุนเงนิ
ไหลเขา้จนีต่อ

ทรัมป�–ปูติน–สี (ยูเครน) ปูตินเสนอพบสามฝ�ายนอกรอบ APEC; ทรัมป�เล่ือนคว�าบาตร
รัสเซยีและหารือการซื้อดีเซล

หากคืบหน้า ลดความเส่ียงพลังงาน บวกต่อ Risk-on 
แต่เพ่ิมความตึงเครยีดสหรฐัฯ–ยุโรป

น�ามัน/ตะวันออกกลาง เบรนท์ ~105 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลหลังเหตโุจมตีริยาด หากอยู่เหนือ 100 ดอลลาร ์Bond Yield และดอลลาร์
เส่ียงด้านสูง

Note: Data as of 20 Oct 2026
Source: WSJ, CNBC, Bloomberg, CME FedWatch, InnovestX Investment Strategy & Research

• สําหรบัไทย คาดว่าเงนิทนุต่างชาติจะยงัไหลเข้านอ้ยและขึ้นกับป�จจยัในประเทศเป�นหลัก หากราคาน�ามนัยงัอยูเ่หนอื 100 
ดอลลาร์ต่อบาร์เรล และ Fed ขึ้นดอกเบี้ยตามท่ี InnovestX คาด เงนิบาทมีโอกาสอ่อนค่าเกินกว่า 33.8 บาทต่อ
ดอลลาร์ แต่หากการประชุม APEC คืบหน้าในทางบวก แรงกดดันจะผ่อนลงและสินทรัพย์เส่ียงในอาเซียนอาจได้
ประโยชนร์องจากเอเชยีเหนอื



เงินบาทอ่อนค่าตามท่ีเราคาดโดยยังคงคาดเฉล่ีย 4Q26 ท่ี 33.8 บาท/ดอลลาร์ ด้านคาดการณ์ 
US 10Y yield ส้ินป�ยังคงไว้ท่ี 5.1% ตามแรงซื้อสินทรัพย์ปลอดภัย

Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research

• ในชว่ง 1 เดือนท่ีผ่านมา ค่าเงนิบาทและอัตราผลตอบแทนพันธบตัรเคล่ือนไหวสอดคล้องกับท่ีเราประเมิน โดยเรายังคาดว่าเงนิบาทจะอยู่ท่ี 33.8 บาท/ดอลลาร์ในช่วง 4Q26 และเฉล่ียท้ังป�ท่ี 33.0 
บาท/ดอลลาร ์ตามทิศทางเงนิดอลลารท่ี์ยังมีแรงหนุนจากนโยบายการเงนิของ Fed ซึ่งเราคาดว่าจะขึ้นดอกเบีย้อีก 1 ครัง้ในป�นี้สู่กรอบ 4.00–4.25% ด้าน US 10Y yield ยังคาดอยู่ท่ี 5.1% ณ ส้ิน
ป� จากแรงซื้อสินทรัพย์ปลอดภัย ส่วน TH 10Y yield ยังคาดอยู่ท่ี 2.3% ณ ส้ินป� ตามทิศทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรโลกและอุปสงค์ของนักลงทุนสถาบันไทย  ขณะท่ีคาดว่า ธปท. จะคง
ดอกเบีย้นโยบายท่ี 1.00%

ตารางคาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจและตลาดการเงินสําคัญ

6

Timing 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26F 3Q26F 4Q26F 2027F (End)

US CPI (%) 2.7 2.46 2.8 2.8 2.7 3.9 3.5 3.3 2.6 (Avg)

FFR (%) 4.38 4.38 4.13 3.88 3.63 3.63 3.88 4.13 4.38

2YY (%) 4.15 3.86 3.77 3.5 3.56 3.97 4.38 4.75 4.55

2YY-FFR (%) -0.23 -0.52 -0.36 -0.38 -0.07 0.34 0.50 0.62 0.17

10YY (%) 4.45 4.35 4.28 4.1 4.16 4.40 4.75 5.10 4.60

10YY-2YY (%) 0.30 0.49 0.51 0.60 0.60 0.43 0.37 0.35 0.05

DXY (Index) 106.7 99.8 98.1 98.6 98 99.2 101 101.5 100.5

Thai RP-1 (%) 2.00 1.75 1.50 1.25 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

USDTHB 33.9 33.1 32.4 32.2 31.8 32.6 33.2 33.8 33.5

THCPI 1.08 -0.35 -0.74 -0.51 -0.54 2.7 2.42 3.01 1.2 (Avg)

TH2YY 1.97 1.53 1.22 1.25 1.21 1.20 1.20 1.20 1.30

2YY-RP -0.03 -0.22 -0.28 0.00 0.21 0.20 0.20 0.20 0.30

TH10YY 2.16 1.75 1.41 1.69 1.98 2.20 2.30 2.30 2.20

10YY-2YY 0.19 0.22 0.19 0.44 0.77 1.00 1.10 1.10 0.90
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1 เดือนล่าสุดค่าเงนิบาทอ่อนค่าลง 0.83%• ค่าเงินบาท (THB) อ่อนค่าลง 0.83% ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา และอ่อนค่าราว 

6.7%YTD ตามการแข็งค่าของดอลลาร์ ซึ่งส่วนหนึ่งได้รับแรงหนุนจากเงนิยูโรที่

อ่อนค่าลง ท่ามกลางความกังวลต่อป�ญหาการคลังและความไม่แน่นอนทางการเมือง

ของฝรั่งเศส ขณะที่ราคาพลังงานที่สูงขึ้นกดดันแนวโน้มเศรษฐกิจยุโรปเพ่ิมเติม 

นอกจากนี้ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ที่อยู่ในระดับสูงและความคาดหวังว่า 

Fed จะขึ้นดอกเบีย้ต่อยงัชว่ยหนุนดอลลาร ์และเป�นแรงกดดันต่อค่าเงนิบาท

• เราคาดว่าเงนิบาทจะอยู่ที่ระดับ 33.8 บาทต่อดอลลาร์ ณ ส้ินป� 2026 สอดคล้องกับ

ดัชนีดอลลาร์ท่ีคาดว่าจะอยู่ที่ระดับ 101.5 โดยกรณีฐานของเราคาดว่า Fed จะขึ้น

ดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในป�นี้ และอีก 1 ครั้งในป� 2027 ขณะที่ กนง. มีแนวโน้มคงดอกเบี้ย

ต่อเนื่อง ทําใหส่้วนต่างดอกเบีย้ยงัชว่ยหนุนดอลลารแ์ละจาํกัดการแขง็ค่าของเงนิบาท 

อยา่งไรก็ดี ทิศทางเงนิบาทยงัขึ้นอยูก่ับสถานการณ์ตะวันออกกลางและราคาพลังงาน 

โดยหากความขัดแย้งคล่ีคลายและราคาน�ามันลดลง จะช่วยบรรเทาแรงกดดันจาก

ต้นทนุนําเขา้พลังงานของไทยและสนับสนุนการฟ�้ นตัวของเงนิบาท

Monthly Recap – 1 เดือนท่ีผ่านมาเงินบาทอ่อนค่ามาอยู่ท่ีระดับ 33.6
บาท/ดอลลาร์ ตามการแข็งค่าของดอลลาร์

Note: Data as of 20 Oct 2026
Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research
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ในภาพระยะยาวค่าเงนิบาทยังอ่อนค่าตามทิศทางของดอลลาร์ ค่าเงนิบาทอ่อนค่าจากป�จจยัภายนอกประเทศเป�นหลัก

• ในชว่ง 1 เดือนที่ผ่านมา ค่าเงนิบาทอ่อนค่าลงตามเงนิดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้น โดยดอลลาร์ได้รับแรงหนุนจากความกังวลเงนิเฟ�อและการคาดการณ์ว่า Fed ยังมีโอกาสขึ้นดอกเบี้ย

เพ่ิมเติมก่อนส้ินป� รวมถึงเงินยูโรที่อ่อนค่าจากความกังวลด้านการคลังและการเมืองฝรั่งเศส ขณะที่เงินบาทมีแรงกดดันเพ่ิมเติมจากราคาน�ามันที่สูงขึ้น ซึ่งเพ่ิมต้นทุนนําเข้า

พลังงานของไทย และแรงขายสินทรพัยไ์ทยของนักลงทนุต่างชาติ

ค่าเงินบาทอ่อนค่ามาอยู่ท่ีระดับ 33.6 บาท/ดอลลาร์ ตามค่าเงิน
ดอลลาร์ท่ีแข็งค่าเป�นหลัก

Source: CEIC, INVX calculations based on the methodology of Rigobon (2003)Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research
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เงินทุนไหลออกสุทธิ, ดุลการค้าขาดดุลต่อเน่ืองและราคาทองคําท่ี
ลดลง เป�นป�จจัยสนับสนุนใหค่้าเงินบาทอ่อนค่า

กระแสเงนิทนุไหลออกสุทธเิพ่ิมขึ้นในชว่งท่ีผ่านมา ดลุการค้ามแีนวโนม้ขาดดลุต่อเนื่อง ตามทิศทางราคาน�ามนั

Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research Source: TPSO, CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research

• ในชว่ง 1 เดือนที่ผ่านมา ค่าเงนิบาทยังเคล่ือนไหวสอดคล้องกับทิศทางราคาทองคํา ขณะที่กระแสเงนิทุนต่างชาติในตลาดหุน้และตลาดพันธบัตรไหลออกสุทธมิากขึ้น ประกอบกับ

ดลุการค้าที่ยงัขาดดลุ เป�นป�จจยักดดันค่าเงนิบาท

Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research

ค่าเงนิบาทเคล่ือนไหวสอดคล้องกับราคาทองคํา
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10

ธปท. ยังคงบริหารเงินทุนสํารองระหว่างประเทศของไทยอย่าง
ต่อเน่ือง

การเปล่ียนแปลงของทนุสํารองเงนิตราระหวา่งประเทศ (รายเดือน)ทนุสํารองเงนิตราระหวา่งประเทศ

Note: Data as of 20 Oct 2026
Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research

Note: Data as of 20 Oct 2026
Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research
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รายงานสถานะการถือครองสัญญาล่วงหนา้ของดัชนค่ีาเงนิดอลลาร์

DXY Futures Positioning – สถานะ Net Long ของ DXY เพ่ิมขึ้น
เป�น 12,900 สัญญา

Note: Data as of 20 Oct 2026
Source: CFTC, Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research
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ตลาดคาดวา่ค่าเงนิดอลลารม์แีนวโนม้อ่อนค่าลงในชว่งท่ีเหลือของป�ตลาดคาดวา่ค่าเงนิบาทจะมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 33.3 บาท/ดอลลารใ์นชว่งท่ีเหลือของป�

ตลาดมองว่าค่าเงินบาทจะอยู่ท่ีระดับ 33.3 บาท/ดอลลาร์ใน 4Q26
(InnovestX คาด 33.8 บาท/ดอลลาร์)

Note: Data as of 20 Oct 2026
Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & ResearchNote: Data as of 20 Oct 2026

Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research
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อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ

Note: Data as of 20 Oct 2026
Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research

• ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา US 10Y yield ทรงตัวอยู่ท่ีราว 5.1% แม้มีชว่งท่ีปรับขึ้นไปแตะระดับ 5.3% โดยข้อมูลจาก San Francisco Fed ชี้ว่าการเพ่ิมขึ้นสุทธิในชว่งกลางเดือน ก.ย.–กลางเดือน 
ต.ค. มาจาก term premium เป�นหลัก ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันเฉล่ียท่ีตลาดคาดในช่วง 10 ป�ข้างหน้าเพ่ิมขึ้นเพียงเล็กน้อย เรามองว่าแรงกดดันดังกล่าวสะท้อนความกังวลต่อภาระหนี้และ
อุปทานพันธบัตรสหรัฐฯ รวมถึงความไม่แน่นอนด้านเงนิเฟ�อและนโยบายการเงนิ ทําใหน้ักลงทุนต้องการผลตอบแทนชดเชยการถือครองพันธบัตรอายุยาวสูงขึ้น อย่างไรก็ดี yield ปรับลดลง
ในชว่งหลังจากแรงซื้อสินทรพัย์ปลอดภยั ท่ามกลางแรงขายหุน้เทคโนโลยีและความกังวลต่อความคุ้มค่าของการลงทนุด้าน AI ประกอบกับตลาดลดโอกาสท่ี Fed จะข้ึนดอกเบี้ยในเดือน ต.ค. หลัง
ถ้อยแถลงของ Warsh ท่ีกรุงเทพฯ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป� (Bond yield) ทรงตัวท่ีราว 5.1% หลังแตะ 
5.3% จาก Term Premium ท่ีเพ่ิมขึ้น ก่อนแรงซื้อสินทรัพย์ปลอดภัยและคาดการณ์ Fed จะไม่เร่ง
ขึ้นดอกเบี้ยจะช่วยลด yield ลง
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อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ป�

InnovestX ยังคงคาดว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 
อายุ 10 ป� (Bond yield) จะอยู่ท่ีราว 5.1% ในช่วงปลายป�

Fed ขึ้นสู่ 4.13% ปลายป� 2026 และ 4.38% ต้นป� 2027 แล้วคงไว้ (Base Case)

• เรายงัคงคาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ป�ในชว่งปลายป� 2026 ที่ 5.1% ภายใต้สมมุติฐานว่า Fed จะขึ้นดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในป�นี้และอีก 1 ครั้งในชว่ง

ต้นป�หน้า โดย Bond yield ยังมีแรงหนุนจาก 3 ป�จจยัสําคัญ ได้แก่ 1) การลงทุนและผลิตภาพจาก AI มีแนวโน้มเพ่ิมการเติบโตของเศรษฐกิจศักยภาพและอุปสงค์การลงทุน ซึ่ง

ผลักดันอัตราดอกเบีย้ธรรมชาติ (r*) ใหสู้งขึ้น 2) เงนิเฟ�อที่ยงัอยูใ่นระดับสูงและความเส่ียงด้านราคาพลังงานจากสถานการณ์ตะวันออกกลาง และ 3) Term premium มีแนวโน้ม

อยูใ่นระดับสูงจากอุปทานพันธบตัรและความไมแ่น่นอนด้านการคลัง เงนิเฟ�อ และนโยบายการเงนิ อย่างไรก็ดี แรงซื้อสินทรัพย์ปลอดภัยท่ามกลางแรงขายหุน้เทคโนโลยีและความ

กังวลต่อความคุ้มค่าของการลงทนุด้าน AI เป�นป�จจยัจาํกัดการปรบัขึ้นของ Bond yield

Note: Data as of 20 Oct 2026
Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ�นปรับลดลงเป�น 2.94% จาก
อัตราดอกเบี้ยท่ีแท้จริง (Real yield)

อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลญี่ปุ�น

Note: Data as of 20 Oct 2026
Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research

• ในชว่ง 1 เดือนที่ผ่านมา อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลญี่ปุ�นอายุ 10 ป�ปรบัลดลงจากราว 3.00% สู่ 2.94% หลังตลาดลดคาดการณ์ว่า BoJ จะเรง่จงัหวะการขึ้นดอกเบีย้ โดยให้

น�าหนักกับการขึ้นดอกเบี้ยครั้งถัดไปในเดือน ธ.ค. มากกว่า ต.ค. อย่างไรก็ดี ค่าจา้งที่ขยายตัวต่อเนื่องและเงนิเฟ�อคาดหวังที่ยังอยู่ในระดับสูงยังสนับสนุนให ้BoJ เดินหน้าขึ้น

ดอกเบีย้ต่อ ขณะที่ส่วนต่างดอกเบีย้สหรฐัฯ–ญี่ปุ�นที่ยงักว้างและความกังวลด้านการคลังของญี่ปุ�นยงัยงัมแีนวโน้มจาํกัดการแขง็ค่าของเงนิเยน
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเยอรมนีอายุ 10 ป�ลดลงสู่ 3.43% จากความไม่แน่นอนทางการ
คลังและการเมืองของฝรั่งเศส ประกอบกับตลาดคาดว่า ECB จะไม่เร่งขึ้นดอกเบี้ย 

อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลเยอรมนี

• ในชว่ง 1 เดือนที่ผ่านมา อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลเยอรมนีอายุ 10 ป�ปรบัลดลงจากราว 3.50% มาอยูท่ี่ 3.43% ท่ามกลางแรงซื้อสินทรพัยป์ลอดภยัจากความกังวลต่อหุน้

เทคโนโลยแีละความคุ้มค่าของการลงทนุด้าน AI ขณะเดียวกัน ความไมแ่น่นอนทางการเมอืงและการคลังของฝรัง่เศสหนุนใหน้ักลงทนุเขา้ถือครองพันธบตัรรฐับาลเยอรมนีเพ่ิมเติม 

ประกอบกับราคาน�ามันที่ลดลงในบางชว่งชว่ยคลายความกังวลด้านเงนิเฟ�อและลดการคาดการณ์ว่า ECB จะเร่งขึ้นดอกเบี้ย อย่างไรก็ดี Bund yield ยังอยู่ในระดับสูง เนื่องจาก

ตลาดยงัคาดว่า ECB อาจขึ้นดอกเบีย้เพ่ิมเติม หากราคาพลังงานส่งผ่านไปยงัเงนิเฟ�อในวงกว้าง

Note: Data as of 20 Oct 2026
Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research
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• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลฝรั่งเศสปรับขึ้นแรงในช่วงท่ีผ่านมา ตามความกังวลด้านการคลัง

และความไม่แน่นอนทางการเมือง โดยส่วนต่าง Bond Yield อายุ 10 ป� ฝรั่งเศสกับเยอรมนีเพ่ิมจาก 

86 bps ต้นเดือน ก.ย. เป�นมากกว่า 149 bps ณ 20 ต.ค. สะท้อนว่านักลงทนุเรยีกผลตอบแทนชดเชย

ความเส่ียงในการถือพันธบัตรฝรั่งเศสสูงข้ึน นอกเหนือจากแรงกดดันของดอกเบี้ยและอัตรา

ผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลท่ัวโลกโลกท่ีอยู่ในระดับสูง

• ป�จจยัหลักมาจากความไม่มั่นใจว่ารฐับาลจะลดขาดดลุได้ตามแผน แม้ต้ังเป�าลดขาดดลุจาก 5.4% ของ 

GDP ในป� 2026 เหลือ 5% ในป� 2027 แต่ยังไม่เพียงพอหยุดสัดส่วนหนี้สาธารณะท่ีคาดว่าจะเพ่ิมเป�น 

121.7% ของ GDP โดยแผนปรับฐานะการคลัง 54,000 ล้านยูโร ผ่านการเพ่ิมรายได้และลดรายจา่ย 

เผชญิอุปสรรคจากรฐับาลเสียงข้างน้อย ท้ังนี้ ความขัดแย้งเรื่องงบประมาณทําใหร้ัฐบาลล้มไปแล้ว 2 

ชุดในช่วง 2 ป� และความนิยมของพรรคขวาจัดก่อนเลือกต้ังประธานาธิบดีป� 2027 เพ่ิมความไม่

แน่นอนต่อแผนลดขาดดลุ อย่างไรก็ดี Marine Le Pen เสนอเป�าลดขาดดุลเหลือ 3.7% ของ GDP ใน

ป� 2027 หากพรรคชนะเลือกต้ัง แต่ยังต้องติดตามความเป�นไปได้ในการดําเนินการ

• ความกังวลว่าป�ญหาจะลุกลามในยูโรโซนกดดันเงินยูโร โดยส่วนต่าง Yield ฝรั่งเศส–เยอรมนีท่ี

เพ่ิมขึ้นทุก 10 bps มีความสัมพันธ์ทําใหค่้าเงนิยูโรอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลารร์าว 0.4% ขณะท่ี 

Yield สูงขึ้นเพ่ิมภาระดอกเบี้ยรัฐบาลและต้นทุนสินเชื่อ กดดันการลงทุนและการบริโภค โดย ING 

ประเมินว่าการเพ่ิมขึ้นของ Bond Yield ในยูโรโซนหลังการประชุม ECB เดือน ก.ย. ทําใหภ้าวะการเงนิ

ตึงตัว โดยมีผลต่อการเติบโตและเงนิเฟ�อของยูโรโซนใกล้เคียงกับการขึ้นดอกเบีย้นโยบายอีก 25 bps

ท้ังนี้ ยูโรท่ีอ่อนค่าจะเพ่ิมต้นทุนนําเข้าพลังงานและจาํกัดโอกาสผ่อนคลายนโยบาย ทําให้แผนลดขาด

ดลุท่ีน่าเชื่อถือเป�นป�จจยัสําคัญในการลดแรงกดดันต่อเศรษฐกิจฝรัง่เศสและยูโรโซนในระยะข้างหน้า

ความเส่ียงการคลังฝรั่งเศสกดดันเงินยูโร ขณะท่ี Bond Yield สูงขึ้น
เพ่ิมแรงกดดันต่อเศรษฐกิจ

ส่วนต่าง Bond Yield อายุ 10 ป�ของฝรัง่เศสกับเยอรมนเีพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง

Note: Data as of 20 Oct 2026
Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research
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ดลุการคลังรวม ของประเทศหลักในยุโรปหนีส้าธารณะต่อ GDP ของประเทศหลักในยุโรป

ภาระหน้ีสาธารณะและการขาดดุลงบประมาณของฝรั่งเศสสูงกว่า
หลายประเทศหลักในยุโรป

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & ResearchSource: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research
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ภาระรายจา่ยดอกเบีย้ของรฐับาล

ฝรั่งเศสเผชิญภาระดอกเบี้ยหน้ีท่ีสูงเมื่อเทียบกับประเทศอ่ืนๆ ในยุโรป
และเพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็ว

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research
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เรายังคงมองว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย อายุ 10 ป�มี
แนวโน้มทรงตัวท่ีระดับราว 2.3% ในช่วง 4Q26

คาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลไทย อายุ 10 ป�อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลไทย

• ในชว่ง 1 เดือนท่ีผ่านมา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป�ทรงตัวท่ีระดับราว 2.25% ตามทิศทางของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

สหรฐัฯ ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยท่ียงัขยายตัวต�าสนับสนุนมุมมองว่า ธปท. จะคงอัตราดอกเบีย้ ท้ังนี้ แม้ความต้องการกู้เงนิของภาครฐัและอัตราผลตอบแทน

พันธบตัรโลกท่ียงัอยูใ่นระดับสูงอาจสรา้งแรงกดดันต่อ TH 10Y yield แต่เราประเมินว่าการปรบัขึ้นมีแนวโน้มจาํกัดจากอุปสงค์ของนกัลงทนุสถาบนัไทย

Note: Data as of 20 Oct 2026
Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2026 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, BLA, BLC, BOL, 
BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, 
FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, 
KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, 
PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, 
SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, 
TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, 
UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring

2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, HUMAN, ICN, IFS, JDF, 
JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, 
SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA

Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, KBS, KISS, KK, KWC, 
KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, 
SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its 
officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability 
for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทท่ีมีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการท่ีส่งผลใหถ้กูลดผลสํารวจลง 1 ชว่งคะแนน เชน่ การกระทําผิดเกี่ยวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป�นต้น ซึ่งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถึงขา่ว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทท่ีมีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการ เชน่ กรณีท่ีมีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบตัิตามกฎหมาย ขอ้บงัคับ ระเบยีบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืขอ้ตกลงการจดทะเบยีนหลักทรพัยก์บั

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, 
MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, 
PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, 
SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, 
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, 
WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, SAWAD, SCAP, SFT, SHR, 
SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A

88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, 
BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, 
CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, 
IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, 
MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, 
ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHAT, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, 
SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, 
SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, 
TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA

Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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