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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งผันผวนลง สถานการณ์ตะวันออกกลางรุนแรงขึ้น 
สหรัฐฯ โจมตีต่อเนื่อง ส่วนอิหร่านประกาศป�ดช่องแคบฮอร์มุซ 
ส่งผลราคาน�ามันดีดตัวขึ้น แม้จะหนุนหุน้พลังงานต้นน�าแต่กดดัน
ต่อ sentiment โดยรวม ขณะท่ีป�จจยัติดตามต่างประเทศสัปดาหน์ี้ 
อาทิ ตัวเลขเงนิเฟ�อสหรัฐฯ มิ.ย., ถ้อยแถลง ปธ. Fed ต่อคองเก
รส, GDP จนี 2Q69 ส่วนในประเทศติดตามการประกาศงบฯ 2Q69 
ของกลุ่มธนาคาร ทางเทคนิคดัชนีรีบาวด์แรงทดสอบโซนจุดสูง
เดิม แต่กรอบบนเริม่จาํกัดอาจมยีอ่พักตัว 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1610/1600 – 1630/1635 

ADVANC: มองเป�นหุน้ปลอดภัยท่ามกลางความตึงเครียดตะวันออกกลางท่ีกลับมา 
ผลประกอบการได้รับผลกระทบจากภายนอกจาํกัด ขณะท่ีมองว่ามีแนวโน้มเติบโตตาม 
ARPU, ยอดขาย Smartphone และอินเทอร์เน็ตความเร็วสูง และการควบคุมต้นทุนท่ี
ดี เป�าหมายระยะส้ันท่ี 378.00 บาท 

PTTEP: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากสถานการณ์ในตะวันออกกลางท่ีกลับมาตึงเครียด
และราคาน�ามันดิบท่ีปรับขึ้น กําไรสุทธิ 2Q69 มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเท่าตัว QoQ จาก
ปริมาณขายและราคาท่ีสูงขึ้นตามอุปสงค์ท่ีสูงในชว่งสงครามและกําไรจากการป�องกัน
ความเส่ียง (Hedging) เป�าหมายระยะส้ันท่ี 143.00 บาท 

คาด SET แกว่งลง สถานการณ์ไม่สู้ดีนัก 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันจนัทรท่ี์ 13 กรกฎาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

ช่วงส้ันมอง SET ผันผวนในกรอบ โดยแม้มีป�จจัยกดดันจากความ
เส่ียงด้านภมูิรัฐศาสตรแ์ละกําแพงภาษีสหรัฐฯ แต่คาดตลาดจะหนัมา
ใหน้�าหนักกับป�จจยัในประเทศมากขึ้น โดยเฉพาะนโยบายการคลังเชงิ
รุกหลังศาลฯ วินิจฉัยว่า พ.ร.ก. กู้ เงิน 4 แสนลบ. ไม่ขัดต่อ
รัฐธรรมนูญ ช่วยปลดล็อกให้รัฐเดินหน้านโยบายเปล่ียนผ่านสู่
พลังงานหมุนเวียน หนุนความเชื่อมั่นนักลงทุน อีกท้ังยังเข้าสู่ช่วง
ประกาศงบ 2Q69 ของกลุ่มธนาคาร ขณะท่ีป�จจยัต่างประเทศแนะนํา
จับตาถ้อยแถลงประธานเฟดต่อสภาคองเกรส และตัวเลขเงินเฟ�อ
สหรัฐฯ มิ.ย. (14 ก.ค.) ซึ่งหากชะลอตัวลงจะเป�นอีกป�จจัยหนุนต่อ
บรรยากาศการลงทนุ กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” 

มอง SET ผันผวนในกรอบ แม้มีป�จจัยกดดันจากความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์และภาษีสหรัฐฯ         
แต่คาดตลาดจะยังใหน้�าหนักป�จจยัในประเทศ อาทิ นโยบายการคลังเชงิรุกและการเข้าสู่ชว่งประกาศ
งบ 2Q69 กลุ่มธนาคาร ด้านป�จจยัต่างประเทศจับตาถ้อยแถลงประธานเฟดต่อสภาคองเกรสและ
เงนิเฟ�อสหรฐัฯ กลยุทธล์งทนุจงึแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธมีหลัก และ 4 ธมีเทรดด้ิง ดังนี้ 
1. Domestic Play เน้นหุ้นบิ๊กแคปท่ีได้ประโยชน์จากมาตรการรัฐ อีกท้ังราคาหุ้นยัง Laggard   

ได้แก่ CPALL CPN GLOBAL ADVANC TRUE MTC BEM 
2. New Normal Play ซึ่งได้ประโยชน์จากแผนเปล่ียนผ่านสู่พลังงานสะอาด การย้ายฐานการผลิต 

และการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจระยะยาวตามเมกะเทรนด์โลก ได้แก่ GULF GPSC BGRIM 
WHA AMATA 

3. High Dividend Play เพ่ือเป�นหลุมหลบภัยในชว่งตลาดผันผวน และสร้างกระแสเงนิสดกลับเข้า
พอร์ตได้อย่างสม�าเสมอ แบ่งเป�น 1) ดักป�นผลระหว่างกาลโดยคาดให ้Div. Interim Yield >2% 
(ประกาศจ่ายช่วง ส.ค.-ก.ย.) ได้แก่ ADVANC OR PTT PTTEP SCCC SIRI TQM TU และ             
2) ดักป�นผลระยะยาวเพ่ือสร้างผลตอบแทนยั่งยืน โดยคาดให ้Div. Yield >5% ต่อป� ได้แก่ AP 
BBL FTREIT LHSC PTT 

Trading Idea: 1) Oil Hedging Play เพ่ือป�องกันความเส่ียงราคาน�ามันดิบขาขึ้น ได้แก่ PTTEP 
โดยเน้นต้ังรับเมื่อย่อตัวและต้ังจุด Stop Loss เคร่งครัด 2) หุน้ Earning Play ซึ่งคาดกําไร 2Q69 
จะเติบโตดีท้ัง YoY และ QoQ อีกท้ังฐานะการเงนิแข็งแกรง่ และแนะนํา Outperform ได้แก่ PTTEP 
GULF SCGP IVL MTC SAWAD TIDLOR 3) Yield Play ซึ่งคาดได้อานิสงส์จบรอบดอกเบี้ยขาลง
และ Bond Yield ยงัทรงตัวสูง ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KBANK KTB) กลุ่มประกันชวิีต (BLA TLI) 
และ 4) Laggard Play ท่ีราคาหุ้น YTD ยัง Underperform SET โดยเน้นหุ้น Big-cap ท่ีคาดได้
อานิสงส์จาก Sector Rotation และพ้ืนฐานแกรง่ ได้แก่ BDMS MINT CPALL MTC OR 
 

• สหรัฐฯ-อิหร่านปะทะเดือดหลังข้อตกลงหยุดยิงส้ินสุด อิหร่านส่ังป�ด
ชอ่งแคบฮอร์มุซซึ่งเป�นเส้นทางขนส่งน�ามัน 1 ใน 5 ของโลก พร้อมยิง
ขีปนาวุธถล่มฐานทัพและท่าเรือทหารสหรัฐฯ ท่ัวตะวันออกกลาง ดัน
ความเส่ียงภมูิรัฐศาสตร์สูงขึ้นและราคาน�ามันโลกผันผวน ระยะส้ันมอง
บวกต่อกลุ่มพลังงานต้นน�า แต่ลบต่อกลุ่ม Anti-Oil 

• IEA เตือนการปะทะระลอกใหม่ระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน อาจส่งผลให้
วิกฤตพลังงานโลกต้องยืดเยื้อออกไป บั่นทอนความหวังฟ�้ นตัวอย่าง
รวดเร็วของตลาดน�ามันดิบ แม้นานาชาติจะเร่งเจรจาทางการทูตเพ่ือ
ควบคุมสถานการณ์ คาดต้นทุนพลังงานทรงตัวสูงนานขึ้น ระยะกลาง
มองบวกต่อกลุ่มพลังงานทดแทน 

• IMF จดัไทยติดกลุ่ม 4 ประเทศผู้ส่งออกฮารด์แวรเ์ก่ียวข้องกับ AI ราย
ใหญ่สุดของโลก ร่วมกับไต้หวัน มาเลเซีย และเกาหลีใต้ พร้อมประเมิน 
GDP ไทยจะขยายตัวดีกว่าคาด รับแรงหนุนจากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของรฐับาล และการลงทุนท่ีแข็งแกรง่ในภาคเทคโนโลยี มอง
บวกต่อกลุ่มนิคมและอิเล็กทรอนิกส์ 

• กระทรวงพาณิชยจ์นีประกาศหา้มส่งออกก๊าซฮีเลียมเป�นการชัว่คราว มี
ผลทันที หวังปกป�องซพัพลายก๊าซอุตสาหกรรมท่ีจาํเป�นต่อการผลิตขั้น
สูง ท้ังเซมิคอนดักเตอร์ ควอนตัมคอมพิวติง และเส้นใยนําแสง คาด
ดันราคาฮีเลียมโลกพุ่งแรง มองลบต่อกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ไทยจากแรง
กดดันด้านต้นทนุหว่งโซอุ่ปทาน 

• รมว. พาณิชย์เตรียมบินสหรัฐฯ ช่วงวันท่ี 15-17 ก.ค. 69 เพ่ือเจรจา
ภาษีศุลกากรกับสหรัฐฯ ในกรณีท่ีไทยถูกไต่สวนตามมาตรา 301 หลัง
อัตราภาษี 10% ภายใต้มาตรา 122 จะหมดอายุลง 24 ก.ค.นี้   มอง
กระทบต่อตลาดจํากัดหลังสะท้อนความกังวลไปมากแล้วต้ังแต่ต้นป� 
อยา่งไรก็ดี หากยงัไมม่ขีอ้สรุปจะยงัเป�น Overhang ต่อกลุ่มส่งออก 

SET แกว่งตัวผันผวนใน
กรอบก่อนป�ดในแดน
บวก หนุนจากเงนิเฟ�อต�า
กว่าคาด กระแสเงนิ
ยังคงไหลเข้า 

SET รว่งลงตามตลาด
ภมูิภาค-แรงขายทํากําไร
หุน้ขนาดใหญ่ ขณะที่
ตลาดไรป้�จจยัสนับสนุน
เพ่ิมเติม 

SET ดิ่งแรงหลุด 1600 
จุด กดดันจากสหรัฐฯ-
อิหรา่นโจมตีตอบโต้และ
การยุติข้อตกลงหยุดยิง 

SET ฟ�้ นแรงกลับมายืน
เหนือ 1600 ได้อีกครัง้ 
Fund Flow หนุน และ
อานิสงส์ พ.ร.ก. กู้เงนิฯ 
4 แสนลบ. ไม่ขัด รธน. 

SET ปรบัข้ึนต่อเนื่อง 
กระแสเงนิไหลเข้า 
อานิสงส์ราคาน�ามนัย่อ
ตัว สถานการณ์
ตะวันออกกลางไม่ทวี
ความรุนแรง 
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กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันจนัทรท่ี์ 13 กรกฎาคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

กลุ่มอาหาร – 2Q69: ธุรกิจสัตว์บกถกูกดดัน; ธุรกิจอาหารทะเลยงั
แขง็แกรง่ 
กลุ่มพัฒนาโครงการท่ีอยู่อาศัย – ยอด presales 1H69 เพ่ิมขึ้น 
YoY แต่ลดลง QoQ 
GLOBAL – พรวิีว 2Q69: คาดกําไรเติบโต YoY ดีท่ีสุดในกลุ่ม
พาณิชย์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 10 ก.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 1,555  19,086  39,961  639,299  

ขาย 10,919  39,946  49,641  593,209  

สุทธ ิ (9,364) (20,860) (9,680) 46,090  
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 10 ก.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 5,940  (25,008) (29,053) 87,463  

สถาบนั 1,367  16,367  9,355  (44,986) 
รายยอ่ย (7,307) 8,641  19,698  (42,477) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
13 ก.ค. Economic release: – 
14 ก.ค. Economic release: JP – ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม MoM เดือน พ.ค. (ตัวเลข

สุดท้าย), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม YoY เดือน พ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – ส่งออก YoY เดือน มิ.ย., นําเข้า YoY เดือน มิ.ย., ดลุการค้า เดือน มิ.ย. 
US – CPI MoM เดือน มิ.ย., Core CPI MoM เดือน มิ.ย., CPI YoY เดือน มิ.ย., 
Core CPI YoY เดือน มิ.ย. 

15 ก.ค. Economic release: JP – Core Machine Orders YoY เดือน พ.ค., Core 
Machine Orders MoM เดือน พ.ค. 
CN – GDP YoY 2Q, GDP YTD YoY 2Q, ยอดค้าปลีก YoY เดือน มิ.ย., ยอด
ค้าปลีก YTD YoY เดือน มิ.ย., ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม YoY เดือน มิ.ย., 
ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม YTD YoY เดือน มิ.ย., การลงทนุในสินทรพัยถ์าวร 
YTD เดือน มิ.ย., การลงทนุอสังหารมิทรพัย ์YTD เดือน มิ.ย., ยอดขายท่ีอยู่
อาศัย YTD เดือน มิ.ย. 
EU – ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม MoM เดือน พ.ค., ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
YoY เดือน พ.ค. 
US – MBA Mortgage Applications (สัปดาหส้ิ์นสดุ 10 ก.ค.), Empire 
Manufacturing เดือน ก.ค., PPI Final Demand MoM เดือน มิ.ย., PPI Final 
Demand YoY เดือน มิ.ย. 

16 ก.ค Economic release: US – Philadelphia Fed Business Outlook เดือน ก.ค.
, ยอดค้าปลีก Advance MoM เดือน มิ.ย., ยอดค้าปลีกไม่รวมรถยนต์ MoM 
เดือน มิ.ย., ยอดค้าปลีกไม่รวมรถยนต์และน�ามัน MoM เดือน มิ.ย., Retail 
Sales Control Group เดือน มิ.ย., Initial Jobless Claims, Continuing 
Claims, ดัชนีตลาดท่ีอยูอ่าศัย NAHB เดือน ก.ค., สินค้าคงคลังภาคธุรกิจ 
เดือน พ.ค., Pending Home Sales MoM เดือน มิ.ย., Pending Home Sales 
YoY เดือน มิ.ย. 

17 ก.ค. Economic release: EU – CPI YoY เดือน มิ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), CPI MoM 
เดือน มิ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย), Core CPI YoY เดือน มิ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – Import Price Index MoM เดือน มิ.ย., Import Price Index YoY เดือน 
มิ.ย., Housing Starts เดือน มิ.ย., Housing Starts MoM เดือน มิ.ย., 
Building Permits เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น), Building Permits MoM เดือน มิ.ย. 
(เบ้ืองต้น), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม MoM เดือน มิ.ย., อัตราการใชกํ้าลังการ
ผลิต เดือน มิ.ย., ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.มิชแิกน เดือน ก.ค. (เบ้ืองต้น) 

 

 

ดัชนี 10 ก.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,621.55 13.25  0.82  77,145.34 

SET50  1,064.17 7.05  0.67  53,997.36 

SET100  2,285.29 17.86  0.79  65,398.09 

sSET  654.30 11.70  1.82  3,264.25 

SETHD  772.24 9.76  1.28  38,100.45 

SETCLMV  1,484.71 12.47  0.85  29,133.79 

SETESG 977.51 7.56  0.78  58,980.39 

SETWB  638.31 4.07  0.64  11,110.27 

mai  226.17 2.80  1.25  687.56 

 

 
(ล้านบาท) 10 ก.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 2,081  15,731  28,481  55,654  
สัดส่วน (%) 51.72 53.28 52.87 53.40 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 2,065  (5,611) (8,959) (74,390) 

สัดส่วน (%) 8.36 7.71 7.76 8.03 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 624  (3,416) (1,623) 10,089  
สัดส่วน (%) 7.14 7.38 7.48 6.99 
บุคคล         
สุทธ ิ (4,769) (6,704) (17,899) 8,646  
สัดส่วน (%) 32.78 31.64 31.89 31.58 
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  สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย 
กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

กลุ่มพัฒนาโครงการท่ีอยู่อาศัย   
 

ยอด presales 1H69 เพ่ิมขึ้น YoY แต่ลดลง QoQ 

เราประเมินยอด presales ใน 2Q69 ของกลุ่มท่ีอยู่อาศัยได้ท่ี 3.63 
หม่ืนลบ. (เพ่ิมขึ้น 18% YoY, ลดลง 4% QoQ) ตํ่าท่ีสุดในรอบ 4 ไตร
มาส โดยยอด presales คอนโดเพ่ิมขึ้น 98% YoY จากฐานตํ่าท่ีได้รับ
ผลกระทบจากเหตุแผ่นดินไหว แต่ลดลง QoQ เน่ืองจากมีการเปิดตัว
โครงการใหม่น้อย โดย AP เป็นเพียงบริษัทเดียวท่ีมียอด presales 
เพ่ิมขึ้นท้ัง YoY และ QoQ ท้ังน้ียอด presales (~7.40 หม่ืนลบ.) และ
มูลค่าการเปิดตัวโครงการใหม่ (~6.60 หม่ืนลบ.) ใน 1H69 ของกลุ่ม
คิดเป็น ~45% และ 41% ของเป้าท้ังปี ซึ่งมีแนวโน้มพลาดเป้า โดยยอด 
presales น่าจะอยู่ท่ี ~1.53 แสนลบ. และมูลค่าการเปิดตัวโครงการ
ใหม่จะอยูท่ี่ ~1.55 แสนลบ. (ตํ่าสุดในรอบ 5 ปี) เราคาดการณ์กําไรสุทธิ 
2Q69 ท่ี 4.2 พันลบ. (–18% YoY, +25% QoQ) โดยคาดว่ากําไร 
2H69 จะเติบโตด้วยแรงหนุนจาก backlog ของ AP และการฟื้ นตัว
ของมาร์จิ้นหลังจากผ่านจุดตํ่าสุดใน 1Q69 AP (ราคาเป้าหมาย 10 
บาท) เป็นหุน้เด่นของเรา โดยได้รบัแรงหนุนจาก backlog ท่ีแข็งแกรง่ 

ยอด presales 2Q69F ได้แรงหนุนจากคอนโด  เราประเมินยอด 
presales ใน 2Q69 ของกลุ่มท่ีอยู่อาศัยได้ท่ี 3.63 หม่ืนลบ. เพ่ิมข้ึน 
18% YoY แต่ลดลง 4% QoQ ตํ่าท่ีสุดในรอบ 4 ไตรมาส ซึ่งเป็นไปตาม
คาดเพราะได้รับแรงกดดันจากปัจจัยเศรษฐกิจโลก การฟื้ นตัวทาง
เศรษฐกิจท่ีล่าช้า และอัตราเงินเฟอ้ท่ีสูงข้ึน โครงการแนวราบคิดเป็น
สัดส่วน 67% ของยอด presales รวม โดยมูลค่าลดลง 2% YoY แต่
เพ่ิมข้ึน 1% QoQ ขณะที่โครงการคอนโดคิดเป็นสัดส่วน 33% โดย
มูลค่าเพ่ิมข้ึน 98% YoY จากฐานตํ่าหลังจากเกิดเหตุแผ่นดินไหวใน 
1Q68 แต่ลดลง 11% QoQ เน่ืองจากไม่มีการเปิดตัวโครงการคอนโด
ใหม่ขนาดใหญ่ ท้ังน้ีใน 2Q69 AP เป็นบริษัทเดียวท่ีสามารถทํายอด 
presales เพ่ิมข้ึนได้ท้ัง YoY และ QoQ โดยได้รับแรงหนุนจากอัตรา
การขายท่ีแข็งแกร่งในโครงการเปิดใหม่ ส่งผลใหย้อด presales 1H69 
รวมของกลุ่มอยู่ท่ี ~7.40 หม่ืนลบ. คิดเป็น 45% ของเป้าท้ังปีท่ี 1.662 
แสนลบ. ซึ่งสะท้อนถึงการเติบโต 9% YoY 

มูลค่าการเปิดตัวโครงการใหม่ใน 2Q69 เพ่ิมขึ้น 42% YoY และ 
38% QoQ รวม 3.80 หม่ืนลบ. โครงการแนวราบคิดเป็นสัดส่วน 69% 
ของมูลค่ารวม โดยมูลค่ายังทรงตัว YoY แต่เติบโต 100% QoQ 
ในขณะท่ีอีก 31% มาจากโครงการคอนโด โดยมูลค่าเพ่ิมข้ึน 1,600% 
YoY แต่ลดลง 20% QoQ ท้ังน้ีใน 2Q69 AP มีมูลค่าการเปิดตัว
โครงการใหม่สูงสุดท่ี 1.70 หม่ืนลบ. มูลค่าการเปิดตัวโครงการท่ีอยู่
อาศัยใหม่สะสมใน 1H69 อยู่ท่ี 6.60 หม่ืนลบ. คิดเป็น 41% ของเป้าท้ังปี 
2569 ท่ี 1.63 แสนลบ. (ลดลง 4% YoY) 

 

 ท้ังยอด presales และโครงการเปิดใหม่อาจพลาดเป้า ท้ังปี  
เน่ืองจากความต้องการท่ีอยู่อาศัยฟื้ นตัวช้า แม้อัตราดอกเบี้ยอยู่ใน
ระดับตํ่า แต่การปล่อยสินเชื่อยังคงเน้นท่ีคุณภาพของผู้กู้ ส่งผลให้
ยอด presales ใน 2H69 มีแนวโน้มอ่อนตัวลง YoY แต่จะปรับตัวดี
ข้ึน HoH โดยได้รบัแรงหนุนจากยอด presales ของโครงการคอนโด
ท่ียังคงเป็นท่ีต้องการในระยะยาว เรามองว่าเป้ายอด presales ของ
กลุ่มท่ี 1.66 แสนลบ. (เติบโต 9% YoY) มีโอกาสพลาดเป้า โดยใน
กรณีท่ีดี ท่ีสุดน่าจะใกล้เคียงกับระดับปี  2568 ท่ี ~1.53 แสนลบ. 
นอกจากน้ี แม้เป้าเปิดตัวโครงการใหม่ในปีน้ีจะถูกกําหนดไว้ตํ่า
กว่าเดิมแล้ว แต่เราเชื่อว่ามีโอกาสท่ีจะตํ่ากว่าเป้าเล็กน้อย โดยจะอยู่ท่ี 
~1.55 แสนลบ. ลดลง 9% YoY ซ่ึงถือเป็นระดับตํ่าสุดในรอบ 5 ปี 

คาดกําไร 2Q69 ลดลง YoY แต่เพ่ิมขึ้น QoQ เราคาดว่ากําไรสุทธิ 
2Q69 ของกลุ่มจะอยู่ท่ี 4.2 พันลบ. ลดลง 18% YoY แต่เพ่ิมข้ึน 25% 
QoQ โดยคาดว่าอัตรากําไรข้ันต้นเฉล่ียใน 2Q69 จะอยู่ในระดับทรง
ตัว QoQ หลังจากผ่านจุดตํ่าสุดใน 1Q69 มาแล้ว แต่มีแนวโน้มอ่อน
ตัวลง YoY จาก 2Q68 จากแคมเปญการตลาดด้านราคาและ
ผลกระทบจากฐานสูงจากการบันทึกกําไรขายสินทรัพย์ของ LH ใน 
2Q68 ประมาณการกําไรสุทธิ 1H69 ของเราคิดเป็น 43% ของกําไร
สุทธิท้ังปีของกลุ่มท่ีเราประเมินได้ท่ี ~1.90 หม่ืนลบ. (+7% YoY) 
สําหรบัแนวโน้มใน 2H69 เราคาดว่ากําไรสุทธจิะขยายตัวท้ัง YoY และ 
HoH โดยได้รบัแรงหนุนจาก backlog ท่ีแข็งแกรง่ของ AP และอัตรา
กําไรข้ันต้นของกลุ่มท่ีคาดว่าผ่านจุดตํ่าสุดไปแล้วใน 1Q69 

ความเส่ียงท่ีสําคัญและปัจจัยท่ีต้องติดตาม 1) การบริหารจัดการ
สินค้าคงคลัง 2) ต้นทุนวัสดุก่อสรา้งท่ีสูงข้ึน และ 3) อัตราการปฏิเสธ
สินเชื่อท่ียังคงอยู่ในระดับสูง ความเส่ียงด้าน ESG ท่ีสําคัญ ได้แก่ 
การปล่อยก๊าซเรือนกระจก, การจัดการของเสียและนํ้า, และการ
ประเมินผลกระทบส่ิงแวดล้อมหรือ EIA (E), การจัดการคุณภาพ
ผลิตภณัฑ์ และนโยบายด้านอาชวีอนามัยและความปลอดภยั (S) 

Valuation summary 
  Rating Price TP ETR P/E (x) P/BV (x) 
    (Bt) (Bt) (%) 26F 27F 26F  27F
AP Outperform 7.7  10.00  36.6  5.2 4.9 0.5  0.5 
LH Neutral 3.8  3.90  9.0  12.0 9.7 0.9 0.8 
LPN Underperform 1.6  1.16  (22.7) 14.8 13.8 0.2  0.2 
PSH Underperform 3.5  3.00  (13.1) 23.5 16.8 0.2 0.2 
QH Underperform 1.4  1.30  0.1  8.2 8.0 0.5  0.5 
SIRI Outperform 1.5  1.68  22.4  6.1 6.2 0.5 0.5 
SPALI Neutral 15.9  15.00  0.3  7.5 6.4 0.6  0.5 
Average         11.1 9.4 0.5  0.4 
Source: InnovestX Investment Strategy & Research 

 
เติมพร ตันติวิวัฒน์ 

นักวิเคราะหก์ารลงทนุปัจจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ 
0-2793-9018 

termporn.t@innovestx.co.th 
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