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 ประเด็นสําคัญ 

มอง SET แกว่ง sideways-up คาด sentiment ลงทุนดีขึ้นจาก
คลายกังวล Fed ขึ้นดอกเบี้ย หลังตัวเลขการจ้างงานนอกภาค
เกษตรสหรฐัฯ ออกมาต�ากว่าคาด แต่อาจมีแรงขายหุน้ในกลุ่ม  อิเล็ก
ฯ ตามหุ้น Tech สหรัฐฯ ท่ีปรับลง ทําให้น่าจะยังเห็นการสลับกลุ่ม
ลงทุนไปยังหุ้นท่ี Laggard และหุ้นท่ีมีป�จจัยหนุนเฉพาะตัว ขณะท่ี
ตลาดหุน้สหรัฐฯ ป�ดทําการวันนี้อาจทําใหมู้ลค่าซื้อขายบางตาลง ทาง
เทคนิคดัชนีปรับขึ้น โดยยังยืนเหนือเส้นค่าเฉล่ียระยะส้ันได้ ทําให้
ภาพรวมยงัดีอยู ่

     แนวรบั – แนวต้าน : 1585/1575 – 1600/1610 

CPALL: ป�จจัยกระตุ้นจากคาดได้อานิสงส์ Sector Rotation หลังราคาหุ้นยัง 
Laggard และมีพ้ืนฐานแกร่ง โดย 2Q69 ยอดขายสาขาเดิมและมาร์จิน้คาดยังดี จาก
อากาศร้อน จํานวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเพ่ิมขึ้น การขยายเวลาจําหน่ายเครื่องด่ืม
แอลกอฮอล์ และไทยยงัได้ลิขสิทธิถ่์ายทอดฟุตบอลโลก เป�าหมายระยะส้ัน 49.75 บาท 

GULF: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากกําไรปกติ 2Q69 คาดทําสถิติสูงสุดใหม ่แรงหนุนจาก
ความต้องการใชไ้ฟฟ�าท่ีสูงขึ้นและส่วนแบ่งจากโรงไฟฟ�าในสหรัฐฯ รวมท้ังรับรู้รายได้
เงินป�นผลจํานวนมากจาก KBANK นอกจากนี้ระยะยาวยังคาดได้ประโยชน์จาก 
PDP2026 และกระแสลงทนุ Data Center เป�าหมายระยะส้ัน 64.50 บาท 

คาด SET แกว่งขึ้น คลายกังวล Fed ขึ้นดอกเบี้ย 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันศุกรท่ี์ 3 กรกฎาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวผันผวนในกรอบ 1565 – 1620 จุด โดย
ตลาดมีแนวโน้มจะเผชิญแรงกดดันจากการปรับสัดส่วนลงทุนใน 
DELTA ของกองทุนอิงดัชนี และการทํา Window Dressing ในชว่ง
ปลายเดือน มิ.ย. ผสานกับป�จจัยต่างประเทศจากความตึงเครียด
สหรฐัฯ-อิหรา่นท่ีกลับมาปะทขุึ้นและความกังวลเฟดจะดําเนินนโยบาย
การเงนิตึงตัว อย่างไรก็ดี ยังคาดหวังมีแรงซื้อชว่ยพยุงจากการทํา 
Sector Rotation ในกลุ่มหุ้น Laggard/Defensive/มีป�จจัยหนุน
เฉพาะตัว ขณะท่ีในประเทศยงัมปี�จจยับวกจากความคืบหน้าจดัทํารา่ง 
พ.ร.บ. งบฯ ป� 2570 และการเป�ดตัวโครงการ Thailand FastPass 
ท่ีช่วยเร่งการเบิกจ่ายภาครัฐและดึงดูดเม็ดเงิน FDI กลยุทธ์ลงทุน
จงึแนะนํา “Selective Buy” 

มอง SET ผันผวนในกรอบ โดยแม้คาดถูกกดดันจากแรงปรับพอร์ตหุ้น DELTA, Window 
Dressing ปลาย มิ.ย. รวมท้ังกังวลดอกเบี้ยเฟดและความตึงเครียดตะวันออกกลาง แต่ยังหวัง
แรงหนุนจาก Sector Rotation กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนํา “Selective Buy” ใน 3 ธีมหลัก และ 4 
ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี้ 
1. หุน้ High Dividend แบ่งเป�น 1) ระยะส้ันเน้นดักเงนิป�นผลระหว่างกาลงวด 1H26 ท่ีคาดว่าจะให ้

Div. Interim Yield > 2% (ประกาศจ่ายช่วง ส.ค.-ก.ย.) ได้แก่ ADVANC OR PTT PTTEP 
SCCC SIRI TQM TU และ 2) ระยะยาวเน้นสร้างผลตอบแทนอย่างยั่งยืน โดยพ้ืนฐานดี มี
ประวัติจ่ายป�นผลต่อเน่ืองเกิน 10 ป�, คาดให้ Div. Yield > 5% ต่อป� และ Valuation ไม่แพง 
ได้แก่ AP BBL FTREIT LHSC PTT 

2. หุน้ New Normal ได้ประโยชน์จากนโยบายปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจของภาครฐัในระยะยาว โดย
เปล่ียนผ่านเข้าสู่พลังงานทางเลือกและดิจทัิล (Solar cell, EV, Data Center) ได้แก่ พลังงาน
สะอาด (GULF GPSC BGRIM) นิคม (WHA AMATA) และทางอ้อม เช่น จาํหน่ายและรับติดต้ัง 
Solar Rooftop (SCC BANPU HMPRO GLOBAL GUNKUL) 

3. หุน้เด่น 3Q26 ท่ีมีแรงส่งให้เติบโตต่อเน่ือง มีฐานะการเงินแข็งแกร่ง มีอํานาจในการกําหนด
ราคาสูง และมคีวามชดัเจนของแนวโน้มกําไร ได้แก่ CENTEL CPN GULF HANA WHA 

Trading Idea: 1) Weak Baht Play ซึ่งได้อานิสงส์จากเงนิบาทอ่อนตามนโยบายการเงนิของเฟด
ท่ีตึงตัว ได้แก่ กลุ่มส่งออกอาหาร (TU ITC) อิเล็กทรอนิกส์ (HANA KCE) และกลุ่มท่องเท่ียว 
(AOT MINT) 2) El Niño Play หุ้นท่ีได้อานิสงส์จากสภาพอากาศร้อนหนุนยอดขาย ได้แก่ กลุ่ม
จําหน่ายเครื่องด่ืม (CBG OSP ICHI) และกลุ่มจําหน่ายเครื่องใช้ไฟฟ�าทําความเย็น (HMPRO 
GLOBAL) 3) Yield Play ซึ่งได้ประโยชน์จากส้ินสุดวัฏจกัรดอกเบีย้ขาลงและ Bond Yield ทรงตัว
สูง  ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KBANK KTB) กลุ่มประกันชีวิต (BLA TLI) และ 4) Laggard Play 
เน้นหุ้น Big-cap ท่ีคาดได้อานิสงส์จาก Sector Rotation และ Short Covering ได้แก่ BDMS 
MINT HMPRO BEM CPALL TIDLOR MTC 

• สหรัฐฯ เผยการจ้างงานนอกภาคเกษตร มิ.ย. เพ่ิม 5.7 หมื่นตําแหน่ง 
ต�ากว่าตลาดคาด สะท้อนตลาดแรงงานชะลอตัว ทําให้ตลาดปรับลด
คาดการณ์แนวโน้มการปรบัขึ้นดอกเบี้ยของเฟด มองเป�น Sentiment 
บวกต่อตลาดสินทรัพย์เส่ียงจากช่วยลดแรงกดดันต่อต้นทุนทาง
การเงนิ โดยเฉพาะกลุ่มไฟแนนซ ์โรงไฟฟ�า และนิคม 

• กระทรวงการคลังเตรียมรื้ อฟ�้ นกองทุน TFFIF โดยจะคัดเลือก
โครงการท่ีมีอยู่แล้วเป�นสินทรัพย์อ้างอิงเพ่ือระดมทุนสร้างโครงการ
ใหม่ พร้อมลดภาระหนี้สาธารณะ ต้ังเป�าเริ่มดําเนินการในป�งบ 2570 
มองบวกต่อกลุ่มรับเหมาและวัสดุก่อสร้างจากโอกาสประมูลงานใหม่ 
รวมถึงเพ่ิมทางเลือกใหก้องทนุโครงสรา้งพ้ืนฐาน 

• กระทรวงพาณิชย์กําลังหารือกับผู้ประกอบการเก่ียวกับการลดราคา
สินค้า หลังราคาปุ�ยยูเรียและเม็ดและบรรจุภัณฑ์พลาสติกเริ่มทยอย
ปรับลงตามสถานการณ์ตะวันออกกลางท่ีผ่อนคลายลง มองบวกต่อ
กลุ่มค้าปลีกและไฟแนนซ ์จากกําลังซื้อท่ีฟ�้ นตัวหนุนการจบัจา่ยใชส้อย 

• Apple เตรียมเร่งเป�ดตัว iPhone รุ่นใหม่อย่างน้อย 5 รุ่น ในช่วง 
2H69-1H70 พร้อมแจ้งซัพพลายเออร์ให้เตรียมกําลังผลิต iPhone 
จอพับเพ่ิมเป�น 10 ล้านเครื่อง (เดิม 7-8 ล้านเครื่อง) สะท้อนถึงความ
เชื่อมั่นของบริษัทต่ออุปกรณ์ใหม่นี้ มองเป�น Sentiment บวกต่อการ
เก็งกําไรในกลุ่มจาํหน่ายสินค้าไอที (COM7 SYNEX) 

• สคร. เผยกระทรวงการคลังมุ่งเน้นสะสางพอร์ตหุ้นท้ังในและนอก
ตลาดหลักทรัพย์ท่ีไม่จาํเป�น เพ่ือเปล่ียนใหเ้ป�นรายได้ส่งคืนรัฐและปรับ
พอร์ตไปสู่สินทรัพย์ ท่ีมีผลตอบแทนท่ีดีกว่าเดิม มองอาจเกิด 
Overhang ระยะส้ันในหุน้ท่ีคลังถือน้อยกว่า 50% จากความกังวลแรง
ขายปรบัพอรต์ แต่ระยะยาวดีต่อวินัยการคลังรฐั 
 

SET ปรบัลง หลักๆ จาก
การรว่งลงของหุน้ 
DELTA ขณะที่ภาพรวม
ดัชนียังเป�น sector 
rotation สลับกลุ่ม
ลงทุน 

SET ปรบัข้ึนรอ้นแรง 
หนุนหลักจาก DELTA 
และแรงซื้อในหุน้ใหญ่ 
รบัสถานการณ์
ตะวันออกกลางคลาย
ตึงเครยีด 

SET ปรบัข้ึนต่อเนื่อง 
มูลค่าซื้อขายหนาแน่น 
หนุนจากแรงซื้อหุน้เข้า 
SET50/SET100 
อย่างโดดเด่น 

SET พลิกมาป�ดในแดน
ลบหลังข้ึนไม่ผ่าน 
1600 จุด เผชญิแรง
ขายทํากําไร-ตลาดไร้
ป�จจยัใหม่หนุน 

SET ปรบัข้ึนได้ต่อ 
ตลาดขับเคลื่อนโดย 
Sector Rotation หนุน
จากกลุ่มธนาคาร 
ขณะที่ไม่มีป�จจยั
สนับสนุนใหม่ 

 Daily Top Picks 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 
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KTC – พรวิีว 2Q69: คาดกําไรทรงตัว QoQ, เพ่ิมขึ้น YoY; DPS ดี 
STANLY – ป�จจยับวกจากเงนิป�นผลท่ีแขง็แกรง่สะท้อนในราคาหุน้
แล้ว 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 2 ก.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 4,560  31,386  14,143  613,481  

ขาย 1,758  23,582  7,014  550,582  

สุทธ ิ 2,802  7,804  7,130  62,900  
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 2 ก.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 7,681  43,672  (5,545) 110,971  

สถาบนั (3,901) (10,214) (396) (54,737) 
รายยอ่ย (3,780) (33,458) 5,941  (56,234) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
29 ม.ิย. Economic release: JP – ยอดค้าปลีก MoM เดือน พ.ค. 

EU – ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค เดือน มิ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – Dallas Fed Manufacturing Activity เดือน มิ.ย. 

30 ม.ิย. Economic release: JP – อัตราการว่างงาน เดือน พ.ค., ผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม MoM เดือน พ.ค. (เบ้ืองต้น), ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม YoY 
เดือน พ.ค. (เบ้ืองต้น) 
CN – PMI ภาคการผลิต เดือน มิ.ย., PMI ภาคนอกการผลิต เดือน มิ.ย. 
TH – ดลุบัญชเีดินสะพัด เดือน พ.ค., ส่งออก YoY เดือน พ.ค., ส่งออก เดือน พ.ค.
, นําเข้า YoY เดือน พ.ค., นําเข้า เดือน พ.ค., ดลุการค้า เดือน พ.ค. 
US – ดัชนีราคาบ้าน FHFA เดือน เม.ย., ดัชนีราคาบ้าน S&P CoreLogic Case-
Shiller 20 เมือง เดือน เม.ย., Chicago PMI เดือน มิ.ย., ดัชนีความเชื่อม่ัน
ผู้บรโิภค Conference Board เดือน มิ.ย., ตําแหน่งงานเป�ดรบัสมัครใหม่ (JOLTS) 
เดือน พ.ค. 

1 ก.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคการผลิต เดือน มิ.ย. (ตัวเลข
สุดท้าย), ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค เดือน มิ.ย. 
CN – RatingDog PMI ภาคการผลิต เดือน มิ.ย. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ เดือน มิ.ย. 
EU – CPI Estimate YoY เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น), CPI YoY เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น), 
CPI MoM เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น), Core CPI YoY เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น) 
US – MBA Mortgage Applications สัปดาหส้ิ์นสุด 26 มิ.ย., ADP Employment 
Change เดือน มิ.ย., S&P Global PMI ภาคการผลิต เดือน มิ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย), 
ISM Manufacturing เดือน มิ.ย., การใชจ้า่ยภาคก่อสรา้ง เดือน พ.ค. 

2 ก.ค Economic release: EU – อัตราการว่างงาน เดือน พ.ค. 
US – การจา้งงานนอกภาคเกษตร เดือน มิ.ย., Initial Jobless Claims, อัตราการ
ว่างงาน เดือน มิ.ย., Continuing Claims, อัตราการว่างงานท่ีแท้จรงิ 
(Underemployment Rate) เดือน มิ.ย., Durable Goods Orders เดือน พ.ค. 
(ตัวเลขสุดท้าย) 

3 ก.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI Composite เดือน มิ.ย. (ตัวเลข
สุดท้าย), S&P Global PMI ภาคบรกิาร เดือน มิ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – RatingDog PMI Composite เดือน มิ.ย., RatingDog PMI ภาคบรกิาร 
เดือน มิ.ย. 
EU – S&P Global PMI ภาคบรกิารยูโรโซน เดือน มิ.ย. (ตัวเลขสดุท้าย), S&P 
Global PMI Composite ยูโรโซน เดือน มิ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย) 
 

 

 

ดัชนี 2 ก.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,593.56 5.33  0.34  92,510.29 

SET50  1,046.72 11.48  1.11  74,986.73 

SET100  2,243.59 22.40  1.01  82,666.29 

sSET  630.32 4.35  0.69  1,784.15 

SETHD  749.15 6.01  0.81  50,976.03 

SETCLMV  1,439.66 41.02  2.93  44,009.72 

SETESG 957.43 16.90  1.80  74,936.04 

SETWB  638.48 7.20  1.14  15,257.94 

mai  220.59 (0.69) (0.31) 483.90 

 

 
(ล้านบาท) 2 ก.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 8,560  20,313  6,968  34,142  
สัดส่วน (%) 54.89 53.72 53.97 53.46 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (1,134) (3,244) (2,366) (67,796) 

สัดส่วน (%) 6.78 8.27 7.77 8.05 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 62  507  320  12,032  
สัดส่วน (%) 7.07 7.49 6.97 6.95 
บุคคล         
สุทธ ิ (7,488) (17,576) (4,922) 21,623  
สัดส่วน (%) 31.25 30.52 31.28 31.54 
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  สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย 
กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

Company Update STANLY (ปรบัลดคําแนะนําเป็น NEUTRAL) ราคาตามปัจจยัพ้ืนฐาน 245 บาท 
 

ปัจจัยบวกจากเงินปันผลท่ีแข็งแกร่งสะท้อนในราคาหุ้นแล้ว 

แม้ว่า STANLY จะสร้างเซอร์ไพร้ส์เชิงบวกในด้านเงินปันผล แต่เรา
มองว่าปัจจัยบวกดังกล่าวได้สะท้อนในราคาหุน้ไปแล้ว โดยนับต้ังแต่
การประกาศเงินปันผลสําหรับงวด 2HFY69 ราคาหุ้น STANLY ได้
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจาก 215 บาท มาอยู่ท่ี 255 บาท หรือปรับตัวขึ้นมากถึง 
40 บาท ซึ่งมากกว่าเงินปันผลท่ีจะจ่ายจรงิสําหรบังวด 2HFY69 ท่ี 17 
บาท/หุ้น (ขึ้นเครื่องหมาย XD วันท่ี 8 ก.ค.) ทําให้เรามองว่า ตลาดได้
รับรู้ประเด็นบวกดังกล่าวไปมากแล้ว ด้วยเหตุ น้ี  เราจึงปรับลด
คําแนะนําสําหรบั STANLY เป็น NEUTRAL (จาก OUTPERFORM) โดย
ใหร้าคาเป้าหมายส้ินปี 2569 ท่ี 245 บาท อิง PE ท่ี 9.2 เท่า 

ปัจจัยบวกจากเงินปันผลท่ีแข็งแกร่งสะท้อนในราคาหุ้นแล้ว; ปรับ
ลดคําแนะนําเป็น NEUTRAL แม้ว่า STANLY จะสร้างเซอร์ไพร้ส์เชิง
บวกในด้านเงินปันผล แต่เรามองว่าปัจจัยบวกดังกล่าวได้สะท้อนใน
ราคาหุ้นไปแล้ว โดยนับต้ังแต่การประกาศเงินปันผลสําหรับงวด 
2HFY69 ราคาหุ้น STANLY ได้ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจาก 215 บาท มาอยู่ ท่ี 
255 บาท หรือปรบัตัวข้ึนมากถึง 40 บาท ซึ่งมากกว่าเงนิปันผลท่ีจะจา่ย
จริงสําหรับงวด 2HFY69 ท่ี 17 บาท/หุ้น (ข้ึนเครื่องหมาย XD วันท่ี 8 
ก.ค. และจ่ายวันท่ี 24 ก.ค.) ทําให้เรามองว่าตลาดได้รับรู้ประเด็นบวก
ดังกล่าวไปมากแล้ว เราจึงปรับลดคําแนะนําสําหรับ STANLY เป็น 
NEUTRAL (จาก OUTPERFORM) โดยให้ราคาเป้าหมายส้ินปี 2569 ท่ี 
245 บาท อิง PE ท่ี 9.2 เท่า (-0.5SD) 

แนวโน้ม 1QFY70: คาดกําไรปกติเพ่ิมขึ้น YoY แต่ลดลง QoQ เรา
คาดว่ากําไรปกติ 1QFY70 (เม.ย.–มิ.ย. 2569) ของ STANLY จะเติบโต
เล็กน้อย YoY แต่จะลดลง QoQ โดยการเติบโตของกําไรเม่ือเทียบ YoY 
หลักๆ จะได้รับแรงหนุนจากการขยายตัวของอัตรากําไรข้ันต้นผ่าน
มาตรการควบคุมต้นทุน ซึ่งน่าจะช่วยชดเชยผลกระทบจากสงคราม
สหรฐัฯ-อิหรา่นท่ีทําใหร้าคาเม็ดพลาสติก (20% ของวัตถุดิบ) สูงข้ึน และ
ยอดขายท่ีอ่อนตัวลงตามภาวะการผลิตรถยนต์ของไทยท่ีชะลอตัว ท้ังน้ี 
การผลิตรถยนต์ของไทยในเดือนเม.ย. ทรงตัว YoY แต่ลดลง 18% YoY 
ในเดือนพ.ค. ในขณะท่ีกําไรท่ีลดลง QoQ จะเกิดจากปัจจัยฤดูกาล 
เน่ืองจากมีวันหยุดยาวชว่งเทศกาลสงกรานต์ในเดือนเม.ย. 

 

 คงประมาณการกําไร เราคงประมาณการกําไรปกติสําหรบัปี FY2570 
(เม.ย. 2569–มี.ค. 2570) ไว้ท่ี 2.1 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 8% YoY โดยมี
ปัจจัยขับเคล่ือนท่ีสําคัญคือยอดขายท่ีเติบโต 7% YoY ซึ่งได้รับแรง
หนุนจากการผลิตรถยนต์ของไทยท่ีเราคาดว่าจะเติบโต 2% มาอยู่ท่ี 
1.48 ล้านคันในปี 2569 รวมถึงคําส่ังซื้อใหม่สําหรับชุดโคมไฟและการ
ขยายเข้าสู่กลุ่มผลิตภัณฑ์ใหม่ เช่น การฉีดข้ึนรูปชิ้นส่วนพลาสติก
สําหรับรถจักรยานยนต์ ซึ่งคาดว่าจะเริ่มในช่วง 2HFY70 เราใช้
สมมติฐานอัตรากําไรข้ันต้นคงท่ีท่ี 22.8% เพ่ือสะท้อนจุดแข็งของ 
STANLY ในการจัดหาวัตถุดิบเองและใช้เครือข่ายของ Stanley 
Group ท่ีจะทําใหร้าคาวัตถุดิบไม่ผันผวนรุนแรงเท่ากับราคาตลาด 

ปรับประมาณการเงินปันผลสําหรับปี FY2570 เพ่ิมขึ้น เงินปันผล
งวดครึ่งปีหลังมักจะสูงกว่างวดครึ่งปีแรก เราปรบัสมมติฐานอัตรา
การจ่ายเงินปันผลเพ่ิมข้ึนเป็น 77% (อิงจากค่าเฉล่ีย 5 ปี) จากเดิมท่ี 
66% เราประเมินเงินปันผลต่อหุน้สําหรับปี FY2570 ท่ี 21 บาท ซึ่งคิด
เป็นอัตราผลตอบแทนจากเงนิปันผลท่ี 8.2% ทั้งน้ี STANLY จ่ายเงิน
ปันผลปีละสองครั้ง และในอดีตท่ีผ่านมามักจะจา่ยเงนิปันผลงวดครึ่ง
ปีหลังมากกว่างวดครึ่งปีแรก 

ปัจจัยเส่ียง ปัจจัยเส่ียง คือ ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวซึ่งจะส่งผล
กระทบต่อความต้องการซื้อรถยนต์ และราคาวัตถุดิบท่ีสูงข้ึน เรามอง
ว่าความเส่ียง ESG ท่ีสําคัญ คือ ประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม (E) 

 
 

ระวีนุช ปิยะเกรยีงไกร 
นักวิเคราะหก์ารลงทนุปัจจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ 

0-2793-9008 
raweenuch.p@innovestx.co.th 
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(2,741)

1,531 

(6,480)

1,431 8,785 

(2,103)

2,777 4,328 2,802 
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