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ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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ภาพรวมตลาดหุน้โลกปรบัขึ้นต่อ โดยตลาด DM ปรบัขึ้น แรงหนุนจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัออกมาดีกว่าคาดและท่าทขีองประธานเฟดที่กังวลเงนิเฟ�อลดลง ส่วนตลาด EM ถกู
กดดันจากแรงขายในหุน้กลุ่มเทคโนโลยี โดยเฉพาะหลัง META ประกาศปล่อยใหเ้ชา่กําลังการประมวลผลชปิ AI ส่วนเกิน ซึ่งกดดัน Sentiment การลงทนุในกลุ่ม AI 
Infrastructure จนเกิดการสลับกลุ่มเล่น (Sector Rotation) อยา่งชดัเจน ด้านการจา้งงานนอกภาคการเกษตรของสหรฐัฯ แมอ้อกมาต�าคาด ซึ่งเพ่ิมโอกาสใหเ้ฟดมแีนวโน้มผอ่น
คลายนโยบายการเงนิ แต่ท่าทีของ Kevin Warsh บนเวที ECB ที่เนน้ใหค้วามสําคัญกับการลดเงนิเฟ�อ ส่งผลใหต้ลาดมองว่าเฟดอาจไมเ่รง่ผ่อนคลายนโยบายการเงนิเรว็ ทําให้
ทิศทางดอกเบีย้ยงัไมแ่น่นอนสูง ด้านตลาดหุน้ไทยปรบัขึ้น นําโดยกลุ่มธนาคาร โรงไฟฟ�า ส่ือสารและพาณิชย์ ซึ่งมแีรงซื้อเขา้มาชว่ยพยุงลดทอนแรงขายจากกลุ่มอเิล็กทรอนกิส์
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• Kevin Warsh ระบุว่าความเส่ียงด้านเงนิเฟ�อและคาดการณ์เงนิเฟ�อปรับลดลงในช่วงหลาย

สัปดาหท์ี่ผ่านมา หลังสถานการณ์ราคาพลังงานเริ่มคล่ีคลาย อย่างไรก็ตาม Warsh ยังย�าว่า 

Fed ใหน้�าหนักกับการนําเงนิเฟ�อกลับสู่เป�าหมาย 2% 

• การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ (Nonfarm payrolls) เดือน มิ.ย. เพ่ิมขึ้น 57,000

ตําแหน่ง ชะลอลง 129,000 ตําแหน่งจากเดือนก่อน และต�ากว่าตลาดคาดที่ 110,000 ตําแหน่ง 

• BoJ Tankan 2Q26 สะท้อนความเชื่อมั่นภาคธุรกิจแข็งแกร่งกว่าคาด โดยดัชนีความเชื่อมั่น

ผู้ผลิตรายใหญ่ เพ่ิมขึ้นเป�น 22 จาก 17 ในเดือน ม.ีค. สูงกว่าตลาดคาดที่ 16 

3

Source: CEIC, InnovestX Investment Strategy & Research
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Source: Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & Research
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมาในงาน ECB Forum on Central Banking ประธาน Fed Kevin Warsh ระบุว่าความเส่ียงด้านเงนิเฟ�อ

และคาดการณ์เงนิเฟ�อ ปรบัลดลงในชว่งหลายสัปดาหท์ี่ผ่านมา หลังสถานการณ์ราคาพลังงานเริม่คล่ีคลาย อยา่งไรก็ตาม 

Warsh ยงัย�าว่า Fed ใหน้�าหนักกับการนําเงนิเฟ�อกลับสู่เป�าหมาย 2% 

• ตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐฯ เดือน มิ.ย. อาจเป�นสัญญาณแรกของความอ่อนแอในตลาดแรงงานที่เริ่มชดัเจนขึ้น โดย

การจา้งงานทั้ง ADP และ NFP ต�ากว่าคาดและชะลอลงจากเดือนก่อนสะท้อนโมเมนตัมการจา้งงานภาคเอกชนเริม่แผ่วลง 

• ด้านญี่ปุ�น ผลสํารวจ BoJ Tankan 2Q26 สะท้อนความเชื่อมัน่ภาคธุรกิจแขง็แกร่งกว่าคาด โดยดัชนีกลุ่มผู้ผลิตรายใหญ่ 

เพ่ิมขึ้นเป�น 22 จาก 17 ในเดือน มี.ค. สูงกว่าตลาดคาดที่ 16 และสูงสุดนับต้ังแต่ป� 2018 สนับสนุนมุมมองของ BoJ ว่า

เศรษฐกิจญี่ปุ�นยงัแขง็แกรง่พอที่จะทยอยขึ้นดอกเบี้ยแบบค่อยเป�นค่อยไป ตามเงนิเฟ�อที่มีแนวโน้มเข้าสู่กรอบเป�าหมาย 

โดยกรณีฐาน InnovestX คาดว่า BoJ จะขึ้นดอกเบีย้ครัง้ต่อไปในเดือน ม.ค. 2027

• สัปดาหห์น้าในประเทศ ติดตามอัตราเงนิเฟ�อไทยเดือน มิ.ย. (6 ก.ค.) ซึ่ง InnovestX คาดเป�นไปได้ที่แรงกดดันเงนิเฟ�อจะ

ชะลอลง จากราคาขายปลีกน�ามันในประเทศท่ีปรับลดลง ตามทิศทางราคาพลังงานโลกที่ลดลง รวมถึงราคาเนื้อหมูที่มี

ทิศทางลดลงต่อเนื่อง แต่ต้องจบัตาแรงผลักดันเงนิเฟ�อผ่านเงนิเฟ�อผู้ผลิตสู่ผู้บรโิภค (Pipeline inflation)

• ด้านสหรัฐฯ ติดตามรายงาน Fed minutes (9 ก.ค.) ซึ่ง InnovestX คาดว่ารูปแบบการนําเสนอจะกระชบั (concise) ขึ้น

ภายใต้การนําของ Warsh และน่าจะหลีกเล่ียงการให ้forward guidance ที่ชดัเจน เพ่ือไม่ผูกมัด Fed กับทิศทางนโยบาย

ใดทิศทางหนึ่ง โดยน่าจะเน้นย�าพันธกิจด้านเสถียรภาพราคาเป�นสําคัญ สอดคล้องกับแนวทางการส่ือสารที่ Warsh แสดง

ไว้ที่ ECB Forum ด้านตัวเลขเศรษฐกิจติดตาม ISM Services PMI เดือน ม.ิย. (6 ก.ค.) ซึ่งตลาดคาดว่าจะชะลอลงเหลือ 

54.2 จาก 54.5 ในเดือนก่อน 

4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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Source : InnovestX Investment Strategy & Research, WoW ใชร้าคาป�ดวันพฤหสัเทียบกับวันพฤหสัในสัปดาหก่์อน

ENERG                                           +3.37%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent –4.60%WoW สู่ US$71.80/bbl หลัง 
ปธน. ทรมัป�เผยการเจรจาล่าสุดที่ประเทศกาตาร์ระหว่างอิหร่าน
กับสหรัฐฯ เป�นไปด้วยดี ทําใหต้ลาดคลายกังวลเกี่ยวกับภาวะ
อุปทานชะงักงัน อีกทั้งการสัญจรของเรือบรรทุกน�ามันผ่าน
ช่องแคบฮอร์มุซเริ่มฟ�้ นตัว ขณะที่กําลังผลิตน�ามันดิบสหรัฐฯ 
ได้ทําจุดสูงสุดใหม่ใน เม.ย. ที่ 13.93 ล้านบารเ์รล/วัน
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐฯ, การเดินเรอืผ่านชอ่งแคบฮอร์
มุซที่ทยอยฟ�้ นตัว และความคืบหน้าการเจรจาสหรฐัฯ-อิหรา่น

TOURISM                                     -1.50%WoW
ประเด็นสําคัญ
International Living เผยผลจดัอันดับ Global Retirement 
Index 2026 พบไทยติดอยู่ในอันดับที่ 9 ของโลกและอันดับ 1 
ของเอเชยีในฐานะประเทศที่เหมาะสําหรบัใชช้วิีตหลังเกษียณ 
Agoda เผยไทยเป�นจุดหมายปลายทางอันดับหนึ่ งของ
นักท่องเที่ยวเอเชีย โดยเฉพาะเมืองหลัก และเริ่มเหน็ในเมือง
รองมากขึ้น สะท้อนการกระจายรายได้ที่มปีระสิทธภิาพดีขึ้น
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามรัฐพิจารณาออกมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยว และการ
เดินทางเขา้ไทยของตลาดะวันออกกลางหลังสงครามยุติลง

AUTO                                             +1.70%WoW
ประเด็นสําคัญ

ส.อ.ท. เผยยอดส่งออกรถยนต์ พ.ค. ที่ 59,434 คัน ลดลง 
27%YoY กดดันจากสงครามตะวันออกกลางและการแข่งขัน
จากรถไฟฟ�าจีน ส่วนยอดขายในประเทศเพ่ิมขึ้น 10.6%YoY 
จากขายรถยนต์ EV เพ่ิมขึ้นหลังราคาน�ามันแพง  ทั้งนี้ ส.อ.ท. 
ยงัคงเป�าหมายผลิตรถยนต์ป� 2026 ที่ 1.5 ล้านคัน

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามกําลังซื้อและการคุมเข้มปล่อยสินเชื่อเช่าซื้อ รวมทั้ง
ตลาดส่งออกยานยนต์ในภูมิภาคตะวันออกกลางหลังสงคราม
ผ่อนคลายลง และรฐักําลังพิจารณาออกมาตรการหนุนรถ EV

PROP                                               +1.28%WoW
ประเด็นสําคัญ
ครม. เหน็ชอบขยายระยะเวลาลดค่าโอน-จดจํานองอสังหาฯ 
มูลค่าไม่เกิน 7 ลบ. เหลือ 0.01% อีก 1 ป� ถึงวันที่ 30 มิ.ย. 27 
เพ่ือประคองตลาดอสังหาและเศรษฐกิจไทย ขณะเดียวกันยัง
ช่วยลดภาระค่าใช้จ่ายใหแ้ก่ประชาชนและทําใหผู้้ประกอบการ
สามารบริหารจดัการค่าใชจ้า่ย โดยกระทรวงการคลังประเมิน
มาตรการนี้จะชว่ยสนับสนุน GDP ขยายตัวเพ่ิม 1.06% ต่อป�
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามอัตราการปฎิเสธสินเชื่อและแนวโน้มหนี้ครัวเรือนไทย 
รวมทั้งการประกาศใชร้าคาประเมนิที่ดินใหมร่อบป� 2027-2030 

BANK                                             +8.43%WoW
ประเด็นสําคัญ
ประธานเฟดระบุว่าความเส่ียงด้านเงินเฟ�อและคาดการณ์เงิน
เฟ�อปรบัลดลงในชว่งหลายสัปดาหท์ี่ผ่านมา หลังราคาพลังงาน
เริ่มคล่ีคลาย อย่างไรก็ดี เฟดยังใหค้วามสําคัญกับการนําเงิน
เฟ�อกลับสู่เป�าหมาย 2% และย�าจะรกัษาเสถียรภาพด้านราคา
Fitch เตือนธุรกิจไทยมีสัดส่วนกู้ยืมสูงสุดในเอเชยี เป�นป�จจยั
เส่ียงสําคัญกดดันสภาพคล่องการเงนิ ท่ามกลาง ศก. ชะลอตัว
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามเงนิเฟ�อไทย มิ.ย. ในวันที่ 6 ก.ค. และ FOMC Minutes 
เพ่ือประเมนิทิศทางการดําเนินนโยบายของธนาคารกลาง

TRANS                                 +3.42%WoW
ประเด็นสําคัญ

"บริษัท เอเชีย เอรา วัน จาํกัด" (กลุ่ม ซีพี) เสนอเจรจาขอยุติ
สัญญารถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบิน เน่ืองจากประสบ
ป�ญหาความคุ้มทุนและการจัดหาเงินกู้  ฉุดผลตอบแทน
โครงการลดลงต�ากว่า 5% ด้าน BTS เผยพร้อมพิจารณาเข้า
รว่มแขง่ขนัทันทีหากมกีารเป�ดประมูลใหม่

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามเกณฑ์ประมูลใหม่ของโครงการไฮสป�ดของ รฟท., แผน
ซื้อคืนสัมปทานรถไฟฟ�าของรัฐ รวมทั้งกิจกรรมการเดินทาง
และขนส่งที่คาดจะฟ�้ นตัวตามราคาน�ามนัที่ลดลง



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Investing.com, Tradingeconomics.com as of 3 July 2026

6 Jul

7 Jul

8 Jul

9 Jul

10 Jul

US : S&P Global Services PMI (Jun), ISM Non-Manufacturing Prices (Jun), ISM Manufacturing PMI (Jun)
TH : Inflation Rate (YoY) (Jun), Core Inflation Rate (YoY) (Jun)

US : Trade Balance (May), NY Fed 1Y Consumer Inflation Expectations
JP : Household Spending (MoM, YoY) (May)
DE : German Industrial Production (MoM) (May)
GB : Halifax House Price Index (MoM, YoY) (Jun), Mortgage Rate (GBP)

JP : Adjusted Current Account (May)
TH : Monetary Policy Meeting Minutes

US : Existing Home Sales (Jun), Initial Jobless Claims, Continuing Jobless Claims, Consumer Credit (May) 
DE : German Trade Balance (May)
CN: CPI (MoM, YoY) (Jun), PPI (YoY) (Jun)
TH : Consumer Confidence (Jun)

DE : German CPI (MoM, YoY) (Jun)
IN : FX Reserves, Bank Loan Growth (YoY)

Economic Data
Monetary and Fiscal
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มุมมองต่อการลงทนุ
ภาพรวมตลาด
ในสัปดาหน์ี้ตลาดหุน้ทั่วโลกปรับเพ่ิมขึ้น 0.9% (EM -4.1%, DM +1.7% ราคาป�ดวัน
พฤหสัเทียบกับวันพฤหสัในสัปดาหก์่อน) โดยตลาด DM ได้รับแรงหนุนจากตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐออกมาดีกว่าที่คาดและยอดขายรถยนต์มีสัญญาณฟ�้ นตัวในจีน
และสหรัฐ รวมทั้งท่าทีของประธานเฟดกังวลกับเงนิเฟ�อน้อยลง แม้ว่าการเจรจา
ระหว่างสหรัฐและอิหร่านยังไม่เสร็จสมบูรณ์ ส่วนตลาด EM ได้รับแรงกดดันจาก
แรงขายในหุน้กลุ่มเทคโนโลยี

กลุ่ม Healthcare ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 4.7% จากพัฒนาการของยารักษามะเร็งที่
ผลลัพธ์เป�นไปตามเป�าหมายและสหรัฐมีการปรับเพ่ิมการเบิกจา่ยสําหรับการรักษา
ผู้ป�วยที่บ้านเป�นครั้งแรกในรอบ 5 ป� กลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อยปรบัเพ่ิมขึ้น 3.4% จาก
ยอดขายรถยนต์ที่ดีกว่าคาดใน 2Q26 และมีภาพการฟ�้ นตัว กลุ่มการเงนิปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 2.7% จากเศรษฐกิจในภาพรวมค่อนข้างแข็งแรง ส่วนกลุ่มพลังงาน
ปรับตัวลดลง 1.1% จากความคาดหวังในการเจรจาระหว่างสหรัฐและอิหร่านที่มี
พัฒนาการเชิงบวกต่อเนื่อง และกลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวลดลง 1.7% จากความ
กังวลที่ META จะลดงบลงทนุใน AI หลังจะใหเ้ชา่ระบบประมวลผลมากขึ้น

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• หุน้ High Dividend แบ่งเป�น 1) ระยะส้ันเน้นดักเงนิป�นผลระหว่างกาลงวด 1H26 ท่ีคาดว่าจะให ้Div. Interim 

Yield > 2% ได้แก่ ADVANC OR PTT PTTEP SCCC SIRI TQM TU และ 2) ระยะยาวะเน้นสร้างผลตอบแทน

อย่างยั่งยืน คาดให ้Div. Yield > 5% ต่อป� และ Valuation ไม่แพง ได้แก่ AP BBL FTREIT LHSC PTT

• หุน้ New Normal ได้ประโยชน์จากนโยบายปรับโครงสร้างเศรษฐกิจของภาครัฐในระยะยาว โดยเปล่ียนผ่านเข้าสู่

พลังงานทางเลือกและดิจทัิล (Solar cell, EV, Data Center) ได้แก่ พลังงานสะอาด (GULF GPSC BGRIM) 

นิคม (WHA AMATA) และทางอ้อม เช่น จาํหน่ายและรับติดต้ัง Solar Rooftop (SCC BANPU HMPRO 

GLOBAL GUNKUL)

• หุน้ Earning Play ซึ่งคาดกําไร 2Q69 จะเติบโตดีท้ัง YoY และ QoQ อีกท้ังยังมีฐานะการเงนิแข็งแกร่ง และยัง

แนะนํา Outperform ได้แก่ PTTEP GULF SCGP IVL MTC SAWAD TIDLOR

• Trading Idea : 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์หากร่าง พ.ร.บ. งบประมาณ และพ.ร.ก. เงนิกู้ 4 แสนลบ. ได้แก่ รับเหมา 

(STECON CK) วัสดุก่อสร้าง (SCC TASCO) นิคม (WHA AMATA) และพลังงานสะอาด (GULF GPSC) 2) 

Yield Play ซึ่งคาดเงนิเฟ�อไทย มิ.ย. ตอกย�าภาพจบรอบดอกเบี้ยขาลง ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KBANK KTB) 

กลุ่มประกันชีวิต (BLA TLI) 3) หุน้ท่ี YTD ยัง Underperform SET โดยเน้นหุน้ Big-cap ท่ีมีพ้ืนฐานแกร่ง ได้แก่ 

BDMS MINT CPALL MTC OR และ 4) หุ้นคาดได้อานิสงส์จากป�ญหาคล่ืนความร้อน ได้แก่ กลุ่มจาํหน่าย

เครื่องด่ืม (CBG OSP HTC CPALL) และกลุ่มจาํหน่ายเครื่องใช้ไฟฟ�าทําความเย็น (HMPRO GLOBAL) รวมท้ัง

กลุ่มท่ีลงทนุในโรงไฟฟ�าสหรฐัฯ (GULF BCPG BPP EGCO)

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ โดยติดตามรายงาน FOMC หากส่งสัญญาณ Hawkish จะหนุน

ดอลลาร์แข็งค่าและเร่งกระแส Sector Rotation เข้าหาหุน้กลุ่ม Value ขณะท่ีกรณีมาตรา 301 ของสหรัฐ

ซึ่งอาจปรับเพ่ิมภาษีนําเข้าไทยเป�น 12.5% มองตลาดรับรู้ไปแล้ว ส่วนป�จจยัในประเทศจบัตาตัวเลขเงนิเฟ�อ

ไทยท่ีอาจส่งสัญญาณจบรอบลดดอกเบี้ยของ ธปท. และคําวินิจฉัยศาลรัฐธรรมนูญเก่ียวกับ พ.ร.ก. เงนิกู้  

ซึ่งหากไมข่ดัรฐัธรรมนญูจะทําใหค้ลังลงนามกู้เงนิเพ่ือเดินหน้าแผนพลังงานทดแทนได้ตามกําหนด 

7



แนะนํา บมจ. เอสซจี ีแพคเกจจิง้ หรอื SCGP  เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) ดําเนินธุรกิจ holding company เพ่ือใหบ้ริการด้านบรรจุภัณฑ์ครบวงจรในสาย
ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ สายธุรกิจเยื่อและกระดาษ โดยเป�นผู้ผลิตกระดาษบรรจุภัณฑ์
รายใหญ่สุดในเอเชยีตะวันออกเฉียงใต้ (ส่วนแบง่ตลาดด้านยอดขายท่ี 36%)

2) 2Q26 คาดกําไรปกติเติบโต YoY และ QoQ แรงหนุนจากกปริมาณการขายท่ีเร่ง
ตัวขึ้นในเวียดนามและอินโดนีเซีย ควบคู่กับ ต้นทุนวัตถุดิบ RCP ท่ีทรงตัวต�าจาก
อัตราจัดเก็บท่ีดีขึ้นในสหรัฐฯ และยุโรป อีกท้ังราคาขายยังมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น 
นอกจากนี้ บ.ย่อย Fajar Paper คาดจะถึงจุดคุ้มทุนในระดับกําไรสุทธ ิ

3) มอง Valuation ยังน่าสนใจ โดยซื้อขาย PER 2026F เพียง 21.9 เท่า คิดเป�น
ระดับ -1SD. ของค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ป� ขณะท่ีโมเมนตัมกําไรยังเป�นบวกในชว่งท่ี
เหลือของป�น้ี โดยป� 2026 คาดกําไรปกติจะเติบโตโดดเด่น 50%YoY นอกจากนี้ 
ยังได้รบัผลกระทบจาํกัดจากความเส่ียงทางภมูิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 32 บาท อิงวิธี PER ท่ี 24.5 เท่า และคาดมีเงิน
ป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2026 หุน้ละ 0.78 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 2.7%

Source : Company, InnovestX Investment Strategy & Research

SCGP – 2Q26 คาดกําไรเติบโตต่อเนื่อง 

SCGP

8

มุมมองทางเทคนคิ

Source : InnovestX Investment Strategy & Research

คาดกําไรปกติพลิกฟ�้ นและกลับมาเติบโตโดดเด่นในป� 2026
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ดัชนี S&P 500 ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อ พรอ้มกับ VIX ปรบัตัวลดลง ขณะท่ีดัชนี 
NASDAQ 100 ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น พรอ้มกับ VNX ชีถึ้งความเปราะบางของตลาด

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 1 July 20269

หุน้สหรัฐฯ ยังอยู่ในแนวโน้มขาขึ้น และการปรับตัวขึ้นเริ่มกระจายไปในหลายกลุ่มมากขึ้น โดยดูจาก Market Breadth ท่ีมีจาํนวนหุน้ซึ่งราคาสูงกว่าค่าเฉล่ีย 
200 วันเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง สะท้อนว่ามีการหมุนเงนิลงทุน (Sector Rotation) ไปยังหุน้ท่ีก่อนหน้านี้ขึ้นชา้กว่าตลาดในภาพรวม ดัชนี S&P 500 ปรับขึ้น
พรอ้มกับความผันผวนท่ีลดลง โดย VIX ยงัอยูใ่นระดับต�า แสดงถึงบรรยากาศการลงทุนท่ีค่อนข้างนิ่งและเชงิบวก อย่างไรก็ตาม ดัชนี NASDAQ 100 แม้
จะปรบัตัวขึ้นเชน่กัน แต่ความผันผวนกลับเพ่ิมขึ้น (VXN สูงขึ้น) ซึ่งสะท้อนว่าหุน้กลุ่มเทคโนโลยมีีความผันผวนมากขึ้น และมีความเส่ียงท่ีจะเกิดการปรับฐาน
ดังนั้น ควรกระจายการลงทนุควบคู่กันระหว่างหุน้เทคโนโลยแีละหุน้กลุ่มอ่ืนๆ ท่ีกําไรยงัมีแนวโน้มเติบโต เพ่ือชว่ยลดความผันผวนของพอรต์โดยรวม
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เงนิเยนอ่อนหนุนตลาดหุน้ญี่ปุ�น แต่อ่อนไปอาจต้องระวัง ยงัมองบวกต่อหุน้
ญีปุ่�น แนะนําหาจงัหวะสะสมเมื่อยอ่ตัว และชอบ TOPIX มากกว่า Nikkei 225

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, FRED, Yahoo Finance, Bank of Japan / Reuter as of 1 July 202610

ค่าเงนิเยนอ่อนยงัเป�นแรงหนุนสําคัญต่อหุน้ญ่ีปุ�น โดยเฉพาะกลุ่มส่งออก เพราะชว่ยเพ่ิมมูลค่ารายได้ต่างประเทศเมื่อแปลงกลับเป�นเงนิเยน อยา่งไรก็ตาม หาก
เงนิเยนอ่อนมากเกินไป มีแนวโน้มทําใหต้้นทนุนําเข้าสูงขึ้น กดดันค่าครองชพี และกระทบกําลังซื้อในประเทศ นอกจากนี้ ค่าเงนิเยนท่ีอ่อนเรว็เกินไปยงัเพ่ิมความ
เส่ียงท่ีทาง BOJ อาจเข้าแทรกแซงค่าเงนิได้ InnovestX ยงัมองบวกต่อหุน้ญ่ีปุ�นในระยะกลาง บนภาพป�จจยัพ้ืนฐานผ่านแผนกระตุ้นเศรษฐกิจระยะยาวท่ีเตรยีม
ลงทนุใหญ่ใน AI Semiconductor Space และ Infrastructure แนะนําทยอยสะสมเมื่อราคายอ่ตัว มากกว่าการไล่ราคา ในเชงิดัชนี แนะนํา TOPIX มากกว่า
Nikkei 225 เพราะกระจายตัวกว้างกว่า และลดการพ่ึงพาหุน้ส่งออก/หุน้เทคฯ ขนาดใหญ่ท่ีอ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลงของค่าเงนิเยนโดยตรง

อยา่งไรก็ตาม เงนิเยนอ่อนมากไปอาจทําใหต้้นทนุนาํเขา้สูงขึ้นค่าเงนิเยนเป�นหนึ่งในเครื่องยนต์หลักท่ีหนนุตลาดหุน้ญี่ปุ�น โดยเงนิเยนอ่อน = ผลบวก
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ดัชนี STOXX 600 ของยุโรปถกู Upgrade Earnings ผ่านกลุ่ม Energy 
ขณะท่ี EPS Growth ของยุโรปยงัต�าเมื่อเปรยีบเทียบกับ DM อ่ืน

Source: InnovestX Investment Strategy & Research, Bloomberg as of 1 July 202611

ข้อมูลจาก Bloomberg Consensus คาดว่า กําไรต่อหุน้ (EPS) ของดัชนี STOXX 600 จะเติบโตประมาณ 14% ในป� 2026 แต่จะชะลอลงเหลือ 8.8% ในป� 
2027 ซึ่งถือว่าเติบโตต�ากว่าตลาดสหรฐัฯ (S&P 500) และญ่ีปุ�น (TOPIX) ทําใหหุ้น้ยุโรปมีความน่าสนใจน้อยกว่าเมื่อเปรยีบเทียบกัน อีกท้ังแนวโน้มการปรับ
ประมาณการกําไร (Earnings Revision) ของยุโรปยงัดเูปราะบาง โดยท่ีผ่านมา การปรบัเพ่ิมคาดการณ์กําไรส่วนใหญ่มาจากกลุ่มพลังงาน แต่ในชว่งท่ีราคา
น�ามันลดลง มีโอกาสท่ีกําไรของกลุ่มพลังงานจะถูกปรับลดลงตามไปด้วย จงึอาจทําใหก้ารเติบโตของกําไรโดยรวมของตลาดยุโรปถูกปรับลดลงในระยะ
ถัดไป และเป�นเหตผุลท่ียงัคงใหน้�าหนักการลงทนุในหุน้สหรฐัฯ และญ่ีปุ�นมากกว่ายุโรป
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Sectors STOXX 600
Comm. Svcs. -1.64%
Cons. Disc. -6.67%
Cons. Staples -0.30%
Energy 31.17%
Financials 0.81%
Health Care 0.82%
Industrials -1.79%
Technology 5.49%
Materials 7.00%
Real Estate -2.08%
Utilities 3.17%
Index 2.62%



Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Investment Strategy & 
Research

Meta เตรยีมรุกตลาดคลาวด์ AI Compute ซึ่งคาดชว่ยเพ่ิมเสถียรภาพทางการเงนิในระยะส้ันและหนุนความ

เชื่อมัน่ด้าน CapEx แต่การแข่งขันท่ีรุนแรงและความซบัซอ้นในธุรกิจองค์กรของกลุ่มปลายน�า ทําให ้InnovestX 

มองบวกต่อการลงทนุในกลุ่มต้นน�าอยา่งเซมคิอนดักเตอรแ์ละชปิหน่วยความจาํท่ีมคีวามแน่นอนสูงกว่า

• โครงการ Meta Compute เป�นการนําโครงสรา้งพ้ืนฐานระดับหลายกิกะวัตต์ เชน่ ดาต้าเซน็เตอร ์Prometheus และ Hyperion 

หารายได้เชงิพาณิชย ์โดยมแีนวโน้มดําเนินเป�น 2 รูปแบบหลัก คือ Hosted Model API ที่เป�ดใหธุ้รกิจภายนอกใชง้านผ่านโมเดล

ป�ญญาประดิษฐร์ะดับแนวหน้าและ Raw Compute Resale ซึ่งเป�นการปล่อยเชา่กําลังการประมวลผลดิบของฮารด์แวรโ์ดยตรง

• ระยะส้ัน โครงการนี้ถือเป�นป�จจยับวกต่อ Meta หลังการเปล่ียนขดีความสามารถคอมพิวเตอรส่์วนเกินเป�นรายได้ชว่ยเพ่ิม 

EBITDA และ FCF พรอ้มเพ่ิมความเชื่อมัน่รายจา่ยฝ�ายทนุใหก้ลายเป�นสินทรพัยท์ี่สรา้งรายได้ โดย Meta ยงัเก็บฮารด์แวรรุ์น่ท็อป

ไว้พัฒนาโมเดลภายในเพ่ือคงสถานะผู้นํา Frontier Model ต่อไป

• อยา่งไรก็ดี InnovestX ประเมนิว่าราคาหุน้ได้สะท้อนความคาดหวังเชงิบวกไปบางส่วนแล้ว ประกอบกับ ยงัคงมคีวามเส่ียงด้าน

การลงทนุและแนวโน้มต้นทนุชปิป�ญญาประดิษฐท์ี่ปรบัตัวขึ้น ซึ่งป�จจยัเหล่านี้อาจส่งผลใหร้าคาหุน้ในระยะส้ันยงัคงมคีวามผันผวน

• นอกจากนี้ในอีกด้าน การเขา้สู่ตลาดนี้จะเรง่การแขง่ขนัโดยตรงกับบิก๊เทคและกลุ่ม Neocloud ซึ่งอาจนําไปสู่สงครามราคา ทั้งยงั

สรา้งความซบัซอ้นในการบรหิารจดัการทีมขายและการดแูลลกูค้าองค์กรที ่Meta ไมเ่ชีย่วชาญด้ังเดิม

• ขณะที่ประเด็นสําคัญที่ต้องติดตามต่อ คือ ผลกระทบต่อกลุ่มคลาวด์เฉพาะทาง ทิศทางรายจา่ยฝ�ายทนุของ Meta ว่าจะเริม่เขา้สู่จุด

ที่มเีสถียรภาพจรงิหรอืไม ่และรายได้เสรมิจะรองรบัต้นทนุดอกเบีย้และค่าเส่ือมราคาฮารด์แวรไ์ด้มากนอ้ยเพียงใด

ด้วยภาพนี้สะท้อนใหเ้หน็ได้ว่ากลุ่ม AI ปลายน�ายงัมคีวามเส่ียงจากต้นทนุชปิและการลงทนุที่เพ่ิมขึ้น ทําให ้InnovestX มองบวกต่อกลุ่ม

ต้นน�าโดยเฉพาะกลุ่มเซมคิอนดักเตอรแ์ละชปิหน่วยความจาํ ที่ได้ประโยชน์โดยตรงและเด่นชดักว่าจากสภาวะอุปสงค์ที่ตึงตัว ท่ามกลาง

เมด็เงนิลงทนุที่ยงัคงไหลเขา้สู่ระบบนิเวศ AI อยา่งต่อเนื่อง ได้แก่ MU, LRCX, MRVL, AMD, NVDA, Samsung และ SK Hynix

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก

12

รูปแบบธุรกิจ

ผลกระทบต่อกลุ่มชปิป�ญญาประดิษฐแ์ละหว่งโซ่
อุปทาน หากรายจา่ยฝ�ายทนุชะลอตัวลง



แนะนํา Lam Research (LRCX.US) เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) งบดีกว่าคาดมาก สะท้อนว่าความต้องการอุปกรณ์ผลิตชิปยังอยู่ในทิศทางแข็งแรง 
โดยเฉพาะจากกลุ่มลกูค้า AI หน่วยความจาํขัน้สูง และการผลิตชปิท่ีมีความซับซอ้นมากขึ้น

2) AI และการลงทุนศูนย์ข้อมูลเป�นแรงขับเคลื่อนหลัก LRCX เป�นผู้ผลิตเครื่องจกัรสําคัญ
ในกระบวนการผลิตชิป โดยเฉพาะเครื่องมือกลุ่ม Etch และ Deposition ซึ่งมีความจํา
เป�นมากขึ้นเม่ือชิปมีโครงสร้างซับซ้อนขึ้น เช่น DRAM, NAND, HBM และ Advanced 
Packaging ทําใหไ้ด้ประโยชน์โดยตรงจากการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน AI และการเพ่ิม
กําลังผลิตของผู้ผลิตชปิรายใหญ่

3) อุตสาหกรรมหน่วยความจํายังตึงตัว หนุนคําส่ังซื้อเครื่องจักรผลิตชปิ ภาวะขาดแคลน 
DRAM และ NAND รวมถึงความต้องการ HBM สําหรับ AI Server ทําให้ผู้ผลิต
หน่วยความจํามีแรงจูงใจลงทุนเพ่ิมกําลังผลิตและปรับปรุงสายการผลิต ซึ่งเป�นบวกต่อ 
Lam Research ในฐานะผู้ขายเครื่องจักรสําคัญให้กับโรงงานชิป โดยเฉพาะเม่ือความ
เขม้ขน้ของการใชเ้ครื่องมือ Etch และ Deposition เพ่ิมขึ้นในชปิรุน่ใหม่

4) แนวโน้มรายได้ยงัเรง่ตัวและผูบ้รหิารใหภ้าพบวกต่อป� 2026 บรษัิทใหคํ้าแนะนํารายได้ไตร
มาสถัดไปท่ีราว $6.6bn ซึ่งสูงกว่าคาดของตลาด และสะท้อนโมเมนตัมคําส่ังซื้อท่ียัง
แข็งแรงจากกลุ่ม AI, Memory และ Foundry ขณะท่ีภาพรวมการลงทุนเครื่องจกัรผลิต
ชปิท่ัวโลกมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง ทําให ้LRCX อยู่ในตําแหน่งท่ีดีในการรับประโยชน์จาก
รอบการลงทุนรอบใหม่ของอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์

Source : Company Report, InnovestX Investment Strategy & Research

LRCX – แนวโน้มเติบโตต่อหนุนจากอุปสงค์ AI
LRCX

Source : InnovestX Investment Strategy & Research
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Earnings Calendar
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6 Jul 26 7 Jul 26 8 Jul 26 9 Jul 26 10 Jul 26

Healthcare - - - - -

Industrials - - - - Delta Air Lines, Inc.

Financial - - - - -

Technology - - - - -

Consumer Discretionary - - Levi Strauss & Co. - -

Consumer Staples - - - PepsiCo, Inc. -

Communication Services - - - - -



KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares Entry date = 23 Apr 26

ประจาํสัปดาห์
Medium Term Short Term

6-10 กรกฎาคม 2569

Source: InnovestX Investment Strategy & Research15

TUSHEALTH-A
หุน้ Healthcare สหรฐัฯ Entry date = 26 May 26

TUSFIN-A
หุน้ Finance ของสหรฐัฯ Entry date = 18 Jun 26



Medium Term

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
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หุน้ Healthcare สหรฐัฯ

สัญญาณการเกิด Sector Rotation รุนแรงขึ้น โดยมีแรงขายทํากําไรในหุน้กลุ่ม AI Infrastructure ที่มี Valuation สูงเข้าหาหุน้เชงิป�องกันที่ระดับ Valuation ยังไม่แพง และมี
อํานาจต่อรองด้านราคาสูงอย่างกลุ่ม Healthcare ดูโดดเด่นขึ้นโดยอ้างอิงกองทุน XLV ETF นอกจากนี้กําไรของกลุ่ม Healthcare สหรัฐฯ มีโอกาสฟ�้ นตัวแรงในป�หน้า 
Bloomberg Consensus คาด EPS growth ของกลุ่ม Healthcare จะเร่งตัวสู่ประมาณ 18.5% ในป� 2027E ซึ่งเป�นแรงหนุนสําคัญต่อราคาหุน้ในชว่งครึ่งหลังป�นี้ ด้านมูลค่าหุน้ 
กลุ่ม Healthcare ยงัซื้อขายใกล้เคียงค่าเฉล่ีย 5 ป�ที่ 17.34 เท่า จงึยงัมชีอ่งใหเ้กิด P/E Expansion ได้ หากประมาณการการเติบโตของกําไรถกูปรบัเพ่ิมขึ้น

6-10 กรกฎาคม 2569



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term

Source: InnovestX Investment Strategy & Research

หุน้ Finance สหรฐัฯ 
หุน้กลุ่มการเงนิสหรฐัฯ บวกเด่น อ้างอิงจากกองทนุ XLF สาเหตเุป�นเพราะตลาดเริม่ทํา Sector Rotation ออกจากกลุ่ม Tech บางส่วนเขา้มายงักลุ่มที่มูลค่าไมแ่พง หุน้กลุ่ม
ธนาคารใหญ่ปรบัตัวขึ้นเด่น เนื่องจากตลาดประเมนิว่าจะยงัได้ประโยชน์จากดอกเบีย้ที่ยงัสูง และ Credit Cost ที่ควบคมุได้ อีกส่วนหนึ่งคือจากตลาดทนุที่คึกคัก เหน็จาก 
IPO/debt issuance ในธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับ AI Infrastructure และธุรกิจชาํระเงนิยงัคงมแีนวโน้มการเติบโตที่แขง็แกรง่ ทั้งหมดนี้สะท้อนผ่านขอ้มลูจาก FactSet ที่บง่ชีว่้า EPS 
Growth ของกลุ่ม Financials ป� 2026/27 คาดจะเติบโต 10.5%/11.3% 

หุน้จนี A-Shares
ดัชนี PMI ของจนีในเดือน มิ.ย. ยังคงบ่งชีถึ้งกิจกรรมทางเศรษฐกิจจนีท่ีขยายตัว ขณะที่ตัวเลขการส่งออกและภาคอุตสาหกรรมยังยืนยันสินเกี่ยวกับ AI ยังคงแข็งแกร่ง มี
แนวโน้มชว่ยหนุนมุมมองการเติบโตของกําไรหุน้จนี A-Shares ที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนใน AI ที่มีการขยายตัวสูง ขณะที่ Bloomberg Consensus บ่งชีว่้า EPS Revision ของ
ดัชนี CSI 300 ยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้น อีกทั้งคาดว่าในป� 2026 ดัชนี CSI 300 จะมีอัตราการเติบโตของกําไรต่อหุน้ (EPS Growth) สูงถึง 20.8% เร่งตัวจากป�ก่อนหน้าที่เติบโต
เพียง 5.8% สะท้อนถึงความน่าสนใจในการลงทนุ

6-10 กรกฎาคม 2569
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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