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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งในกรอบ โดยน่าจะยังเห็นการสลับกลุ่มลงทุน
มายังหุ้นท่ี Laggard ตลาดยังจับตาการลงนามข้อตกลง
สันติภาพสหรัฐฯ-อิหรา่นอย่างเป�นทางการในปลายสัปดาหน์ี้ และ
ผลการประชุม Fed คืนนี้ คาดคงดอกเบี้ยท่ี 3.50-3.75% รวมท้ัง
ความเหน็ของเควิน วอร์ช ปธ. Fed คนใหม่และการเป�ดเผย dot 
plot ของเจา้หน้าท่ี Fed เพ่ือหาสัญญาณบ่งชึ้แนวโน้มดอกเบี้ย 
ทางเทคนิคดัชนีย่อพักตัวช่วงส้ัน แต่หากยืนเหนือเส้นค่าเฉล่ีย 
10 วันได้ ภาพรวมยงัดีอยู ่

     แนวรบั – แนวต้าน : 1580/1570 – 1595/1605 

GPSC: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากต้นทุนเชื้อเพลิงและอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลท่ีลดลง บรษัิทมโีอกาสการเติบโตต่อเนื่องจากธุรกิจ Data Center, การต่ออายุ
สัญญาซื้อขายไฟฟ�า และการทํา Asset Monetization ในเครอื PTT เป�าหมายระยะส้ันท่ี 
43.50 บาท 

OSP: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากการกลับมาเป�ดช่องแคบฮอร์มุซช่วยผ่อนคลายแรง
กดดันด้านต้นทุนวัตถุดิบและพลังงาน ขณะท่ีสภาพอากาศร้อนจาก El Nino และไทย
ชว่ยไทยพลัสหนุนปรมิาณการบรโิภคใน 2Q69 โดยเฉพาะยอดขายในประเทศ เป�าหมาย
ระยะส้ันท่ี 15.90 บาท 

คาด SET แกว่งแคบ จับตาประชุม Fed คืนนี้ 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธท่ี 17 มถินุายน พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสปรับขึ้นทะลุผ่านแนวต้าน 1640 จุด เพ่ือ
สร้างจุดสูงสุดใหม่ของป�นี้ โดยคาดเม็ดเงินจะมีลักษณะ Sector 
Rotation หลังป�จจุบันดัชนีถูกขับเคล่ือนด้วยหุ้น Big Cap. อย่าง 
DELTA เป�นหลัก ทําให้ภาพรวมหุ้นอ่ืนๆ ยังปรับขึ้นจํากัด โดยมอง 
Valuation ของ SET ex-DELTA ยังน่าสนใจ โดยมี Fwd PER 26F 
อยู่ท่ี 12.5 เท่า (-1SD) ซึ่งเอ้ือใหเ้กิดเม็ดเงนิสลับกลุ่มเข้ามาชว่ยพยุง
ตลาดได้ ขณะท่ีป�จจยัติดตาม ได้แก่ การประชุมนโยบายการเงนิของ
เฟด โดยแม้ตลาดคาดคงดอกเบี้ยท่ี 3.75% แต่ไฮไลท์จะอยู่ท่ี Dot 
Plot เพ่ือดูทิศทางดอกเบี้ยช่วง 2H26 รวมถึงติดตามความคืบหน้า
เซ็น MoU ยุติสงครามระหว่างสหรัฐและอิหร่าน กลยุทธ์การลงทุน
แนะนํา “Selective Buy” 

มอง SET มีโอกาสปรบัขึ้นเพ่ือสรา้งจุดสูงสุดใหม่ของป�น้ี โดยเม็ดเงนิจะสลับเข้าซื้อหุน้ Laggard ท่ี
ได้อานิสงส์จากความคืบหน้าการเซ็น MoU ข้อตกลงสันติภาพระหว่างสหรัฐและอิหร่าน ขณะท่ี
ป�จจัยสําคัญติดตาม คือทิศทางดอกเบี้ยผ่าน Dot Plot ของเฟด กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนํา 
“Selective Buy” ใน 3 ธมีหลัก และ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี้ 
1. หุน้ High Dividend แบ่งเป�น 1) ระยะส้ันเน้นดักเงนิป�นผลระหว่างกาลงวด 1H26 ท่ีคาดว่าจะให ้

Div. Interim Yield > 2% (ประกาศจา่ยชว่ง ส.ค.-ก.ย.) ได้แก่ ADVANC OR PTT PTTEP SCCC 
SIRI TQM TU และ 2) ระยะยาวะเน้นสร้างผลตอบแทนอย่างยั่งยืน โดยพ้ืนฐานดี มีประวัติจ่าย
ป�นผลต่อเน่ืองเกิน 10 ป�, คาดให ้Div. Yield > 5% ต่อป� และ Valuation ไม่แพง ได้แก่ AP BBL 
FTREIT LHSC PTT 

2. หุน้ New Normal ได้ประโยชน์จากนโยบายปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจของภาครฐัในระยะยาว โดย
เปล่ียนผ่านเข้าสู่พลังงานทางเลือกและดิจิทัล (Solar cell, EV, Data Center) ได้แก่ พลังงาน
สะอาด (GULF GPSC BGRIM) นิคม (WHA AMATA) และทางอ้อม เช่น จําหน่ายและรับติดต้ัง 
Solar Rooftop (SCC BANPU HMPRO GLOBAL GUNKUL) 

3. หุน้เด่น 3Q26 ท่ีมแีรงส่งใหเ้ติบโตต่อเน่ือง มฐีานะการเงนิแขง็แกรง่ มอํีานาจในการกําหนดราคา
สูง และมคีวามชดัเจนของแนวโน้มกําไร ได้แก่ CENTEL CPN GULF HANA WHA 

Trading Idea: 1) Anti-Oil & Reopening Play ซึ่ ง ไ ด้ประโยชน์จากความคืบหน้า เซ็น  MoU 
สันติภาพระหว่างสหรัฐและอิหร่าน โดยเน้นหุน้ท่ีราคายังต�ากว่าก่อนเกิดสงคราม อาทิ  สายการบิน 
(AAV THAI) โรงไฟฟ�า SPP (BGRIM GPSC) ยานยนต์ (AH SAT) และท่องเท่ียว (MINT CENTEL)  
2) Laggard Play เน้นหุ้น Big-cap ท่ีคาดได้อานิสงส์จาก Sector Rotation ได้แก่ CPALL CPN 
GLOBAL BEM TRUE BDMS 3) Hawkish & Baht Depreciation Play โดยคาดเฟดอาจขยับขึ้น 
Dot Plot (คงดอกเบี้ยนานขึ้น) ดันให้ Bond Yield สหรัฐฯ และค่าเงินดอลลาร์พุ่งขึ้น ได้แก่ กลุ่ม
ประกันชวิีต (BLA, TLI) และกลุ่มส่งออก (TU, ITC) และ 4) World Cup 2026 Play ซึ่งได้โมเมนตัม 
บวกจากกระแสฟุตบอลโลก ได้แก่ CPALL CPAXT MINT HTC TRUE 

• ราคาน�ามันดิบ Brent ร่วงหลุด US$80/bbl ในรอบ 3 เดือน รับ
ขา่วการลงนามสันติภาพสหรฐัฯ-อิหรา่นวันท่ี 19 ม.ิย. นี้ โดยทรมัป�
เตรยีมเป�ดรายละเอียด MoU ต่อสภาคองเกรส และย�าข้อตกลงนี้
จะจํากัดไม่ให้อิหร่านครอบครองอาวุธนิวเคลียร์ มองบวกต่อ
กลุ่ม Anti-Oil แต่กดดันกลุ่มพลังงาน 

• ตัวเลขเศรษฐกิจจีนใน พ.ค. 2569 สะท้อนสัญญาณชะลอตัว 
ยอดค้าปลีกพลิกหดตัว 0.6%YoY เป�นครั้งแรกนับต้ังแต่จนีเป�ด
ประเทศในช่วง COVID-19 เมื่อปลายป� 2565 ซึ่งได้รับผลกระทบ
จากวิกฤตอสังหาฯ และตลาดแรงงานท่ีฟ�้ นตัวไม่เต็มท่ี มองลบ
ต่อกลุ่ม China Play (PTTGC IVL SCGP) 

• รมว. พลังงานเตรียมกําหนดค่าไฟประเภท 9 คุมเข้มกลุ่ม Data 
Center โดยจะคิดค่าไฟสูงกว่ากลุ่มอ่ืนเพ่ือนําส่วนต่างไปอุดหนุน
ภาคส่วนอ่ืน โดยอยู่ระหว่างฟ�งความเหน็จาก กกพ. หากเกิดขึ้น
จรงิคาดมีผลกระทบจาํกัดต่อกระแสลงทุน เพราะเป�นเกณฑ์สากล
และไทยมเีสถียรภาพระบบไฟฟ�าสูงสุดในภมูภิาค 

• กองทุนน�ามันฯ ฐานะดีขึ้น ยอดติดลบลดลงเหลือ 5.7 หมื่น ลบ. 
หลังปรับทบทวนสูตรคํานวณใหม่และอายัดเงินคืนจากผู้ค้าท่ี
กักตุนน�ามันอีก 3 หมื่น ลบ. ส่งผลใหค้ลังไม่ต้องออก พ.ร.ฎ. ค�า
ประกันเงนิกู้ มองเป�น Sentiment บวกต่อกลุ่มค้าปลีกน�ามันจาก
คลายกังวลโดนแทรกแซงค่าการตลาด 

• BoJ มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 25bps สู่ระดับ 1% สูง
ท่ีสุดในรอบ 31 ป� เพ่ือควบคุมเงินเฟ�อจากการพุ่งของราคา
พลังงาน รองผู้ว่าฯ BoJ เผยการปรับขึ้นดังกล่าวจะช่วยให้
เศรษฐกิจญี่ปุ�นเติบโตอย่างยั่งยืน ท่ามกลางสถานการณ์ท่ียังมี
ความไมแ่นน่อน 

SET ปรบัลงตามภมูิภาค 
จากความเส่ียงตะวันออก
กลางรอบใหม่-กังวล
แนวโน้มดอกเบี้ยขาข้ึน
เรว็กว่าคาด 

SET รบีาวด์สวนทาง
ภมูิภาค หนุนจากแรงซื้อ
สลับเข้าสู่กลุ่ม 
Defensive รวมทัง้หุน้
กลุ่มอิเล็กฯ ฟ�้ นตัว 

SET ปรบัข้ึนโดดเด่น หนนุ
จากสหรฐัฯ ยกเลิกโจมตี
อิหรา่น-คาดหวัง
ข้อตกลงสันติภาพใกล้
บรรล ุ

SET ชว่งเชา้พุ่งทํา new 
high ตอบรบัสหรัฐฯ-
อิหรา่นบรรลุดีลสันติภาพ 
แต่พลิกป�ดติดลบจาก
แรงขายทํากําไร 

SET ย่อตัวลง กดดัน
หลักจากแรงขาย DELTA 
ตลาดรบัรูป้�จจยับวก
สหรฐัฯ-อิหรา่นลงนาม 
MOU ไปมากแล้ว 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทุนประจาํวัน 

วันพุธที่ 17 มิถุนายน พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

สถานการณ์ป�โตรเคมีรายสัปดาห ์– ราคาแนฟทาทีล่ดลงชว่ยหนุน 
สเปรดโพลิเมอร ์
Stock Note – XPG 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหวั์นนี้ 
 

การเคลื่อนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทุนของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบัตร 
  

(ล้านบาท) 16 มิ.ย. WTD MTD YTD 

ซื้อ 7,706  20,680  51,394  542,4   

ขาย 4,790  6,520  54,221  489,5   
สุทธ ิ 2,916  14,160  (2,827) 52,94   
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เกาะข่าวเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 16 มิ.ย. WTD MTD YT   

ต่างชาติ 10,177  1,278  (1,658) 73,4   

สถาบัน (3,190) (22,702) (9,929) (42,6  

รายย่อย (6,987) 21,424  11,587  (30,  

 
 

วันท่ี เหตุการณ ์
15 มิ.ย. Economic release: – 
16 มิ.ย. Economic release: CN – ยอดค้าปลีก YoY เดือน พ.ค., Industrial 

Production YoY เดือน พ.ค., Fixed Assets Ex Rural สะสม YTD YoY เดือน 
พ.ค., อัตราว่างงานสํารวจ เดือน พ.ค., Property Investment สะสม YTD YoY 
เดือน พ.ค., Residential Property Sales สะสม YTD YoY เดือน พ.ค. 
EU – ZEW Survey Expectations เดือน มิ.ย. 
US – Import Price Index MoM เดือน พ.ค., Import Price Index YoY เดือน 
พ.ค., Housing Starts เดือน พ.ค., Housing Starts MoM เดือน พ.ค., 
Building Permits เดือน พ.ค. (เบื้องต้น), Building Permits MoM เดือน พ.ค. 
(เบื้องต้น)  

17 มิ.ย. Economic release: JP – ดุลการค้า เดือน พ.ค., ดุลการค้าปรับฤดูกาล เดือน 
พ.ค., ส่งออก YoY เดือน พ.ค., นําเข้า YoY เดือน พ.ค., Core Machine Orders 
MoM เดือน เม.ย., Core Machine Orders YoY เดือน เม.ย. 
EU – CPI YoY เดือน พ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย), CPI MoM เดือน พ.ค. (ตัวเลข
สุดท้าย), Core CPI YoY เดือน พ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications สัปดาหส้ิ์นสุด 12 มิ.ย., Retail Sales 
Advance MoM เดือน พ.ค., Retail Sales Ex Auto MoM เดือน พ.ค., Retail 
Sales Ex Auto and Gas เดือน พ.ค., Retail Sales Control Group เดือน พ.ค.
, Business Inventories เดือน เม.ย., Pending Home Sales MoM เดือน พ.ค.,  
Event: การประชุม FOMC 

18 มิ.ย. Economic release: US – อัตราการว่างงานรายไตรมาส 1Q, Initial Jobless 
Claims สัปดาหส้ิ์นสุด 13 มิ.ย., Philadelphia Fed Business Outlook เดือน 
มิ.ย., Continuing Claims สัปดาหส้ิ์นสุด 6 มิ.ย., Leading Index เดือน พ.ค. 

19 มิ.ย. Economic release: JP – CPI ญี่ปุ�น เดือน พ.ค., CPI ไม่รวมอาหารสด เดือน 
พ.ค., CPI ไม่รวมอาหารสดและพลังงาน เดือน พ.ค. 

 

 

ดัชนี 16 มิ.ย. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,588.05 (3.67) (0.23) 67,471.46 

SET50  1,027.83 2.04  0.20  53,315.48 

SET100  2,200.39 2.61  0.12  59,233.32 

sSET  610.09 1.84  0.30  1,192.10 

SETHD  713.61 4.45  0.63  34,767.33 

SETCLMV  1,354.52 13.81  1.03  25,549.86 

SETESG 912.26 6.53  0.72  48,979.82 

SETWB  609.22 4.60  0.76  10,374.37 

mai  217.46 (0.63) (0.29) 368.18 

 

 
(ล้านบาท) 16 มิ.ย. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธิ 630  295  4,505  24,823  
สัดส่วน (%) 54.83 49.03 52.20 53.30 
สถาบันฯ         
สุทธิ 1,100  9,171  3,019  (64,281) 

สัดส่วน (%) 7.95 10.48 7.14 8.09 
บัญชบีล.         
สุทธิ 253  1,601  1,605  11,284  
สัดส่วน (%) 6.50 6.71 7.73 6.86 
บุคคล         
สุทธิ (1,983) (11,067) (9,129) 28,174  
สัดส่วน (%) 30.72 33.79 32.93 31.75 
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  สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย 
กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

Stock Note XPG (OUTPERFORM) ราคาตามปัจจยัพ้ืนฐาน 0.87 บาท 
 

เราคาดว่า XPG มีแนวโน้มกําไรปี 2569 เติบโต 11% (201 ล้านบาท) หนุน
โดยธุรกิจสินเชื่อที่เป็นรายได้หลักที่คาดว่าจะเติบได้ดีหนุนด้วยสภาพคล่อง
ของตลาดเครดิตที่ค่อนข้างตึงตัว และค่าธรรมเนียมจากกลุ่ม Digital ที่ต้ัง
เป้าทํา ICO portal ประมาณ 3-4 รายการต่อปีและส่วนค่าธรรรมเนียมจาก
กลุ่มกองทุนที่ขยายตัวได้ พร้อมส่วนแบ่งกําไรจาก KTX ที่ฟื้ นตัวตาม
ปริมาณการซื้อขายในตลาด แม้ต้องระมัดระวังกลุ่ม AMC และการต้ัง
สํารอง ECL ในภาวะเศรษฐกิจเติบโตตํ่า แต่การควบคุมค่าใช้จ่ายที่มี
ประสิทธิภาพยังเป็นปัจจัยบวกต่อประมาณการ เรายังคงแนะนํ า  
Outperform ที่ราคาเป้าหมาย ปี 2569 ท่ี 0.87 บาทต่อหุน้ Valuation ด้วย 
PBV ที่ 1.1 เท่าจากสมมติฐาน PBV เฉลี่ยของกลุ่มและ Discount rate ที่ 
30% สะท้อนระดับ ROE ที่ตํ่ากว่ากลุ่ม 

ก่อนไปคิดอะไร 

 ด้วยภาพของเศรษฐกิจที่คาดว่าจะเติบโตตํ่าและสภาพคล่องของตลาดท่ี
ยังคงตึงตัว เราคาดว่าธรุกิจหลักคือการกลุ่มสินเชื่อ คาดว่าจะสามารถ
เติบโตได้จากรายได้ดอกเบี้ย ด้าน Digital Asset การทํา ICO portal 
ในชว่งที่ดอกเบี้ยและค่าธรรมเนียมตํ่าลงมีโอกาสเกิดข้ึนได้ กลุ่มที่เราคาด
ว่ายังคงต้องติดตามคือ AMC ซึ่งถูกจํากัดจากอุปสงค์ของตลาดและ
เครดิตของลูกค้า  

หลังไปได้อะไร   

 กําไรสุทธิ 1Q69 ลดลง 19.9% YoY แต่เติบโต 110% QoQ หนุนด้วย
ส่วนแบ่งกําไรจาก KTX รายได้รวมของ 1Q69 อยู่ที่ 208 ล้านบาท ลดลง 
18.5% YoY และ 31.6% QoQ โดยรายได้ดอกเบี้ยคิดเป็นสัดส่วนหลักที่ 
60% ของรายได้รวม ลดลง 22% YoY และ 9% QoQ รายได้ค่าธรรมเนียม
เป็นสัดส่วน 32% แม้มีค่าธรรมเนียมจากการทํา PP ICO Investment 
Token จากในเครือ ASW แต่รายได้รวมยังคงลดลง 4% YoY และ 47% 
QoQ จากฐานของ 4Q68 ท่ีสูงจากค่าธรรมเนียมของการทํา ICO 
SiriHub 2 ขณะที่กําไรจากเงินลงทุนเติบโต 81% YoY แต่ลดลง 43% 
QoQ ค่าใช้จ่ายต่างๆ ควบคุมได้ดี โดยการบันทึกผลขาดทุนด้านเครดิตที่
คาดว่าจะเกิดข้ึน(ECL) ลดลง 18% YoY และ 19% QoQ และส่วนแบ่งกําไร
จาก KTX บันทึกมาที่ 25.4 ล้านบาท พลิกจากขาดทุน หนุนด้วยภาพของ
ตลาดใน 1Q69 ที่มี volume trade สูงข้ึน กําไรสุทธิของ 1Q26 คิดเป็น 
25% ของเป้ากําไรสุทธคิาดที่ 201 ล้านบาท (เติบโต 11%) 

  คงเป้ารายได้ปี 2569 XPG ยังคงเป้ารายได้ของปี 2569 ท่ีประมาณ 
1,100 ล้านบาท โดยวางเป้าการเติบโตในกลุ่มธุรกิจหลักคือกลุ่มสินเชื่อ
ที่มีอุปสงค์สูงข้ึนและคาดว่าจะยังคงเติบโตได้และแนวโน้ม 2Q69 มี
สินเชื่อที่ครบกําหนดไม่มาก ขณะที่รายได้ค่าธรรมเนียมยังคงแข็งแกร่ง
หนุนจากกลุ่มกองทุนที่เน้นการออกสินค้าตรงกับความสนใจของนัก
ลงทุน และกลุ่ม Digital ที่มีรายได้จากค่าธรรมเนียมของ ICO ต่อเนื่อง
ซึ่ง XPG ต้ังเป้าการออก ICO ประมาณ 3-4 ตัวต่อปี และกลุ่มธุรกิจที่มี
ความระมัดระวังเพ่ิมข้ึนคือ AMC ที่ XPG จะมุ่งเน้นไปที่การบริหาร
จดัการเพ่ือเพ่ิมมูลค่าการเรียกคืนหนี้สินสูงสุดจากพอร์ตสินทรัพย์ที่มี
อยู่เดิม ขณะที่คาดว่าส่วนแบ่งกําไรจาก KTX โดยรวมปี 2569 คาดว่าจะ
ดีกว่าปี 2568 จากภาพการลงทุนใน SET และ Volume Trade ท่ีสูงข้ึน  

 คงประมาณการปีนี้คาดเติบโต 11% เราคงประมาณการรายได้ปี 2569 
ของ XPG ที่   1,086 ล้านบาท (+9%) สอดคล้องกับเป้าของ XPG 
สัดส่วนรายได้หลัก 60% มาจากรายได้ดอกเบ้ีย (เติบโต 7%) ส่วนแบ่ง
กําไรจากบรษัิทย่อย (KTX) จะเติบโต และรายได้ค่าธรรมเนียมและบรกิาร
คาดทรงตัว คาดกําไรสุทธิคาดที่ 201 ล้านบาท (เติบโต 11%) โดยคาด
แนวโน้ม 2Q69 กําไรสุทธจิะเติบโต YoY แต่อ่อนตัวลงเล็กน้อย QoQ  

 ความเส่ียงและความกังวล: โอกาสการต้ังสํารองหนี้หากเกิดการผิด
นัดชําระหนี้อาจสูงข้ึนในช่วงที่ เศรษฐกิจเติบโตตํ่า ข้อกําหนด บท
กฎหมาย ของ Digital Asset ที่อาจเปลี่ยนแปลงในอนาคต 
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