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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ป�ดในแดนบวก โดยได้รบัแรงหนุนหลักจากความเชื่อมั่นของนักลงทนุในกลุ่มเทคโนโลยแีละเซมคิอนดักเตอรท่ี์เติบโตอยา่งแข็งแกรง่ 

แม้ว่าตลาดจะถกูกดดันจากตัวเลขดัชนีราคาผูผ้ลิต (PPI) ท่ีออกมาสูงเกินคาด ส่งผลใหหุ้น้กลุ่มอ่ืนๆ ท่ีอ่อนไหวต่อเศรษฐกิจส่วนใหญ่ยงัคงป�ดในแดนลบ

• งบ Cisco 1Q26 โตเด่นจากดีมานด์ AI ปรบัเป�าส่ังซื้อกลุ่ม Hyperscaler เพ่ิมเกือบเท่าตัว มองกลุ่มโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ยงัโตต่อเนื่อง คอขวดกําลัง

ผลิตเป�นบวกต่อหุน้ AVGO, MRVL, NVDA, COHR, TSM และ CSCO ในระยะยาว

• Nebius งบ 1Q26 โตแรง 684% พลิกมีกําไรหลังเรง่ลงทนุชปิขยายฐานสู่ AI Platform 4GW ตอกย�าดีมานด์โครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ท่ียงัคงเรง่ตัวขึ้น

อยา่งมาก โดยรวมเรายงัมองบวกในการเติบโตของ Nebius

• Tower Semiconductor งบโตโดดเด่น กําไรพุ่ง 96% จากชปิ SiPho แรงหนุน AI หนุนการขยายโรงงานท่ัวโลก ตอกย�าเทรนด์ AI Infrastructure ขาขึ้น 

ซึ่งจะยงัเป�นบวกต่อหุน้เหล่านี้ AVGO, MRVL, NVDA, COHR, TSM, CSCO

• งบ OKLO 1Q26 ขาดทนุตามแผนลงทนุหนักเพ่ือพัฒนาเตาปฏิกรณ์ แต่มีเงนิสดในมือแข็งแกรง่ถึง 2.5 พันล้านเหรยีญ พรอ้มรุกตลาดไฟฟ�า AI และ

ไอโซโทป มองเป�นหุน้กลุ่มเติบโตระยะยาวท่ีน่าจบัตา แต่นักลงทนุควรตระหนักว่ากําไรอาจยงัไมเ่กิดจนกว่าจะปลายป� 2027

• MINISO เผย 1Q26 เบื้องต้น โดยรายได้โต 29% กําไรเพ่ิมขึ้น 200% จากกําไรลงทนุ แต่กําไรดําเนินงานถกูกดดันเหลือ 15% จากต้นทนุในสหรฐัฯ เพ่ิมขึ้น  

เรายงัมีความกังวลต่อสินค้าฟุ�มเฟ�อย โดยแนะระวังกําลังซื้อชะลอตัว จากค่าครองชพีท่ีสูงขึ้น

• งบ Asics 1Q26 โตแกรง่กําไรเพ่ิมขึ้น 47% รายได้เพ่ิมขึ้น 30% อยง่ไรก็ดี ราคาหุน้ปรบัตัวลดลงจากความกังวลมารจ์ิน้ถกูกดดันด้วยภาษีสหรฐัฯ เรายงั

มีความกังวลต่อการทํากําไรของกลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อย จากต้นทนุการผลิตท่ีสูงขึ้น ซึ่งเรามองว่าการผลักภาระต้นทนุไปยงัผูบ้รโิภคทําได้ยากมากขึ้น



3

บทสรุป
• Tencent รายงานรายได้ 1Q26 โต 9% YoY แต่ต�ากว่าคาด ขณะท่ีกําไรสุทธโิต 21% YoY ดีกว่าคาดเจากโฆษณา AI และคลาวด์ท่ียงัแข็งแรง แม้ต้นทนุ

ลงทนุ AI และ Capex สูงขึ้นกดดันกําไรระยะส้ัน แต่ระยะยาวยงัมองบวกจากฐานผูใ้ช ้WeChat กระแสเงนิสดแข็งแรง และ AI เริม่สรา้งรายได้มากขึ้น

• Alibaba +8% แม้รายได้ 4QFY26 โต3% YoY ต�ากว่าคาด โดย Cloud ยงัเด่นโต 38% และรายได้ AI โตเลขสามหลักต่อเนื่อง แต่กําไรถกูกดดันจากการ

ลงทนุ ระยะส้ันราคาหุน้ผนัผวน ขณะท่ีระยะยาวยงัมองบวกต่อ AI, Cloudและการฟ�้ นตัวของมารจ์ิน้จากธุรกิจ Quick Commerce ท่ีเริม่ลดขาดทนุลง

• Baidu เป�ดตัว AI Agent หลายรูปแบบในงาน Create 2026 พรอ้มชแูนวคิด AI ท่ี “ลงมือทํางานแทนได้” และสรา้งโครงสรา้งพ้ืนฐานครบวงจร แต่ระยะ

ส้ันยงัต้องพิสูจน์รายได้และการแขง่ขัน ขณะท่ีกลุ่มชปิ AI จนียงัได้อานิสงส์บวกต่อเนื่อง เชน่ SMIC, Hua Hong, GigaDevice, Montage, Naura



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 13 พฤษภาคม 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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CSCO เติบโตจากโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI 
• Cisco เผยงบเติบโต โดยรายได้เพ่ิม 12%YoY และกําไรต่อหุน้เพ่ิม 10%YoY 

• ด้านอัตรากําไรขัน้ต้นอยูท่ี่ 66% แม้จะลดลงจากป�ก่อนเน่ืองจากต้นทุนชปิ

หน่วยความจาํท่ีสูงขึ้น แต่ยงัถือว่าแขง็แกรง่

• ภาพงบมีแรงหนุนจากความต้องการ AI ท่ีเติบโต จนทําให ้1) บรษัิทปรบัเพ่ิม

คาดการณ์ยอดส่ังซื้อจากกลุ่ม Hyperscaler ในป� 26 เป�น $9bn (เดิม $5bn) 

2) ยอดส่ังซื้อผลิตภณัฑ์เพ่ิมขึ้น 35% โดยเฉพาะอุปกรณ์สําหรบั Data Center 

และการอัปเกรดเครอืขา่ยในองค์กรเพ่ือรองรบั AI 3) ชปิสําหรบั AI ของ Cisco 

ได้รบัการตอบรบัดีกว่าท่ีคาดไว้

• นอกจากน้ีบรษัิทปรบัเพ่ิมคาดการณ์และเป�าหมายรายได้ 4Q26 และ FY26 ขึ้น 

รวมถึงมีแผนโยกยา้ยเงนิลงทุนไปเน้นในส่วนท่ีเติบโตเรว็ เชน่ ความปลอดภยั

ทางไซเบอร ์, ชปิประมวลผล และอุปกรณ์ออปติก 

• เรามองว่ากลุ่ม AI Infrastructure ยงัมีแนวโน้มเติบโตจากความต้องการ AI ท่ี

ทําใหกํ้าลังการผลิตเป�นคอขวดในหลายกลุ่ม เชน่ Optical Connectivity, 

Power & Cooling, Advanced Packaging ซึ่งจะยงัเป�นบวกต่อหุน้เหล่าน้ี 

AVGO, MRVL, NVDA, COHR, TSM, CSCO
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Nebius เผยงบโตดีกว่าคาดและพลิกกลับมาทํากําไร
• Nebius Group เผยงบเติบโตดีกว่าคาด โดยรายได้เพ่ิม 684% 

• ขณะท่ีพลิกกลับมาทํากําไรหลังจากท่ีป�ก่อนขาดทุน แม้ค่าใชจ้า่ยจะยงัสูง โดย

ใชเ้งนิไปกว่า $25bn ในไตรมาสเดียวเพ่ือซื้อชปิและอุปกรณ์

• งบมีแรงหนุนจากความต้องการ AI ท่ีเติบโต ทําใหบ้รษัิทมีแผนการขยาย

โครงสรา้งพ้ืนฐานระดับ Gigawatt โดยวางแผนใชเ้งนิทุนเพ่ิม 20- $25bn

และ ปรบัเพ่ิมเป�ากําลังไฟฟ�าท่ีทําสัญญาเป�น 4 กิกะวัตต์ ในส้ินป� 2026

• นอกจากน้ี CEO มีมุมมองเชงิบวกต่อแนวโน้ม โดย 1) ความต้องการใช ้

GPU มีมากกว่ากําลังการผลิตท่ีมีอยูถึ่ง 4 เท่า 2) Nebius ไม่ต้องการเป�นแค่

ผู้ใหเ้ชา่ชปิแต่ต้องการเป�นแพลตฟอรม์ AI ครบวงจร ทําใหม้ีการควบรวม

กิจการและทําพารท์เนอรกั์บ Hyperscaler รวมถึงได้เงนิทุนจาก NVDA

• เรามองว่า 1) Nebius มีความสามารถทางการแขง่ขนัเพ่ิมขึ้น โดยมีจุดเด่นท่ี

การสรา้งศูนยข์อ้มูลของตัวเองต้ังแต่ต้นจ 2) การเติบโตของ Nebius เป�น

เครื่องยนืยนัว่าความต้องการโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ยงัคงเรง่ตัวขึ้น 3) 

ความต้องการ AI ท่ีเพ่ิมขึ้นยงัมีส่วนทําใหก้ลุ่ม Neocloud เติบโตต่อได้ 
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Tower Semiconductor เผยงบโตและปรบัเป�ารายได้ขึ้น
• Tower Semiconductor ซึ่งเป�นบรษัิทผู้ผลิตชปิสัญชาติอิสราเอลเผยงบโตดีกว่า

คาด โดยรายได้เพ่ิม 15%YoY และกําไรจากการดําเนินงาน พุ่งขึ้น 96% นอกจากน้ี

อัตรากําไรขัน้ต้นเพ่ิมขึ้นสู่ 26.8%

• ภาพรวมงบมีแรงหนุนจากความคืบหน้าในเทคฯ Silicon Photonics ซึ่งสําคัญต่อ

การเชื่อมต่อขอ้มูลความเรว็สูงใน Data Center ของ AI 

• แนวโน้มการเติบโตยงัดีโดย 1) เซน็สัญญาขาย SiPho มูลค่า $1.3bn สําหรบัป� 

2027 กับลูกค้ารายใหญ่ท่ีสุด 2) คาดว่ากําลังการผลิต SiPho จะเพ่ิมขึ้นถึง 5 เท่า 

ภายในส้ินป� 2026 3) มีขอ้ตกลงเบื้องต้นของป� 28

• ท้ังน้ีปรบัเพ่ิมเป�าหมายรายได้ป� 28 ขึ้นและใหค้าดรายได้ 2Q26 ท่ี $455mn รวมถึง

เรง่ขยายกําลังการผลิตท่ัวโลก ท้ังในสหรฐัฯ อิสราเอล และญ่ีปุ�น (โดยเฉพาะการ

เขา้ถือหุน้ท้ังหมดใน Fab 7 ท่ีญ่ีปุ�น)

• ภาพน้ีสะท้อนใหเ้หน็ได้ว่าการเติบโตของ AI Infrastructure ยงัคงเป�นขาขึ้น โดยมี

แนวโน้มเติบโตจากความต้องการ AI ท่ีทําใหกํ้าลังการผลิตเป�นคอขวดในหลายกลุ่ม 

เชน่ Optical Connectivity, Power & Cooling, Advanced Packaging ซึ่งจะ

ยงัเป�นบวกต่อหุน้เหล่าน้ี AVGO, MRVL, NVDA, COHR, TSM, CSCO
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OKLO ขาดทนุเพ่ิมขึ้น... โครงการ Aurora-INL ได้รบัอนุมติ PDC
• Oklo รายงานงบ 1Q26 โดยมีผลขาดทุนสุทธเิพ่ิมขึ้นจากป�ก่อนหน้าตามแผนการ

เรง่ลงทนุเพ่ือพัฒนาโครงการพลังงานสะอาด 

• แม้บรษัิทจะยงัไม่มีรายได้ แต่มีความคืบหน้าอยา่งมีนัยสําคัญในธุรกิจ 3 ด้านหลัก 

ได้แก่ พลังงาน (Power), เชื้อเพลิง (Fuel) และไอโซโทป (Isotopes) 

• โดยบรษัิทได้รบัอนุมัติ Principal Design Criteria สําหรบัโครงการ Aurora-INL 

จาก NRC และเตรยีมความพรอ้มเพ่ือนําเตาปฏิกรณ์ Groves เขา้สู่สถานะ 

Criticality ภายในวันท่ี 4 กรกฎาคมน้ี ซึ่งคาดว่าจะเป�นแหล่งรายได้เชงิพาณิชย์

ในระยะใกล้ 

• ท้ังน้ี Oklo มีสถานะทางการเงนิท่ีแขง็แกรง่ด้วยเงนิสดและหลักทรพัยใ์นมือรวม

ประมาณ 2.5 พันล้านดอลลาร ์หลังจากการระดมทุนผ่านโครงการ ATM ซึ่ง

เพียงพอต่อการสนับสนุนการดําเนินงานและแผนการเติบโตในระยะกลาง

• โดยรวม เรายงัมีมุมมองเชงิบวกต่อ OKLO มองเป�นหุน้กลุ่มเติบโตตามความ

ต้องการไฟฟ�าท่ีเพ่ิมขึ้น จากเติบโตของโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI อยา่งไรก็ดี นัก

ลงทุนท่ีต้องการบรษัิทกําไรมั่นคง จาํเป�นต้องรูว่้าการทํากําไรของ OKLO จะยงั

ไม่เกิดในระยะอันใกล้จากการลงทุน ซึ่งเราคาดจะเริม่เหน็กําไรในปลายป� 2027
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MINISO เผยงบเบื้องต้นดีกว่าคาด แต่อัตรากําไรดําเนินงานมแีรงกดดัน
• MINISO เผยผลประกอบการเบื้องต้น 1Q26 โดยมีรายได้เติบโตโดดเด่นท่ี 28-

29% ซึ่งสูงกว่าประมาณการของตลาด 

• บรษัิทคาดว่า กําไรจะเติบโตถึง 195-200% แรงหนุนสําคัญมาจากกําไรท่ียงัไม่

เกิดขึ้นจรงิ (Unrealized gain) จากการลงทุนในสินทรพัยท์างการเงนิ 

รวมถึงส่วนแบ่งกําไรจากการลงทุนใน Yonghui Superstores 

• อยา่งไรก็ตาม อัตรากําไรจากการดําเนินงานยงัคงถูกกดดันเหลือ 15% จาก

เดิม 17% ในป�ก่อนหน้า ซึ่งมีสาเหตุหลักจากต้นทุนการดําเนินงานท่ีพุ่งสูงขึ้นใน

ตลาดสหรฐัฯ และความจาํเป�นในการปรบัเปล่ียนกลยุทธใ์นบางตลาด

ต่างประเทศ

• เรามองว่า นักลงทุนควรพิจารณาความสามารถในการควบคุมต้นทุนท่ีแสดง

ผ่านการเติบโตของกําไรจากการดําเนินงานเป�นหลัก เรามีความกังวลถึง

ต้นทุนของสินค้าท่ีอาจปรบัตัวสูงขึ้น จากราคาพลังงาน 

• ท้ังน้ี ในระยะขา้งหน้า เราเหน็การเติบโตท่ีชะลอตัวลง จากผู้บรโิภคระดับล่างมี

แรงกดดันจากค่าครองชพีท่ีสูงขึ้น ด้วยเหตุน้ี เรามีความกังวลต่อกลุ่มสินค้า

ฟุ�มเฟ�อย
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Asics เผยงบดีกว่าคาด แต่คงแนวโน้มรายได้ไว้ หลังกังวลต่อเศรษฐกิจ
• Asics เผยงบ 1Q26 ดีกว่าคาด กําไรสุทธเิพ่ิมขึ้น 47% และกําไรจากการ

ดําเนินงานท่ีทําสถิติสูงสุดใหม่เพ่ิมขึ้น 37% รายได้เพ่ิมขึ้น 30% 

• แม้ว่าอัตรากําไรขัน้ต้นจะได้รบัแรงกดดันจากการเพ่ิมขึ้นของภาษีนําเขา้ใน

สหรฐัฯ แต่บรษัิทสามารถชดเชยต้นทุนดังกล่าวได้ด้วยการเติบโตของยอดขายท่ี

โดดเด่นในทุกภมูิภาคและทุกหมวดหมู่ โดยเฉพาะในกลุ่ม Sports Style และ

ยอดขายจากนักท่องเท่ียวในญ่ีปุ�น 

• ท้ังน้ี บรษัิทยงัคงเป�าหมายผลประกอบการท้ังป�ไว้ท่ี 171.00 พันล้านเยนสําหรบั

กําไรจากการดําเนินงาน เน่ืองจากต้องการคงความระมัดระวังท่ามกลางความ

ไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก

• อยา่งไรก็ดี ราคาหุน้ปรบัตัวลดลง 2.6% หลังการประกาศผลประกอบการ โดย

เรามองจากว่าเกิดจากความกังวลเก่ียวกับการลดลงของอัตรากําไรขัน้ต้น

• ในระยะขา้งหน้า เรายงัมีความกังวลต่อการทํากําไรของกลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อย จาก

ต้นทุนการผลิตท่ีสูงขึ้น รวมไปถึงภาษีนําเขา้ของสหรฐัฯ ซึ่งเรามองว่าการผลัก

ภาระต้นทุนไปยงัผู้บรโิภคทําได้ยากมากขึ้น โดยเฉพาะในชว่งท่ีกําลังซื้อของ

ผู้บรโิภครายได้กลางถึงต�าเปราะบางเป�นทุนเดิมอยูแ่ล้ว
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Tencent กําไรดีกว่าคาด AI เริม่หนุนโฆษณาและคลาวด์ แมร้ายได้ต�ากว่าคาด

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Tencent รายงานรายได้ 1Q26 เพ่ิม 9% YoY แต่ต�ากว่าคาด จากรายได้เกมในจนีท่ี

ชะลอเพราะชว่งตรุษจนีมาชา้กว่าป�ก่อน ทําใหก้ารรบัรูร้ายได้บางส่วนเล่ือนไปไตรมาส

ถัดไป 

• อยา่งไรก็ดี กําไรยงัออกมาดีกว่าคาดเล็กนอ้ย โดยกําไรสุทธ ิเพ่ิม 21% YoY จาก

โครงสรา้งกําไรท่ียงัแข็งแรงและการควบคมุค่าใชจ้า่ยบางส่วน

• รายได้โฆษณาเป�นจุดเด่น โต 20% จากระบบแนะนําโฆษณาด้วย AI ส่วน FinTech และ

บรกิารธุรกิจโต 9% จากความต้องการคลาวด์และบรกิาร AI ท่ีเพ่ิมขึ้น โดย Capex 

เพ่ิมเป�น 31.9 พันล้านหยวน (+16% YoY) และต้นทนุ AI เริม่กดดันกําไรระยะส้ัน

• ท่าทีผู้บรหิารยงัเน้นเรง่ลงทนุ AI โดยชีว่้า Hy3 preview มีความคุ้มค่าด้านต้นทนุ

และถกูใชง้านสูงบน OpenRouter ขณะท่ี WorkBuddy เป�นหนึ่งในบรกิาร AI Agent 

ด้านงานผลิตภาพท่ีมีผูใ้ชม้ากในจนี

• มุมมองต่อ Tencent ในระยะส้ันงบท่ีไม่ได้ดีกว่าคาดมาก ค่าใชจ้า่ย AI ท่ีเพ่ิมขึ้น และยงั

ไม่มีรายได้ท่ีเติบโตชดัเจน อาจทําใหร้าคาหุน้เคล่ือนไหวได้จาํกัด

• อยา่งไรก็ดีดีในระยะยาว เรายงัมีมุมมองบวก จากWeChat/Weixin, เกม และโฆษณา

ยงัเป�นฐานรายได้ท่ีแข็งแรง และ AI เริม่สรา้งผลตอบแทนผา่นโฆษณากับคลาวด์ โดย 

Tencent ยงัดเูด่นกว่าหลายรายเพราะมีฐานผูใ้ช ้WeChat ขนาดใหญ่และกระแสเงนิ

สดแข็งแรง11
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Alibaba หุน้ +8% แมกํ้าไรพลาดคาด แต่ตลาดใหน้�าหนัก AI + Cloud มากกว่า

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• หุน้ Alibaba +8% หลังผลประกอบการ 4QFY26 โดยรายได้ เพ่ิมเพียง 3% YoY ต�า

กว่าคาด จุดเด่นยงัอยูท่ี่ Cloud โต 38% และรายได้สินค้า AI โตเลขสามหลักต่อเนื่อง

เป�นไตรมาสท่ี 11 ขณะท่ีกําไร Non-GAAP net income เหลือเพียง 86 ล้านหยวน (-

100%) จากต้นทนุลงทนุ AI, Cloud และ Quick Commerce

• ผู้บรหิารยงัยนืยนัเดินหนา้ลงทนุ “AI + Cloud” โดยชีว้่า AI ของ Alibaba เริม่เขา้สู่

ชว่งทําเงนิเชงิพาณชิย์ โดยรายได้ AI คิดเป�น 30% ของรายได้ Cloud จากลกูค้า

ภายนอก และคาดว่าจะเพ่ิมเกิน 50% ในราว 1 ป� ขณะเดียวกัน Qwen ถกูเชื่อมกับ 

Taobao เพ่ือชว่ยค้นหา เปรยีบเทียบ ส่ังซื้อ และติดตามสินค้า 

• ส่วน Quick Commerce เริม่มีการขาทนุท่ีลดลง และยงัเน้นขยายธุรกิจควบคู่ปรบั

หน่วยเศรษฐกิจใหดี้ขึ้น ท้ังมูลค่าคําส่ังซื้อเฉล่ียและประสิทธภิาพจดัส่ง แม้ระยะส้ันยงั

กดดันมารจ์ิน้และกระแสเงนิสด

• ผลประกอบการ Alibaba บง่ชีว่้า AI เหน็การเติบโต แต่ยงัไม่สามารถเปล่ียนเป�นกําไร

ได้ชดัเจน โดยระยะส้ันราคาหุน้อาจมีความผนัผวนจากผลประกอบการท่ีต�ากว่าคาด

• อยา่งไรก็ดีในระยะยาวเรายงัมีมุมมองบวกต่อธุรกิจ Cloud และ AI ecosystem โดย

เชื่อว่าจะเป�นแรงหนุนในการเติบโตในระยะยาว ประกอบกับการขาดทนุจาก 

Qwen/Quick Commerce เริม่ลดลงจะชว่ยฟ�้ นมารจ์ิน้ได้
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Baidu ดัน AI Agent เต็มตัว

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Baidu เป�ดตัวชุดผลิตภัณฑ์ AI Agent ในงาน Create 2026 เชน่ DuMate สําหรบั

ส่ังงานท่ัวไป, Miaoda สําหรบัสรา้งแอปโดยไม่ต้องเขียนโค้ด, Baidu Yijing สําหรบั

มนุษยดิ์จทัิล และ Famou Agent 2.0 สําหรบังานองค์กร พรอ้มเสนอตัวชีวั้ดใหม่ 

“Daily Active Agents” หรอืจาํนวนเอเจนต์ท่ีทํางานจรงิต่อวัน แทนการดแูค่จาํนวน

ผู้ใชห้รอืปรมิาณ token โดย Robin Li มองว่า AI กําลังเปล่ียนจากเครื่องมอื

สนทนาไปเป�น “ผู้ชว่ยท่ีลงมอืทํางานแทนได้”

• ด้านแนวโน้ม Baidu ชูโครงสรา้งพ้ืนฐานแบบครบวงจรต้ังแต่ชปิ คลาวด์ โมเดล 

ไปจนถึง Agent โดย Kunlunxin ใชฝ้�กโมเดล ERNIE 5.1 ได้แล้ว และ Tianchi 256-

card supernode จะเป�ดตัวในเดือน มิ.ย. 

• อยา่งไรก็ดีในเชงิพ้ืนฐาน Baidu ยงัเสียเปรยีบคู่แขง่ท่ีมเีงนิทนุและระบบนิเวศ

แขง็แรงกว่า เชน่ Tencent, ByteDance และ Alibaba ทําใหโ้อกาสแข่งขันในตลาด 

AI จนียงัไม่ชดัเจน

• มุมมองต่อ Baidu แม้บรษัิทมีภาพการลงทนุ AI Agent ครบหว่งโซแ่ละอาจหนุนธุรกิจ

คลาวด์/องค์กรระยะยาว แต่ระยะส้ันยงัต้องพิสูจน์การใชง้านจรงิ รายได้ และความ

ต่างจากคู่แข่ง นอกจากนี้ เรามีมุมมองบวกต่อ กลุ่มชปิและโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI จนีท่ี

ได้แรงหนุนจากการสรา้งระบบในประเทศมากขึ้น เชน่ SMIC, Hua Hong, 

GigaDevice, Montage, Naura13

ประเด็น รายละเอียดสําคัญ

แนวคิดหลักของงาน

Baidu ประกาศเข้าสู่ยุค AI Agent โดย Robin Li เสนอใหวั้ด
ความสําเรจ็ด้วย Daily Active Agents (DAA) หรอืจาํนวน AI 
Agent ท่ีทํางานจรงิในแต่ละวัน แทนการดแูค่จาํนวนผู้ใชห้รอื
ปรมิาณ token

DuMate AI Agent อเนกประสงค์ ใชง้านได้ท้ังมอืถือและพีซ ีสามารถอ่าน
หน้าจอ ใชง้านซอฟต์แวร ์จดัการไฟล์ และเชื่อมระบบธุรกิจ

Miaoda / MeDo
เครื่องมอืสรา้งแอปโดยไมต่้องเขยีนโค้ด เป�ดตัวเวอรช์นัแอป
และองค์กร โดย 90% ของโค้ดใน Miaoda App ถกูสรา้งจาก 
Miaoda เอง

Baidu Yijing แพลตฟอรม์ “มนษุยดิ์จทัิล” ครอบคลมุไลฟ�สด วดีิโอ และการ
โต้ตอบแบบทันที รองรบั 12 ภาษา พรอ้มเป�ดเวอรช์นัต่างประเทศ

Famou Agent 2.0 AI Agent สําหรบังานองค์กร เน้น 3 ด้านคือ การจดัตารางการ
ผลิต การปรบักระบวนการ และการวางแผนโลจสิติกส์

AI Cloud / 
โครงสรา้งพ้ืนฐาน

Baidu ยกระดับ AI Cloud เป�นระบบครบวงจรสําหรบั AI Agent 
ขนาดใหญ่ ครอบคลมุชปิ คลาวด์ โมเดล และ Agent โดยใชช้ปิ 
Kunlunxin ฝ�กโมเดล ERNIE 5.1 และเตรยีมเป�ด Tianchi 256-
card supernode ในเดือน มิ.ย.

ERNIE 5.1
Baidu ระบุว่าโมเดล ERNIE 5.1 ทําผลงานดีในด้าน AI Agent, การ
ใหเ้หตผุล และการค้นหาเชงิลึก โดยใชต้้นทนุฝ�กราว 6% เมื่อเทียบ
กับโมเดลคู่แข่ง

สรุปประเด็นจากงาน Baidu Create 2026
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ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Cisco Systems Inc USD 101.9 1.0 402,376 4.3 109.4 7% 31% 32% -17% 63% 26.9 8.7 1.6 0.3 82.6 100.5
Broadcom Inc USD 416.8 1.9 1,973,362 4.8 472.4 13% 35% 20% -63% 787% 61.8 25.9 0.6 0.6 395.8 435.3
Marvell Technology Inc USD 178.0 1.9 159,680 4.7 135.2 -24% 80% 109% -468% 454% 62.7 10.6 0.1 0.2 138.8 181.8
NVIDIA Corp USD 225.8 1.7 5,469,721 4.8 271.7 20% 29% 21% 585% 598% 48.2 35.9 0.0 -0.3 190.0 224.5
Coherent Corp USD 403.7 2.1 78,982 4.5 381.7 -5% 69% 119% 37% 397% 115.1 10.1 0.0 0.4 292.3 386.7
Taiwan Semiconductor Manufac USD 399.8 1.4 2,073,565 4.9 454.7 14% 18% 32% N/A N/A 38.9 12.1 0.8 -0.4 362.1 424.7
Nebius Group NV USD 207.3 2.1 52,625 4.3 210.0 1% 100% 148% -459% -29% N/A! 13.0 0.0 0.3 126.2 203.2
Tower Semiconductor Ltd USD 270.8 1.4 30,550 4.1 195.2 -28% 54% 131% -60% 59% 123.8 N/A N/A -0.3 184.4 248.0
Oklo Inc USD 69.7 2.1 12,120 4.1 91.8 32% 40% -3% -57% -3% N/A! 10.6 0.0 -1.0 62.0 79.7
MINISO Group Holding Ltd USD 14.9 0.8 4,609 4.8 23.0 54% -8% -21% 49% 362% 11.0 3.3 4.2 0.4 13.9 15.9
Baidu Inc USD 150.5 1.1 51,208 4.7 170.6 13% 35% 15% 19% -18% 19.7 1.2 0.0 -0.5 113.7 147.7
Tencent Holdings Ltd HKD 467.6 1.1 51,208 4.8 708.6 52% -3% -22% 72% 45% 14.4 3.1 1.2 0.0 444.6 525.6
Alibaba Group Holding Ltd HKD 140.5 1.5 4,265,396 4.9 178.5 27% 18% -2% N/A N/A 30.1 2.4 0.6 -0.5 125.3 140.5
Semiconductor Manufacturing In HKD 72.7 1.4 710,686 4.2 82.1 13% 43% 2% -45% 108% 109.1 3.5 0.0 0.2 53.9 80.7
Hua Hong Semiconductor Ltd HKD 125.8 1.6 241,153 4.2 98.8 -21% 62% 69% -82% 232% 341.8 4.3 0.0 -0.2 80.1 144.8
GigaDevice Semiconductor Inc CNY 360.9 1.6 256,374 4.8 402.6 12% 52% 68% 592% 233% 149.7 13.5 0.1 -0.5 254.0 370.7
Montage Technology Co Ltd CNY 274.4 1.5 349,024 4.8 232.7 -15% 119% 133% 213% 144% 139.1 24.1 0.2 -0.7 112.5 249.2
NAURA Technology Group Co Lt CNY 571.1 0.9 413,937 5.0 625.1 9% 28% 24% 44% 48% 58.4 10.8 0.2 0.0 426.3 591.2
Asics Corp JPY 4,602.0 1.3 3,380,087 4.9 5,722.7 24% 11% 23% 83% 91% 35.8 12.7 0.6 -0.1 4324.5 4824.6

Div Yield กรอบราคาจากมุมมองGrowth P/E P/B





16



Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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