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ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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สินทรพัยเ์ส่ียงส่วนใหญ่ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นในสัปดาหท์ี่ผ่านมา แมย้งัเผชญิความไมแ่นน่อนจากการเจรจาระหว่างสหรฐัฯ-อิหรา่น แต่มรีายงานว่าสหรฐัฯ ได้ส่งขอ้เสนอแผนสันติภาพให้
อิหรา่น ซึ่งรวมถึงฟ�้ นการเดินเรือผ่านชอ่งแคบฮอรม์ุซ ชว่ยกดราคาน�ามันใหป้รับตัวลดลงแรง เมื่อประกอบกับผลการดําเนินงานที่แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ทําให้
ตลาดยังคงอยู่ในโหมด Risk-on อย่างไรก็ตาม ตลาดพันธบัตรยังมีความผันผวนสูง โดย Bond Yield พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป� ทรงตัวอยู่บริเวณ 4.3–4.4% ตลอด
ชว่งสัปดาหท์ี่ผ่านมา สะท้อนว่าตลาดตราสารหนี้ยังคงกังวลความเส่ียงเงนิเฟ�อจากราคาน�ามันที่อยู่ในระดับสูง ด้านตลาดหุน้ไทยปรับตัวขึ้นในทิศทางเดียวกับตลาดโลก สะท้อน
มุมมองเชงิบวกต่อการเจรจายุติสงครามสหรฐั-อิหรา่น และทิศทางผลประกอบการที่ประกาศออกมาดี รวมถึงนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลที่ทยอยประกาศออกมา 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ราคาน�ามนั Brent ปรบัตัวลดลงสู่ระดับ 100 USD/BBL หลังอิหรา่นกําลังพิจารณาขอ้เสนอ

ฉบบัใหมจ่ากสหรฐัฯ เพ่ือยุติสงคราม

• การจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ (ADP) เดือน เม.ย. เพ่ิมขึ้น +109,000 ตําแหน่ง ต�ากว่า

ที่ตลาดคาด +120,000 ตําแหน่ง แต่เร่งขึ้นจาก +61,000 ตําแหน่งในเดือนก่อน สะท้อน

ภาพตลาดแรงงานที่ยงัขยายตัวได้ต่อเนื่อง

• ดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไป (CPI) ของไทยเดือน เม.ย. ขยายตัว 2.89%YoY สูงกว่าที่ตลาด

คาดไว้ที่ 2.2% และเรง่ตัวขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญจาก -0.08% ในเดือนก่อน 

Source: CEIC, InnovestX Research
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การจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ

เงนิเฟ�อไทย

Source: CEIC, InnovestX Research
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมา ขอ้มูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ล่าสุดทั้ง ADP, JOLTS และ PMI ยืนยันว่าตลาดแรงงานทรงตัวและเศรษฐกิจ

ยงัแขง็แกรง่ ขณะที่เงนิเฟ�อยงัสูงและมคีวามเส่ียงโน้มขึ้นจากสงครามตะวันออกกลางที่ยดืเยื้อ ทําให ้Fed อยูใ่นสถานะ

รอดูสถานการณ์ได้ INVX ประเมินว่า Fed มีแนวโน้มคงดอกเบี้ยตลอดป� 2026 ฝ�่ งไทย CPI เดือน เม.ย. เร่งตัวเป�น 

2.89%YoY และมแีนวโน้มเร่งตัวต่อใน 2Q26 จนอาจทะลุกรอบเป�าหมาย ธปท. ที่ 1-3% INVX คงประมาณการเงนิเฟ�อ

ทั้งป�ที่ 2.9% และคาด ธปท. คงดอกเบี้ยตลอดทั้งป� 2026 ภาพรวม PMI สะท้อน stagflation dilemma ของธนาคาร

กลางทั่วโลก แต่บทเรยีนทศวรรษ 1970 ชีว่้าการปล่อย inflation expectations หลุดกรอบมีต้นทุนสูงกว่าการยอมให้

เศรษฐกิจชะลอ ธนาคารกลางจงึน่าจะคงท่าที hawkish จนกว่าแรงกดดันเงนิเฟ�อจะคล่ีคลาย

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม การพบกันระหว่าง ปธน.ทรัมป� และ ปธน. สี จิน้ผิง ที่ป�กกิ่งในวันที่ 14-15 พ.ค. โดยตลาดต้อง

ติดตาม 3 ประเด็นสําคัญ ได้แก่ (1) ทิศทางของ Tariff และข้อตกลงทางการค้า (2) ประเด็น rare-earth ซึ่งยังเป�นจุด

เปราะบางของสหรฐัฯ และ (3) บทบาทของจนีในการกดดัน Iran ใหย้อมรบัขอ้เสนอหยุดยิงซึ่งอาจเป�นตัวแปรสําคัญต่อ

เสถียรภาพด้านพลังงานและภมูริฐัศาสตรโ์ลกในระยะถัดไป

• วาระประธาน Fed ของ Powell จะส้ินสุดวันที่ 15 พ.ค. แต่ Powell ประกาศว่าจะยังอยู่ในตําแหน่ง Fed Governor ต่อ 

ขณะที่ Senate Banking Committee มีมติส่งชื่อ Kevin Warsh เข้าสู่การพิจารณาขั้นสุดท้ายในวุฒิสภา โดยต้อง

ติดตาม 2 ประเด็นสําคัญ ได้แก่ (1) กําหนดวันโหวต confirm ของ Warsh ในวุฒิสภา และ (2) จุดยืนของ Warsh ต่อ

ทิศทางดอกเบีย้, balance sheet ของ Fed และความเป�นอิสระของธนาคารกลาง

• สถานการณ์สงครามในตะวันออกกลางยังมีความไม่แน่นอนสูงเกิดการปะทะเป�นระยะ แม้มีรายงานว่าสหรัฐฯ และ 

อิหร่านใกล้บรรลุข้อตกลงเบื้องต้นแล้ว โดยต้องติดตาม 2 ประเด็นหลัก ได้แก่ (1) คําตอบของอิหร่านต่อข้อตกลงที่

รวมถึงการเป�ดชอ่งแคบฮอรม์ุซ และ (2) สถานะ Project Freedom ปฏิบติัการคุ้มกันเรอืของสหรฐัฯ ที่อาจนํากลับมาใช้

4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                           +2.11%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent –12.2%WoW สู่ US$100.06/bbl หลังมี
ความคาดหวังเชิงบวกต่อข่าวสหรัฐกําลังใกล้บรรลุข้อตกลง
สันติภาพกับอิหรา่นในรูปแบบ MOU 14 ขอ้เพ่ือยุติสงคราม   
ร่างแผน PDP 2026 เพ่ิมสัดส่วนพลังงานสะอาดสูงถึง 70% 
ของกําลังผลิต เน้น Solar& Wind พร้อมคาดบรรจุโรงไฟฟา
นิวเคลียรข์นาดเล็ก 2.4 พันMW รบัการลงทนุ Data Center 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามนัดิบรายสัปดาหข์องสหรัฐ, ความคืนหน้าการ
เจรจายุติสงครามระหว่างสหรฐัและอิหรา่น

TOURISM                                     +0.76%WoW
ประเด็นสําคัญ
จาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเขา้ไทยสัปดาหก์่อนที่ 601,610 คน 
เพ่ิมขึ้น 12%WoW จากเป�นวันหยุดแรงงานในกลุ่มระยะใกล้
(ญี่ปุ�น จีน มาเลเซียและอินเดีย) แต่ลดลง 2%YoY จากตลาด
นักท่องเที่ยวอื่นที่ไมใ่ชจ่นี ทําใหจ้าํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมา
ไทยสะสมทั้งป�นี้อยูท่ี่ 12 ล้านคน ลดลง 3.5%YoY

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามความคืบหน้าการเจรจาสหรัฐฯ-อิหร่าน ซึ่งจะช่วยผ่อน
คลายตลาดระยะไกล และการทบทวนยกเลิกฟรวีีซา่ 60 วัน

TRANS                                           +2.38%WoW
ประเด็นสําคัญ
สมาคมสายการบนิแหง่ประเทศไทยเสนอใหก้ระทรวงคมนาคม
พิจารณาปรับลด ยกเ ว้น  ช ะลอ หรือขยายเวลาชําร ะ
ค่าธรรมเนียมการบิน พร้อมลดภาษีสรรพสามิตน�ามันอากาศ
ยาน 6 เดือน เพ่ือบรรเทาผลกระทบสงครามตะวันออกกลาง 

กระทรวงคมนาคมเผยกําลังเจรจา BTSC-BEM เพ่ือเข้าร่วม
โครงการต๋ัวรว่ม คาดเริม่กับสายสีมว่ง-แดงในวันที่ 1 ม.ค. 27
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามประกาศงบ 1Q26 ของกลุ่มขนส่ง รวมทั้งสถานการณ์
อุปทานน�ามนัอากาศยานทั่วโลกที่ตึงตัว 

PROP                                              +1.96%WoW
ประเด็นสําคัญ
BOI อนุมัติส่งเสริมการลงทุน 6 โครงการ มูลค่ารวม 9.58 
แสนลบ. ซึ่งรวมถึง Data Center ของ TikTok ที่มูลค่าสูงถึง 
8.42 แสนลบ. และคัดเลือก 9 โครงการ มูลค่ารวม 5.21 หมื่น
ลบ. เขา้ Thailand FastPass เพ่ิมเติมเพ่ือเรง่รดัการลงทนุ

ธปท. เผยอยู่ระหว่างประเมินผลและทบทวนต่ออายุมาตรการ
ผ่อนปรน LTV อีก 1 ป� จากเดิมที่จะหมดอายุในวันที่ 30 ม.ิย. นี้ 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามประกาศงบ 1Q26 ของกลุ่มอสังหา รวมทั้งความคืบหน้า 
ธปท. พิจารณาต่ออายุมาตรการ LTV และมาตรการใหม่ๆ  เพ่ิม

BANK                                              -0.40%WoW
ประเด็นสําคัญ
สนค. เผยเงนิเฟ�อทั่วไปของไทย เม.ย. ขยายตัว 2.89%YoY สูง
กว่าตลาดคาดและสูงสุดในรอบ 38 เดือน ตามราคาน�ามันและ
อาหารที่พุ่งสูงซึ่งเป�นผลจากสงครามตะวันออกกลาง 
Moody’s จดัไทยเป�นประเทศ EM ที่รับมือแรงกระแทกจากศก. 
โลกได้ดี เพราะมีนโยบายแข็งแกร่ง คาดการณ์เงนิเฟ�อที่มั่นคง 
ค่าเงนิยดืหยุน่ และกลไกราคาปรบัตัวรบัแรงกระแทกได้ดี

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลาง พร้อมเฝ�า
ระวังคณุภาพสินทรพัยแ์ละ NPL จากผลกระทบสงครามอิหรา่น

COMM                                     +2.35%WoW
ประเด็นสําคัญ

รมว. คลังเผยจะเป�ดใหล้งทะเบียนโครงการไทยช่วยไทยพลัส
สําหรับประชาชน 30 ล้านคน วงเงนิ 1,000 บาท/เดือน/คน 
และผู้ถือบัตรสวัสดิการแหง่รัฐ 13.2 ล้านคน โดยเพ่ิมวงเงนิ
อีก 700 บาท/เดือน/คน เป�นเวลา 4 เดือน ในวันที่ 25 พ.ค. นี้
และคาดจะเริม่ใชจ้า่ยเงนิได้ตามกําหนดในวันที่ 1 ม.ิย. 26

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามประกาศงบ 1Q26 ของกลุ่มพาณิชย์ รวมทั้งคลังเตรียม
เสนอ ครม. พิจารณาอนุมติัไทยชว่ยไทยพลัสในวันที่ 19 พ.ค. นี้



ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Investing.com as of 8 May 2026

11 May

12 May

13 May

14 May

15 May

CN : Inflation Rate YoY (Apr), PPI YoY (Apr)

US : Inflation Rate YoY (Apr), Core Inflation Rate YoY (Apr) 
JP : BoJ Summary Opinions
EA : ZEW Economic Sentiment (May) 

US : EIA Monthly Report, OPEC Monthly Report, PPI YoY (Apr), Core PPI YoY (Apr)
EA : GDP (Q1), Industrial Production (Mar)

US : Retail Sale YoY (Apr), Core Retail Sale (Apr), Initial jobless Claims
UK : GDP (Q1), Industrial production (Mar)
CN : Total Social Financing (Apr), Trump-Xi Meeting
IN : WPI Inflation YoY (Apr)
TH : Consumer Confidence
US : Industrial Production YoY (APR)
JP : PPI YoY (Apr)
IN : Export (Apr), Import (Apr), FX Reserves
CN : Trump-Xi Meeting

Economic Data
Monetary and Fiscal
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกเพ่ิมขึ้น 2.3% (EM +4.6%, DM +2% ราคาป�ดวัน
พฤหัสฯ) โดยเคล่ือนไหวตามกระแสข่าวภูมิรัฐศาสตร์เป�นหลัก จากความหวังท่ี
สหรฐัและอิหรา่นพยายามเจรจาเพ่ือยุติสงครามและกระแส AI ที่แข็งแกร่ง รวมถึง
ผลประกอบการในภาพรวมที่ออกมาดีกว่าที่คาดการณ์ นอกจากนั้นตัวเลขการ
เดินทางชว่งวันหยุดของจนีไมแ่ยอ่ยา่งที่ตลาดกังวล

กลุ่มเทคโนโลยีปรับเพ่ิมขึ้น 5.7% จากผลประกอบการกลุ่ม Semiconductor ที่ยัง
แขง็แกรง่จากอุปสงค์ AI และการทําพันธมติรของบรษัิทเทคโนโลยขีนาดใหญ่ กลุ่ม 
Materials ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 2.8% จากต้นทนุพลังงานที่ลดลง ส่วนกลุ่มสินค้าจาํเป�น
ลดลง 0.3% จากแนวโน้มกําลังซื้อที่ลดลง กลุ่มพลังงานปรับตัวลดลง 4.5% ตาม
ราคาพลังงานที่ลดลง 7% จากความคาดหวังในการยุติสงคราม ส่วนกลุ่มเชงิรับ
อยา่งกลุ่มสาธารณูปโภคและกลุ่มการแพทยล์ดลงจากภาพตลาดที่ Risk-on

ในสัปดาห์หน้ามองการประกาศผลประกอบการเป�นหลัก โดยเน้นไปที่ Applied 
Materials, Constellation Energy, Hon Hai Precision, Hua Hong, 
Mitsubishi Heavy, Siemen ที่มแีนวโน้มผลประกอบการที่ดี

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดจะประกาศกําไร 1Q69 ออกมาเติบโตดี YoY และเติบโต YoY ต่อใน 2Q26 เราแนะนํา 

Outperform ได้แก่ MTC SAWAD CPALL CPN GLOBAL BEM SIRI 

• หุน้ท่ีสามารถทนทานต่อต้นทุนและเงินเฟ�อท่ีสูงและมีความสามารถในการกําหนดราคา ได้แก่ ส่ือสาร (ADVANC 

TRUE) การแพทย์ (BDMS BH CHG BCH) และพาณิชย์ (CPALL CPAXT BJC CPN) 

• หุ้นท่ีจะได้ประโยชน์จากนโยบายปรับโครงสร้างเศรษฐกิจของภาครัฐในระยะยาว เช่น ลดการพ่ึงพาเชื้อเพลิง

ฟอสซิลเข้าสู่พลังงานทางเลือกใหม่ ได้แก่ พลังงานสะอาด (GULF GPSC BGRIM) นิคม (WHA AMATA) และ

ทางอ้อม เชน่ จาํหน่ายและรบัติดต้ัง Solar Rooftop (SCC BANPU HMPRO GLOBAL GUNKUL)

• Trading Idea : 1. หุน้ท่ีจะได้ประโยชน์หากสงครามมีพัฒนาการเชิงบวก ซึ่งจะทําใหร้าคาน�ามันลดลง ได้แก่ กลุ่ม

สายการบิน (AAV BA THAI) กลุ่มวัสดุก่อสร้างและบรรจุภัณฑ์ (SCC SCGP) กลุ่มโรงไฟฟ�า (BGRIM GPSC) 

และหุน้ SET50 ท่ีคาดเป�นเป�าหมายการ Short Covering ได้แก่ MINT BDMS TIDLOR SAWAD หุน้ท่ีสัดส่วน

ต่างชาติถือครองยังอยู่ในระดับต�ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง ได้แก่ BDMS BJC CPALL HMPRO 3. หุน้คาดถูกนําเข้า

คํานวณ SET50/SET100 ในรอบ 2H69 (ประกาศกลาง มิ.ย. 69) โดยคาดจะมี 4 หุน้ท่ีจะถูกนําเข้า SET50 ได้แก่ 

BCP ITC TFG THAI และ 5 หุน้ท่ีจะถกูนําเข้า SET100 ได้แก่ ITC THAI THCOM TVO WHAUP ขณะท่ีระมัดระวัง

แรงขายหุน้ท่ีคาดจะถูกนําออกจาก SET50 (BTS CBG OSP SAWAD) และ SET100 (DOHOME JAS JMART 

MOSHI SISB)

ชว่งส้ันมอง SET จะแกว่งตัว Sideways โดยมีกรอบบนท่ี 1530-1550 จุด ตลาดจะหนักลับมาโฟกัสความ

ชัดเจนผลการเจรจาอิหร่าน และการเยือนจีนของ ปธน. ทรัมป� ซึ่งหากออกมาในเชิงบวกจะดีกับตลาด 

ขณะท่ีป�จจยัในประเทศมีแรงหนุนจาก พ.ร.ก. กู้เงนิฯ 4 แสนลบ. และ Thailand FastPass จาก BOI ท่ีชว่ย

ดึงดูดเม็ดเงนิลงทุนจากต่างชาติ ส่วนการประกาศงบ 1Q69 ซึ่งก่อนหน้านี้ส่วนใหญ่ออกมาดีกว่าตลาด

คาด ได้สรา้งความเชื่อมั่นต่อการลงทุน 
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แนะนํา บมจ. เมอืงไทย แคปป�ตอล หรอื MTC เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ใหบ้รกิารสินเชื่อรายย่อยใหญ่สุดของไทย โดยใหบ้ริการสินเชื่อจาํนําทะเบียน
รถ สินเชื่อโฉนดท่ีดิน สินเชื่อส่วนบุคคล และนาโนไฟแนนซ์ โดยส่วนใหญ่เป�นการ
ปล่อยสินเชื่อให้กับลูกค้าบุคคลท่ีมีรายได้ต�าซึ่งไม่สามารถเข้าถึงบริการทาง
การเงนิจาก ธพ. แต่มียานพาหนะและ/หรอืท่ีดินของตนเองใชเ้ป�นหลักประกัน  

2) กําไร 1Q26 มีแนวโน้มทําจุดสูงสุดใหม่ โดยคาดมีกําไรปกติ 1.82 พันลบ. เพ่ิมขึ้น 
2%QoQ และ 16%YoY ด้วยแรงหนุนจาก credit cost ท่ีลดลงจากคุณภาพ
สินทรัพย์ท่ีดีขึ้นและการเติบโตของสินเชื่อในระดับปานกลาง  ส่วนท้ังป� 2026 
คาดมีกําไรเติบโตต่อ 13%YoY สู่ระดับ 7.58 พันลบ. แขง็แกรง่ท่ีสุดในกลุ่ม

3) Valuation น่าสนใจ โดยซื้อขาย PER 2026F ต�าท่ี 8 เท่า (<-2SD.) เทียบกับกําไร
ท่ีคาดเติบโต 13% (คิดเป�น PEG 0.6 เท่า) อีกท้ังยังได้อานิสงส์จากโครงการไทย
ชว่ยไทยพลัส ชว่ยประคองกําลังซื้อและพยุงความสามารถในการชาํระหนี้

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 40 บาท อิงวิธี PBV 1.7 เท่า และคาดมีเงนิป�น
ผลจา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.36 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 1.2% 

Source : Company, INVX Research

MTC – 1Q26 คาดกําไรทําจุดสูงสุดใหม่

MTC มองกําไรปกติของ MTC เติบโตต่อเนื่องและยงัเด่นสุดในกลุ่ม
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S&P 500 ทํา All-time high จากแรงหนุน earnings momentum แม้
ราคาน�ามนัสูง สะท้อนตลาดเริม่มองขา้ม oil shock และใหน้�าหนักกําไรบรษัิทมากขึ้น

ตลาดหุน้สหรฐัฯ เดินหน้าปรบัตัวขึ้นทํา All-time high จากแรงหนุนของผลประกอบการบรษัิทจดทะเบียนท่ีออกมาแขง็แกรง่ แม้ราคาน�ามันยังอยู่
ในระดับสูงจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางก็ตาม โดยตลาดหุน้เริ่มความทนทานต่อราคาน�ามันมากขึ้น โดยราคาน�ามันไม่ได้เป�นป�จจยัหลักท่ี
กดดันตลาดแบบวันต่อวันเหมือนในชว่งแรกของความขดัแยง้ สะท้อนว่านักลงทุนเริ่มประเมินว่าความเส่ียงดังกล่าวอาจไม่ยืดเยื้อ และผลกระทบ
ต่อเศรษฐกิจอาจจาํกัดกว่าท่ีเคยกังวล โดยในชว่งท่ีผ่านมาราคาน�ามันท่ีพุ่งสูงขึ้นมักกดดันหุน้ผ่านความเส่ียงเงินเฟ�อ ต้นทุนบริษัทท่ีสูงขึ้น และ
ความกังวลว่า Fed อาจต้องคงดอกเบ้ียสูงนานขึ้น ซึ่งล้วนกระทบต่อ valuation ของตลาดหุน้ อย่างไรก็ตาม แม้ราคาน�ามันยังคงอยู่เหนือ 100
ดอลลาร์/บาร์เรล แต่ Valuation ของ S&P 500 ไม่ได้อ่อนตัวลงอย่างมีนัยสําคัญ ภาพดังกล่าวสะท้อนว่า ราคาน�ามันไม่ได้กดดัน equity 
valuation รุนแรงเหมือนช่วงแรกของความขัดแย้งอีกต่อไป แม้ oil shock ยังเป�นป�จจัยท่ีต้องติดตาม แต่ตลาดให้น�าหนักกับ earnings 
momentum มากกว่า ส่งผลใหต้ลาดหุน้มีความทนทานต่อป�จจยัลบและมีโอกาสปรบัตัวขึ้นต่อหากผลประกอบการยงัทยอยออกมาดีกว่าคาด

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg, TradingView as of 7 May 2026

40

50

60

70

80

90

100

110

12017.5

18.5

19.5

20.5

21.5

22.5

23.5

US
D/

Bb
l

tim
es

Oil Price and S&P 500 Valuation

S&P 500 FWD P/E
Crude Oil WTI (RHS)

9

S&P 500 Index

All-time high

RSI



ดัชนีทําจุดสูงสุดใหม ่แต่ Market breadth ยงัแคบ สะท้อนแรงส่งตลาดยงั
กระจุกตัวในหุน้ผู้นํา ควรเน้น selective มากกว่าการลงทนุแบบ broad-based

ท้ังน้ี การปรับขึ้นของตลาดหุน้สหรัฐฯ รอบน้ียังมีจุดเปราะบางท่ีต้องติดตาม เน่ืองจาก Market breadth ยังไม่ได้แข็งแรง โดยสัดส่วนหุน้ท่ียืน
เหนือเส้นค่าเฉล่ีย 200 วันอยูเ่พียงราว 56% ลดลงจากชว่งต้นป�ท่ีประมาณ 70% สะท้อนว่าการปรบัขึ้นของตลาดยังค่อนข้างกระจุกตัวในหุน้บาง
กลุ่ม อย่างไรก็ดี breadth ท่ีแคบยังไม่จาํเป�นต้องตีความเป�นสัญญาณลบ เน่ืองจากในชว่งหลายป�ท่ีผ่านมา ตลาดสหรัฐฯ มีลักษณะกระจุกตัวใน
หุน้ผู้นํามากขึ้น โดยเฉพาะกลุ่มท่ีได้รบัแรงหนุนจาก AI ขณะท่ีหุน้ท่ีอิงกับวัฏจกัรเศรษฐกิจยงัถูกกดดันจาก macro backdrop และต้นทุนพลังงาน 
หากพิจารณาผลประกอบการไตรมาส 1/2026 จะพบว่ากลุ่มท่ีเติบโตโดดเด่นยงัอยู่ใน Comm. Services และ Information Tech ซึ่งมี earnings
resilience สูงกว่า, พ่ึงพาภาพเศรษฐกิจโดยรวมน้อยกว่า และได้รับผลกระทบจากต้นทุนพลังงานจาํกัด ดังน้ัน แม้ราคาน�ามันยังอยู่ในระดับสูง
กลยุทธ์ลงทุนจึงควรเน้น selective ผ่านหุ้นท่ีมี earnings momentum แข็งแกร่ง และสามารถรักษาการเติบโตของกําไรได้ดีในภาวะต้นทุน
พลังงานสูง โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเก่ียวขอ้งกับ AI ซึ่งยงัมีความทนทานของกําไรสูงกว่าตลาดโดยรวม อย่างไรก็ตาม หากราคาน�ามันเริ่มส่งสัญญาณ
ปรบัลดลงอยา่งต่อเน่ือง อาจเป�ดโอกาสใหหุ้น้ท่ีอิงกับวัฏจกัรเศรษฐกิจ ซึ่งป�จจุบันยงัค่อนขา้ง laggard เริม่กลับมา outperform ได้มากขึ้น ภาพ
ดังกล่าวจะชว่ยให ้market breadth ของตลาดฟ�้ นตัวและสนับสนุนแนวโน้มขาขึ้นใหม้ีความแขง็แกรง่มากขึ้น

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg, TradingView as of 6 May 2026
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เคาะซื้อทองคํา รบัจงัหวะฟ�้ นตัวหลังน�ามนัอ่อนตัว หนุนความหวัง Fed ลด
ดอกเบีย้ และราคายนืเหนือเส้นค่าเฉล่ีย 150 วัน เป�ด upside ระยะกลาง

ทองคํากลับมาน่าสนใจ หลังสถานการณ์ตะวันออกกลางมีสัญญาณ de-escalation จากความคืบหน้าการเจรจายุติสงครามระหว่างสหรัฐฯ และ
อิหร่าน รวมถึงแนวโน้มการเป�ดชอ่งแคบฮอรมุ์ซ ส่งผลใหร้าคาน�ามันดิบเริ่มอ่อนตัวลง ชว่ยลดแรงกดดันด้านเงนิเฟ�อ และเพ่ิมโอกาสท่ีตลาดจะ
กลับมา price-in การปรับลดดอกเบี้ยของ Fed มากขึ้น ซึ่งเป�นป�จจยับวกต่อราคาทองคําผ่านแนวโน้ม real yield ท่ีอาจปรับลดลง และดอลลาร์
สหรัฐฯ ท่ีมีโอกาสอ่อนค่าลง โดยภาพดังกล่าวแตกต่างจากช่วงก่อนหน้า ท่ีราคาทองคําถูกกดดันจากการเร่งตัวขึ้นของราคาน�ามันท่ีทําใหต้ลาด
กังวลว่า Fed อาจจําเป�นต้องคงดอกเบี้ยในระดับสูงนานขึ้น หรือมีความเส่ียงต้องกลับมาปรับขึ้นดอกเบี้ย ขณะเดียวกัน ภาพทางเทคนิคของ
ทองคําเริม่กลับมาดูดีขึ้น หลังราคายอ่ตัวลงมาทดสอบแนวรับสําคัญบริเวณ 4,400–4,500 ซึ่งใกล้กับเส้น SMA 150 วัน ก่อนฟ�้ นตัวกลับขึ้นมา
เหนือ $4,700/oz สะท้อนแรงซื้อกลับหลังผ่านชว่ง correction และเริ่มส่งสัญญาณฟ�้ นตัวในลักษณะ Double Bottom ขณะท่ี MACD กลับขึ้น
เหนือ Signal line บ่งชี ้momentum ระยะส้ันเริม่กลับมาเป�นบวกและแขง็แรงขึ้น หนุนโอกาสการฟ�้ นตัวของราคาทองคําในระยะถัดไป 

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg, TradingView as of 6 May 2026
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ป�จจยัพ้ืนฐานทองคําระยะกลาง-ยาวยงัแขง็แกรง่จาก Central Bank 
Demand และ Debasement Trade มองเป�าหมายทองคําท่ี $5,400/oz

ในเชิงป�จจยัพ้ืนฐาน ทองคํายังมีแรงหนุนเชงิโครงสร้างจาก Central Bank Demand โดยเฉพาะธนาคารกลางในจนี อินเดีย และกลุ่มตลาดเกิด
ใหม่ท่ียังมีแนวโน้มกระจายทุนสํารองออกจากดอลลาร์สหรัฐฯ และเพ่ิมสัดส่วนทองคําใน reserve เพ่ือเสริมเสถียรภาพของทุนสํารองระหว่าง
ประเทศ ท่ามกลางความเส่ียงด้านภมูิรฐัศาสตร ์ฐานะการคลังสหรฐัฯ และความผันผวนของระบบการเงนิโลก ขณะเดียวกัน ความกังวลต่อ fiscal 
deficit และระดับหน้ีสาธารณะท่ีสูง ยงัสนับสนุนธมี Debasement Trade ทําใหท้องคํามีบทบาทสําคัญในฐานะสินทรพัยร์กัษามูลค่าและ portfolio 
hedge ในภาวะท่ีตลาดเผชญิ geopolitical risk และ policy uncertainty พร้อมกัน ด้านเทคนิค ราคาทองคํายังยืนเหนือ SMA 200 วัน สะท้อน
ว่าโครงสร้างขาขึ้นระยะกลางถึงยาวของราคาทองคํายังไม่เสีย แม้ช่วงก่อนหน้าราคาผันผวนรุนแรง ดังน้ัน แนะนําเข้าลงทุนผ่านกองทุน K-
GOLD-A(A) หรอื GLDM ETF โดยมอง Target ราคาทองคําบรเิวณ 5,400 และกําหนด Stop loss บรเิวณ 4,000

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg, TradingView as of 7 May 2026
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เคาะขายทํากําไรหุน้กลุ่ม GRID และ Nuclear หลังราคาแตะเป�าหมาย และ
Valuation เริม่ตึงตัว ขณะท่ี Risk-Reward ระยะส้ันเริม่ไมจู่งใจ

แนะนําขายทํากําไรหุน้กลุ่มโครงสรา้งพ้ืนฐานไฟฟ�า (GRID) และหุน้กลุ่ม Nuclear Energy หลังราคา ETF ท้ังสองกลุ่มปรับขึ้นทะลุระดับเป�าหมายท่ี
เราเคยแนะนําไว้ โดย GRID ETF ปรับขึ้นทะลุ $190 ตามคําแนะนําต้ังแต่ 19 มี.ค. 2026 ขณะท่ี NUKZ ETF ปรับขึ้นแตะเป�าหมายบริเวณ $74.7 
ตามคําแนะนําเมื่อวันท่ี 8 เม.ย. 2026 สะท้อนว่าป�จจัยบวกหลักถูก price-in ไปมากแล้ว ท้ัง sentiment เชิงบวกจากสหรัฐฯ–อิหร่านท่ีส่ง
สัญญาณ de-escalation, AI demand, Energy Security และการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานไฟฟ�า อย่างไรก็ตาม valuation ของท้ังสอง          
ธมีเริม่กลับมาตึงตัวขึ้น โดย FWD P/E ของกลุ่ม GRID ขยบัขึ้นจาก 23 เท่าในชว่งเวลาท่ีเขา้ลงทุน สู่ 26 เท่าในป�จจุบัน ขณะท่ี FWD P/E ของกลุ่ม 
Nuclear ปรบัเพ่ิมขึ้นจากบรเิวณ 22 เท่า สู่ระดับ 26 เท่า สําหรบัในด้าน momentum ระยะส้ันเริ่มเข้าสู่โซนร้อนแรง จงึเพ่ิมความเส่ียงต่อแรงขาย
ทํากําไรหรือการพักฐานในระยะส้ันของท้ังสองกลุ่ม ดังน้ัน จงึแนะนําขายทํากําไรกองทุน A-GRID และกองทุน LHNUKZ-A พร้อมรอจงัหวะกลับ
เขา้ลงทุนเมื่อ risk-reward น่าสนใจมากขึ้น

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg, TradingView as of 6 May 2026
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ภาพรวมงบกลุ่ม AI Infrastructure เติบโตดี ท้ังกลุ่มโครงขา่ยแสง (LITE, COHR), กลุ่มชปิ

เฉพาะทางและพลังงาน (GFS, IFX), กลุ่มเซริฟ์เวอร์ (SMCI) ด้วยภาพนี้ทําใหเ้ราเชื่อว่าการ

ลงทนุด้าน AI ไมไ่ด้หยุดอยูแ่ค่ชปิประมวลผล แต่ขยายตัวไปยงั Supply Chain ใน Data Center 

ด้วยเชน่กัน โดยเรายงัมองบวกต่อ CEG VST CCJ PANW MU AVGO ASML TSM MRVL

• กลุ่มโครงข่ายแสง (LITE, COHR): รายได้โตก้าวกระโดด (LITE +90% YoY) จากความต้องการ

อุปกรณ์เชื่อมต่อในศูนยข์้อมูล AI ท่ีล้นหลาม โดยเฉพาะแรงหนุนจาก Nvidia อยา่งไรก็ตาม ท้ังคู่ติด

ป�ญหา "ผลิตไม่ทันขาย" และเผชญิแรงขายทํากําไรหลังราคาหุน้พุ่งสูง

• กลุ่มชปิเฉพาะทางและพลังงาน (GFS, IFX): ผลงานเด่นกว่าคาดจากการท้ิงตลาดมือถือท่ีซบเซา แล้ว

ยา้ยไปเน้น Automotive และระบบจา่ยไฟ สําหรบั AI Data Center แทน โดย GFS ต้ังเป�ารายได้กลุ่ม

โครงข่าย AI แตะ $1 พันล้านในป� 2028

• กลุ่มเซริฟ์เวอร ์(SMCI): งบพลาดเป�าจากป�ญหาการส่งมอบและความไม่พรอ้มของไซด์งานลกูค้า 

รวมถึงมีความเส่ียงด้านกฎหมายเรื่องการส่งออกชปิไปจนีกดดัน แม้แนวโน้มไตรมาสหน้าจะยงัดดีู

เราเชื่อว่าภาพการลงทนุในกลุ่ม AI ป� 2026 ควรขยบัออกจากการมองหาเพียงแค่ผูผ้ลิตชปิไปสู่ ผู้

ใหบ้รกิารพลังงาน และผู้นําด้าน AI Application ซึ่งเป�นพารท์สําคัญใน AI Supply Chain และสามารถ

เปล่ียนเทคโนโลยใีหก้ลายเป�นกําไรสุทธ ิได้จรงิ โดยเรามองบวกต่อ CEG VST CCJ PANW MU AVGO 

ASML TSM MRVL

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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แนะนํา TSMC (TSM.US) เนื่องจากเหตุผลหลัก ดังนี้

1) TSMC ดําเนินธุรกิจผลิตและจาํหน่ายวงจรรวม (IC) ใหบ้ริการต้ังแต่การผลิตเว
เฟอร์ การทดสอบเวเฟอร์ การประกอบและทดสอบชิป การผลิตมาสก์ ไปจนถึง
บริการด้านการออกแบบ โดยชิปของ TSMC ถูกนํา ไปใช้ ในหลากหลาย
อุตสาหกรรม

2) ผลประกอบการล่าสุด 1Q26 แข็งแกร่งกว่าคาด กําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น 58.3% YoY
บง่ชีดี้มานด์ AI ยังไม่ได้ชะลอ แต่กําลังขยายฐานการใชง้าน

3) โ ครงสร้ า งรา ย ไ ด้ ยกระ ดั บคุณภ า พ มา กขึ้ น  สัด ส่ วนรา ยไ ด้ จา ก  High 
Performance Computing (HPC) ขยับขึ้นสู่ 61% ของรายได้รวม โดยเป�นกลุ่ม
ท่ีมี entry barrier สูง มูลค่าเพ่ิมสูง 

4) วัฏจักรใหม่ของ N2 และการขยาย N3 จะต่อยอดการเติบโตหลายป� ไม่ใช่เพียง
รายได้ระยะส้ันจาก AI accelerator รุน่ป�จจุบนั

5) TSMC เป�น AI play ท่ีได้ประโยชน์ท้ังจากการเติบโตของ AI chip โดยตรง และ
จากการยืดอายุการสรา้งรายได้ของ advanced nodes หลายรุน่พรอ้มกัน

Source : Company Report, INVX Research

TSM –หุน้หลักในธีมการลงทุนใน AI 

TSM

มุมมองทางเทคนคิ

Source : INVX Research
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Earnings Calendar
11 May 26 12 May 26 13 May 26 14 May 26 15 May 26

Healthcare Hims & Hers - - - -

Utilities Constellation Energy Oklo - - -

Financial - - - - Mitsubishi UFJ Financial

Technology AST SpaceMobile - Cisco Systems, WeRide Applied Materials -

Consumer Discretionary - Li Auto, JD.com, Sea 
Limited Alibaba Honda Motor, Dillard's XPeng

Consumer Staples - - - - -

Communication Services - Tencent Music 
Entertainment Tencent Holdings NetEase -
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K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 23 Dec 25

Hold

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares Entry date = 23 Apr 26

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

A-GRID
หุน้ Global GRID Entry date = 19 Mar 26

Sell

11 – 15 พฤษภาคม 2569

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

K-GOLD
ทองคํา Entry date = 7 May 26

17

LHNUKZ-ASell
หุน้ Nuclear Energy Entry date = 8 Apr 26



Medium Term (6-12 เดือน)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้อินเดีย
แม้ความคืบหน้าการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ–อิหร่านจะหนุน sentiment การลงทุนในระยะส้ัน และเป�ดโอกาสใหต้ลาดหุน้อินเดียฟ�้ นตัวหลังเผชิญแรงกดดันจากสงคราม อย่างไรก็
ตาม ในมุมมองระยะกลาง–ยาว เรายังคงมีความระมัดระวัง เนื่องจากการยุติความขัดแย้งไม่ได้หมายความว่าราคาน�ามันจะปรับลดลงสู่ระดับก่อนเกิดสงครามด้วยโครงสร้าง
เศรษฐกิจที่พ่ึงพาการนําเข้าน�ามันในสัดส่วนสูงราว 90% อินเดียจงึยังมีความเส่ียงด้านดุลบัญชเีดินสะพัดและค่าเงนิรูป�อ่อนค่า ซึ่งอาจกดดัน sentiment และ Fund flow หาก
ราคาน�ามนัทรงตัวในระดับสูงต่อเนื่องดังนั้น แมม้ ีcatalyst เชงิบวกในระยะส้ัน เรายงัคงมุมมองระมดัระวังต่อหุน้อินเดียในระยะถัดไป

ทองคํา
แนะนําเข้าลงทุนทองคําผ่านกองทุน K-GOLD-A(A) หรือ GLDM ETF ในลักษณะ Theme Play สําหรับระยะการลงทุนมากกว่า 6 เดือน โดยมองเป�าหมายราคาทองคําบริเวณ 
$5,400/oz และกําหนด Stop loss บริเวณ $4,000/oz ทองคํากลับมาอยู่ในจงัหวะเข้าลงทุนอีกครั้ง หลังราคาฟ�้ นตัวจากแนวรับสําคัญบริเวณ $4,500/oz ซึ่งใกล้กับเส้น
ค่าเฉล่ีย SMA 150 วัน และสามารถดีดกลับเหนือ $4,700/oz ได้ สะท้อนแรงซื้อกลับหลัง correction และ momentum ระยะส้ันที่เริม่ฟ�้ นตัว ขณะเดียวกัน สถานการณ์ตะวันออก
กลางที่มแีนวโน้ม de-escalation ชว่ยกดดันราคาน�ามนัใหอ้่อนตัว ลดแรงกดดันเงนิเฟ�อ และเพ่ิมโอกาสที่ตลาดจะกลับมา price-in การลดดอกเบี้ยของ Fed มากขึ้น ซึ่งเป�นบวก
ต่อทองคําผ่าน real yield ที่ลดลงและดอลลาร์ที่มีแนวโน้มอ่อนค่า ในเชิงป�จจัยพ้ืนฐาน ทองคํายังได้แรงหนุนจาก Central Bank Demand, De-dollarization และ 
Debasement Trade ท่ามกลางความเส่ียงด้านภมูริฐัศาสตร ์ฐานะการคลังสหรฐัฯ และความผันผวนของระบบการเงนิโลก ทําใหท้องคํายังมีบทบาทสําคัญในฐานะสินทรัพย์รักษา
มูลค่าและ portfolio hedge

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
11 – 15 พฤษภาคม 2569
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อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

11 – 15 พฤษภาคม 2569

หุน้จนี A-Shares
PMI ภาคการบรกิารจาก RatingDog เดือน เม.ย. ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อที่ระดับ 52.6 จุด ชีว่้าเศรษฐกิจจนียงัคงมคีวามยดืยุน่ กิจกรรมทางเศรษฐกิจยงัขยายตัวได้แมเ้กิดสงคราม
ชว่ยหนุนของกําไรในดัชนีใหย้ังคงมีแนวโน้มเติบโต ในขณะที่ Bloomberg Consensus คาดว่าป� 2026 ดัชนี CSI 300 จะมี EPS Growth สูงถึง 20.8% ซึ่งเร่งตัวจากป�ก่อนที่
เติบโตเพียง 5.8% โดยป�จจุบนัดัชนี CSI 300 ม ีForward PE อยูท่ี่ราว 14.5 เท่า ส่งผลให ้PEG อยูท่ี่ราว 0.69 เท่า ถือว่ามคีวามน่าสนใจในการลงทนุ ในขณะที่ด้านเทคนิคชีว่้า ดัชนี 
CSI 300 มโีอกาสกลับตัวเป�นขาขึ้นหลังจากดัชนีมกีารทดสอบที่เส้นค่าเฉล่ีย 200 วัน และฟ�้ นตัวขึ้นอยา่งรวดเรว็ ผ่านแนวต้านที่ 4,800 จุด

Source: InnovestX Investment Products & Strategy
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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