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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ป�ดในแดนลบ จากเผชญิแรงกดดันสองด้าน โดยกลุ่มเทคโนโลยแีละซอฟต์แวรถ์กูเทขายอยา่งหนัก ขณะเดียวกันความกังวลด้าน

ภมูิรฐัศาสตรร์ะหว่าง สหรฐัฯ-อิหรา่น ท่ีทวีความรุนแรงขึ้นส่งผลใหร้าคาน�ามันดิบพุ่งสูงจนกลับมาสรา้งความกังวลเรื่องเงนิเฟ�อ

• META และ MSFT ลดต้นทนุหลังค่าใชจ้า่ยด้าน AI เพ่ิม โดย Meta ประกาศลดพนักงานและ MSFT เสนอโครงการเกษียณ ซึ่งเรามองบวกต่อประเด็นนี้เชื่อ

ว่าส่งผลดีต่อเสถียรภาพทางการเงนิ เพราะชว่ยเพ่ิมประสิทธภิาพและอัตรากําไร

• INTC เผยงบดีกว่าคาดและปรบัเพ่ิมคาดการณ์ 2Q26 สะท้อนทิศทางการฟ�้ นตัว ดี หนุนจากความต้องการ CPU สําหรบั Data Center เพ่ือรองรบั 

Agentic AI และ Inference และแผนการพลิกฟ�้ นธุรกิจของ Lip-Bu Tan เดินมาถกูทาง ซึ่งภาพนี้ทําใหใ้นระยะส้ันเรามองบวกต่อราคาหุน้

• Infosys และ SAP เผยงบดีกว่าคาด แต่แนวโน้มต่างกัน โดย Infosys ปรบัลดคาดการณ์งบ FY27 แต่ SAP ใหแ้นวโน้มท่ีโตต่อเนื่อง ขณะท่ีเราเชื่อว่า SAP 

มีความเส่ียงถกูทดแทนด้วย AI ได้น้อยกว่าในแงค่วามเป�น Platform ท่ีมีโครงสรา้งข้อมูลซบัซอ้น ประกอบกับภาพรวมงบและแนวโน้มท่ีเติบโตทําใหเ้รา

มองบวกว่าจะสนับสนุนราคาหุน้ใหเ้พ่ิมขึ้นได้

• งบ AXP 1Q26 โตแกรง่เกินคาดจากค่าธรรมเนียมพุ่ง 18% และยอดใชจ้า่ยกลุ่ม Gen Z ทว่าต้องระวังต้นทนุการตลาดท่ีสูงขึ้นและสัญญาณชะลอตัวใน

หมวดการบนิจากปมสงครามตะวันออกกลาง มองแบรนด์ยงัแข็งแกรง่แต่ความเส่ียงภมูิรฐัศาสตรอ์าจกดดันกําไรในไตรมาสหน้า

• งบ LMT 1Q26 ต�ากว่าคาดจากยอดขาย F-16 ลดลงและป�ญหาเทคนิค Sikorsky ทว่า Backlog แกรง่ 1.86 แสนล้านเหรยีญ พรอ้มเรง่ผลิตขปีนาวุธ 3-4 

เท่ารบัดีมานด์สงครามตะวันออกกลาง มองเป�นป�จจยัหนุนเติบโตระยะยาวแม้ระยะส้ันถกูกดดันจากต้นทนุและกระแสเงนิสดติดลบ

• งบ Besi และ STM 1Q26 ฟ�้ นตัวแกรง่จากดีมานด์ AI โดย Besi ยอดจองพุ่ง 104% รบัอานิสงส์ Hybrid Bonding ส่วน STM รายได้โต 23% พรอ้มส่ง

สัญญาณบวกในกลุ่ม Auto มองกลุ่มอุปกรณ์ผลิตชปิและ Foundry อยา่ง ASML, AMAT และ TSMC ได้ประโยชน์สูงสุดจากวัฏจกัร AI ขาขึ้นรอบนี้
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บทสรุป
• TSMC เป�ดตัวเทคโนโลย ีA13 เพ่ิมประสิทธภิาพและคมุต้นทนุ โดยชะลอใชเ้ครื่อง High-NA EUV และเน้น advanced packaging แทนมองบวกต่อ 

TSMC และกลุ่มออกแบบชปิ (Synopsys, Cadence) ขณะท่ี ASML อาจถกูกดดันระยะส้ัน

• Tencent และ Xiaomi เรง่พัฒนา AI Agent และโมเดลประหยดัต้นทนุ สะท้อนการแข่งขันท่ีเปล่ียนสู่การใชง้านจรงิและ monetization มากขึ้นมองบวก

ต่อผู้เล่นท่ีมี ecosystem ใหญ่ (Tencent, Alibaba, Xiaomi) และกลุ่ม cloud/infra (GDS Holdings, China Mobile) จากดีมานด์ AI ท่ีเพ่ิมขึ้น

• นโยบายจนีเรง่เศรษฐกิจสีเขยีวดันหุน้ Data Center/Cloud พุ่ง โดยเน้นเพ่ิมประสิทธภิาพพลังงานและลดคารบ์อนในโครงสรา้งพ้ืนฐานดิจทัิลหนุนกลุ่ม 

Data Center, cooling และพลังงานสะอาด (GDS, Tencent, Alibaba, LONGi, Sungrow, CATL) จากดีมานด์ คอมพิวต้ิง และการประหยดั

พลังงาน ท่ีเพ่ิมขึ้นพรอ้มกัน



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 23 เมษายน 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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META และ MSFT ลดต้นทนุหลังค่าใชจ้า่ยด้าน AI เพ่ิม

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Meta ประกาศลดพนักงานประมาณ 8,000 คน (10% ของพนักงาน) และยกเลิก

การรบัคนใน 6,000 ตําแหน่ง โดยมีเป�าหมายเพ่ือคุมค่าใชจ้า่ยและรองรบัการลงทุน

ด้าน AI Infrastructure ท่ีสูงถึง 115,000 - 135,000 ล้านดอลลารใ์นป� 2026

• ด้าน Microsoft ใชวิ้ธเีสนอโครงการเกษียณอายุ/ลาออกสมัครใจใหพ้นักงานใน

สหรฐัฯ (ประมาณ 7% ของพนักงาน) โดยมีเป�าหมายเพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพ 

(Efficiency) และ Margin 

• ท้ังสองบรษัิทอยูใ่นชว่งแขง่ขนัเพ่ิมในการสรา้งศูนยข์อ้มูลและโครงสรา้งพ้ืนฐาน

เพ่ือรองรบัความต้องการบรกิาร AI ซึ่งต้องใชเ้งนิลงทุนมหาศาล การลดค่าใชจ้า่ย

ด้านบุคลากรจงึเป�นหน่ึงในกลยุทธสํ์าคัญเพ่ือนําเงนิไปหมุนเวียนในการลงทุนน้ี

• เรามองบวกต่อประเด็นน้ีเชื่อว่าส่งผลดีต่อเสถียรภาพทางการเงนิ เพราะชว่ยเพ่ิม

ประสิทธภิาพและอัตรากําไร นอกจากนี้เชื่อว่าการลดขนาดองค์กรไม่ใชเ่รื่อง

ใหม่สําหรบับรษัิท Big Tech เนื่องจากท่ีผ่านมามีการปรบัลดพนักงานมาอยา่ง

ต่อเนื่องต้ังแต่ป� 2023 เพ่ือตอบสนองต่อสภาวะเศรษฐกิจและความจาํเป�นใน

การเปล่ียนผ่านไปสู่ยุค AI
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INTC เผยงบและคาดการณ์ดี...สะท้อนทิศทางการฟ�้ นตัว

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Intel (INTC)  เผยงบโตดีกว่าคาด โดยรายได้โต 7.2% และกําไรต่อหุน้อยูท่ี่ 29 เซนต์

• รายได้ Data Center & AI ท่ีโต 22% และ Foundry โต 16% นอกจากน้ีปรบัเพ่ิม

คาดการณ์งบ 2Q25 ขึ้น 

• Mobileye ยงัคงดําเนินธุรกิจภายใต้กลุ่มของ Intel แต่มีการรายงานผล

ประกอบการแยกต่างหาก โดยมียอดขายโตแกรง่ 27%YoY และขยายระบบ 

Robotaxi รว่มกับพันธมิตรอยา่ง VW และ Uber ในหลายเมืองท่ัวโลก 

• อยา่งไรก็ดีมีรายการด้อยค่าทางบญัช ี(Goodwill Impairment) จากผลกระทบ

ของงบรวม Intel แต่การดําเนินงานหลักยงัคงเดินหน้าตามแผน

• ภาพงบและคาดการณ์ของ INTC สะท้อนทิศทางการฟ�้ นตัวท่ีดี โดยภาพรวมเราเชื่อ

ว่าเป�นผลมาจาก 1) ความต้องการ CPU สําหรบั Data Center เพ่ือรองรบั Agentic 

AI และ Inference 2) แผนการพลิกฟ�้ นธุรกิจของ Lip-Bu Tan เดินมาถกูทาง 

• ในระยะส้ัน เรามองบวกต่อราคาหุน้ INTC โดยเชื่อว่าจะมีแรงสนับสนุนจากงบ

และคาดการณ์ท่ีออกมาเติบโตดี
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Infosys และ SAP เผยงบดีกว่าคาด...แต่แนวโน้มต่างกัน 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Infosys เผยรายได้โต 13%YoY หนุนจากกลุ่มธุรกิจ Life Sciences และ 

Communications และกําไรเพ่ิม 21%YoY ซึ่งดีกว่าคาด  

• อยา่งไรก็ดีปรบัลดคาดการณ์การเติบโตของรายได้ป�งบประมาณ 2027 ลง (เหลือ 

1.5% - 3.5%) เน่ืองจากลูกค้าองค์กรท่ัวโลกชะลอการใชจ้า่ยด้านไอทีในส่วนท่ีไม่มี AI 

• ด้าน SAP เผยงบดีกว่าคาดโดยรายได้โต 12%YoY หนุนจากรายได้จาก Cloud ท่ีโต 

27%YoY ด้าน Cloud Backlog โต 25% 

• ภาพรวมเติบโตจากการเรง่ตัวของโครงการยา้ยระบบ ERP ไปสู่ระบบ Cloud 

(S/4HANA) ซึ่งบรษัิทบรกิารไอทีอยา่ง Infosys ก็เป�นส่วนหน่ึงของระบบนิเวศน้ีในการ

ชว่ยลูกค้าทํา Migration/Integration

• ด้านตลาด SAP Application Services มีแนวโน้มเติบโตเฉล่ียท่ีสูงต่อเน่ือง (CAGR 

ประมาณ 9.5%) จากการท่ีองค์กรต้องการทํา Digital Transformation ท่ีซบัซอ้นขึ้น

• ภาพรวมเราเชื่อว่า SAP มีความเส่ียงถกูทดแทนด้วย AI ได้น้อยกว่าในแงค่วามเป�น 

Platform ท่ีมีโครงสรา้งขอ้มูลซบัซอ้น ประกอบกับภาพรวมงบและแนวโน้มท่ี

เติบโตทําใหเ้รามองบวกว่าจะสนับสนุนราคาหุน้ใหเ้พ่ิมขึ้นได้
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AXP เผยงบ 1Q26 ดีกว่าคาด หนุนจากการใชจ้า่ยผ่านบัตรท่ีโตดี

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• American Express (AXP.) รายงานงบ 1Q26 ดีกว่าคาด โดยมีกําไรต่อหุน้ (EPS) 

อยูท่ี่ 4.28 ดอลลาร ์และรายได้รวมเพ่ิมขึ้น 11% 

• ป�จจยัหลักขับเคล่ือนมาจากปรมิาณการใชจ้า่ยผ่านบตัรท่ีเติบโตถึง 10% โดยเฉพาะ

ในกลุ่มลกูค้าพรเีมียมและกลุ่ม Millennial และ Gen Z ท่ียงัคงมีความต้องการสูง

ในผลิตภณัฑ์ท่ีมีค่าธรรมเนียม 

• รวมไปถึงการปรบัขึ้นค่าธรรมเนียมรายป� (โดยเฉพาะบตัร US Platinum) ส่งผล 

เชงิบวก ต่อผลประกอบการอยา่งมีนัยสําคัญ ผ่านรายได้ค่าธรรมเนยีมบตัรโต 

18%, Retention Rate ยงัสูงเกือบ 100% และดึงดดูลกูค้าใหม่ได้ถึง 70%

• อยา่งไรก็ตาม แม้รายได้จะเติบโตดี แต่บรษัิทได้ส่งสัญญาณเตือนเก่ียวกับต้นทนุ

การดําเนินงานท่ีสูงขึ้นจากการเรง่ลงทนุในด้านการตลาดและเทคโนโลยี

• ประกอบกับเริม่พบสัญญาณการชะลอตัวของการใชจ้า่ยในหมวดสายการบนิ

ในชว่งปลายไตรมาส ซึ่งได้รบัผลกระทบจากสถานการณ์ความไม่สงบในภมูิภาค

ตะวันออกกลาง

• ภาพข้างต้นสะท้อนความแข็งแกรง่ของแบรนด์ ขณะท่ีเราแนะติดตามค่าใชจ้า่ยท่ี

สูงขึ้นจะกดดันกําไร และความเส่ียงทางภมูิรฐัศาสตร ์ซึ่งอาจส่งผลกระทบ

ต่อเนื่องมายงัรายได้ค่าธรรมเนียมและปรมิาณการใชจ้า่ยในไตรมาสถัดไปได้ 
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LMT เผยงบ 1Q26 ต�ากว่าคาด แต่ยงัยนืยนัเป�าหมายการเงนิท้ังป�ไว้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Lockheed Martin รายงานผลการดําเนินงานไตรมาส 1 ป� 2026 ต�ากว่า

คาดการณ์ สาเหตุหลักมาจากปรมิาณยอดขายท่ีลดลงในโครงการเครื่องบินขบั

ไล่ F-16 และโครงการลับ รวมถึงการปรบัลดกําไรในส่วนธุรกิจอากาศยานและ

เฮลิคอปเตอร ์Sikorsky เน่ืองจากป�ญหาด้านเทคนิค

• อีกท้ังยงัมีกระแสเงนิสดอิสระติดลบ 291 ล้านดอลลาร ์จากผลกระทบของการ

เปล่ียนระบบวางบิล (ERP) และป�จจยัด้านเวลาในการเรยีกเก็บเงนิ 

• อยา่งไรก็ตาม บรษัิทยงัคงยนืยนัเป�าหมายทางการเงนิท้ังป� โดยได้รบัแรงหนุน

จากยอดค้างส่ง (Backlog) ท่ีแขง็แกรง่ถึง 1.86 แสนล้านดอลลาร ์และการลง

นามในขอ้ตกลงระยะยาวเพ่ือเพ่ิมกําลังการผลิตขปีนาวุธ PAC-3 และ THAAD 

เป�น 3-4 เท่า เพ่ือรองรบัความต้องการท่ีเพ่ิมขึ้นอยา่งรวดเรว็จากสถานการณ์

ความขดัแยง้ในตะวันออกกลางและแผนการเพ่ิมคลังอาวุธของสหรฐัฯ

• เรามองว่า แม้กําไรระยะส้ันจะถูกกดดันจากต้นทุนการผลิต แต่สัญญาใหม่ใน

การเรง่ผลิตขปีนาวุธ 3-4 เท่า และ Backlog ท่ีสูงระดับ 1.86 แสนล้านดอลลาร ์

จะเป�นป�จจยัหนุนการเติบโตระยะยาว
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Metrics Lockheed 
Martin (LMT)

RTX Corp 
(RTX)

Northrop 
Grumman 

(NOC)

Boeing 
(หน่วยงาน 

BDS)
Thales

งบดีกว่า
คาดไหม? ต�ากว่าคาด ดีกว่าคาด

อย่างมาก
ดีกว่าคาด
เล็กน้อย ดีกว่าคาด ดีกว่าคาด

กําไรโต YoY -12% +21% +85% +50% -

รายได้เติบโต 
YoY +0.3% +8.7% +4.4% 21% +7.2% 

Operating 
Margin

10.1% 
(-150 bps )

12.6% 
(+70 bps ) 

10.8% 
(+480 bps) 

3.1% 
(+60 bps) -

Orders -15% +20% +32% -75% +23%

Backlog +7.8% YoY ทําสถิติสูงสุด
ใหม่ ($271B)

ใกล้ระดับ
สูงสุด

ประวัติการณ์

ทําสถิติสูงสุด
ใหม่ ($86B)

Order พุ่งขึ้น 
23% YoY

Book-to-Bill 
Ratio 0.73x 1.34x 1.21x 0.14x 0.88x 

(ท้ังกลุ่ม)

เป�าหมายป� 
2026

คงเป�าหมาย
เดิม 

ปรบัเพ่ิม
เป�าหมาย ท้ัง

รายได้และกําไร

คงเป�าหมาย
เดิม

คงเป�าหมาย
เดิม

คงเป�าหมาย
เดิม

ตารางเปรยีบเทียบผลดําเนินงาน 1Q26 ของกลุ่ม Defense



งบ 1Q26 ของ Besi และ STM ฟ�้ นตัว หนุนจากอุปสงค์ AI เป�นหลัก

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• ผลประกอบการไตรมาส 1 ป� 2026 ของ BE Semiconductor Industries (Besi) 

และ STMicroelectronics (STM) สะท้อนถึงการฟ�้ นตัวอยา่งมีนัยสําคัญของ

อุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร ์โดยมีเทคโนโลย ีAI เป�นกลไกหลักในการขับเคล่ือน 

• Besi รายงานยอดคําส่ังซื้อท่ีพุ่งสูงขึ้นเป�นประวัติการณ์ เติบโตกว่า 104.5% ซึ่งเป�น

ผลมาจากการขยายตัวของเทคโนโลย ีHybrid Bonding ท่ีกระจายตัวจากการผลิต

ชปิประมวลผล AI ไปสู่กลุ่ม HBM อยา่งรวดเรว็ 

• STMicroelectronics รายงานรายได้ +23% YoY ดีกว่าคาด หนุนจากสินค้า

อิเล็กทรอนิกส์และไมโครคอนโทรลเลอร์ แม้กําไรยงัถกูกดดันจากค่าใชจ้า่ยพิเศษ 

และกลุ่มอยา่งยานยนต์และ PC ยงัอ่อนแอ

• STMicroelectronics ให ้guidance รายได้ 2Q สูงกว่าคาดตลาด สะท้อนการฟ�้ น

ตัว และสัญญาณคําส่ังซื้อเริม่กลับมา โดยผู้บรหิารชีว่้าดีมานด์เริม่ดีขึ้น

• ภาพรวมชีว่้า AI ยงัเป�นตัวขับหลักของกลุ่มเซมิฯ โดยเฉพาะฝ�่ ง Advanced 

packaging และอุปกรณ์ผลิตชปิ (เชน่ Besi) ท่ีได้ประโยชน์ตรง ขณะท่ีกลุ่มปลายทาง

อยา่ง auto/industrial เริม่มีสัญญาณฟ�้ นตัวแต่ยงัสู้ ฝ�่ ง AI ไม่ได้ ด้วยภาพนี้มอง

เป�นบวกต่อกลุ่ม equipment และ foundry ASML, AMAT, LRCX และ TSMC
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Metrics BE Semiconductor (Besi) STMicroelectronics (STM)

1) EPS เทียบกับคาดการณ์ ต�ากว่าคาดเล็กน้อย ต�ากว่าคาด เน่ืองจากมี
ค่าใชจ้า่ยปรบัโครงสรา้ง

2) กําไรเติบโต YoY (%) 63.8% -33.9%

3) รายได้เติบโต YoY (%) 28.3% 23.0%

4) อัตรากําไร (Gross 
Margin) และการขยายตัว

63.5% 
(ลดลง 0.1 pts YoY)

33.8% 
(ขยายตัว +40 bps YoY)

5) มุมมองผู้บรหิาร
ต่อระยะข้างหน้า

บวก: คาดว่ารายได้ Q2 จะโต 
30-40% และ Hybrid 
Bonding จะเข้าสู่ชว่ง 

Adoption เรว็ขึ้นในชว่งป� 
2027-2030

บวก: เหน็สัญญาณอุปสงค์ดี
ขึ้นและยอดจองแขง็แกรง่ 

คาดรายได้ป� 2026 จะโตเลข
สองหลัก (Double-digit)

6) Key Highlight ของงบ

ยอดคําส่ังซื้อเครื่อง Hybrid 
Bonding พุ่งสูงเป�น

ประวัติการณ์ มากกว่า
จุดสูงสุดเดิมในป� 2024 และได้

ลูกค้า Memory รายท่ีสอง
เพ่ิม

ความชดัเจนในกลุ่ม AI Data 
Center ท่ีคาดรายได้จะเกิน 

$1B ในป� 2027 และการขยาย
ความรว่มมือกับ AWS และ 

NVIDIA



TSMC เรง่พัฒนา A13 รบั AI แต่คมุต้นทนุเขม้ ชะลอเครื่องจกัรรุน่ใหมข่อง ASML

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• TSMC เป�ดตัวเทคโนโลยผีลิตชปิรุน่ใหม่ A13 ท่ีชว่ยเพ่ิมความหนาแน่นและ

ประหยดัพลังงาน โดยลดขนาดชปิลงราว 6% และรองรบัการอัปเกรดจาก

เทคโนโลยเีดิมได้ทันที

• สอดคล้องกับการเน้น คุมต้นทุน-รกัษากําไร โดย TSMC เผยว่าจะยงัคงใช้

เครื่องจกัรรุน่ป�จจุบันต่อไปถึงป� 2029 และชะลอการใชเ้ครื่อง High-NA EUV

รุน่ใหม่ของ ASML ท่ีมีราคาสูงกว่า €350mn ต่อเครื่อง พรอ้มเดินหน้าขยาย

เทคโนโลยแีพ็กเกจชปิและการรวมชปิหลายตัวเขา้ด้วยกัน เพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพ 

AI แทนการพ่ึงการยอ่ขนาดเพียงอยา่งเดียว

• ขณะเดียวกัน TSMC จบัมือกับ Synopsys และ Cadence พัฒนาเครื่องมือ

ออกแบบชปิขัน้สูง โดยใชร้ะบบอัตโนมัติและป�ญญาประดิษฐช์ว่ยลดเวลา

ออกแบบและเพ่ิมประสิทธภิาพ

• ภาพรวม 1) เป�นบวกต่อ TSMC จากการเน้น เพ่ิมประสิทธภิาพ และคุมต้นทุน ทํา

ใหกํ้าไรมีเสถียรภาพมากขึ้น 2) ผู้เล่นออกแบบชปิ (SNPS, CDNS) ได้อานิสงส์

โดยตรง จากการลดเวลาออกแบบ และเพ่ิมความซบัซอ้นชปิ 3) ผู้ผลิต

เครื่องจกัรรุน่ใหม่ (ASML) อาจถูกกดดันระยะส้ันจากการชะลอใชเ้ครื่อง
11
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Tencent–Xiaomi เรง่ AI Agent ชูโมเดลใหม ่และปรบัราคา

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Tencent เป�ดตัวโมเดล Hy3 รุน่ใหม่ รองรบั AI Agent เน้นความสามารถคิด

วิเคราะห ์เขยีนโค้ด และทํางานหลายขัน้ตอนอัตโนมัติ ถือเป�นก้าวสําคัญหลังปรบั

โครงสรา้งทีม AI และเพ่ิมงบลงทุนเกิน $5bn ต่อป�

• ขณะท่ี Xiaomi เป�ดทดสอบ MiMo-V2.5 ซึ่งติดอันดับโมเดลชัน้นํา และเด่นด้าน

การใชท้รพัยากรคุ้มค่า (ใช ้Token น้อยลง 40–60% เทียบคู่แขง่) พรอ้มขยาย

ไปสู่เสียงและงานหลายรูปแบบ

• แนวโน้มท้ังสองบรษัิทเรง่ การทําเงนิจาก AI ท่ีชดัขึ้น โดย Tencent เน้นพัฒนา 

AI ท่ีทํางานแทนคน (Agent) และฝ�งในแอปหลัก เชน่ WeChat เพ่ือเพ่ิมการใช้

งานและรายได้คลาวด์ ส่วน Xiaomi ปรบัราคาการใชง้านใหถู้กลงและยดืหยุน่ขึ้น 

เพ่ือเรง่การใชง้านในวงกว้าง สะท้อนการแขง่ขนัท่ีเปล่ียนไปสู่ การใชง้านจรงิ

• แนวโน้ม AI ในจนีกําลังเขา้สู่ชว่ง การลดต้นทุนและการนําไปใชง้านจรงิมากขึ้น 

ทําใหผู้้เล่นท่ีมีฐานผู้ใชใ้หญ่และระบบครบวงจร (ecosystem) ได้เปรยีบ ซึ่งมอง

เป�นบวกต่อ Tencent,  Alibaba และ Xiaomi ขณะท่ีผู้ใหบ้รกิารคลาวด์และ

โครงสรา้งพ้ืนฐาน (GDS Holdings, China Mobile) จะได้อานิสงส์จากการใช ้

AI ท่ีเพ่ิมขึ้น
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จนีเรง่ ประหยดัพลังงาน-ลดคารบ์อน หนุนหุน้ Data Center

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• หุน้กลุ่มศูนยข์อ้มูลและโครงสรา้งพ้ืนฐานด้านคอมพิวต้ิงในจนีปรบัตัวขึ้นแรง 

หลังภาครฐัออกนโยบายเรง่ยกระดับการประหยดัพลังงานและลดการปล่อย

คารบ์อนในภาคดิจทัิล

• รฐับาลจนีมีท่าทีชดัเจนในการผลักดันเศรษฐกิจสีเขยีวแบบครบวงจร ต้ังแต่

ภาคอุตสาหกรรม พลังงาน ไปจนถึงโครงสรา้งพ้ืนฐานดิจทัิล เชน่ Data Center 

และสถานีส่ือสาร โดยเน้นเพ่ิม “ประสิทธภิาพการใชพ้ลังงานต่อหน่วยคอมพิ

วต้ิง” รวมถึงสนับสนุนพลังงานหมุนเวียน และอาจต้ังกองทุนเปล่ียนผ่านสู่

เศรษฐกิจคารบ์อนต�าในระยะยาว 

• นอกจากน้ี ยงัมีการควบคุมอุตสาหกรรมท่ีใชพ้ลังงานสูง และเรง่พัฒนา

เทคโนโลยปีระหยดัพลังงาน รวมถึงระบบไฟฟ�าและการกักเก็บพลังงาน ซึ่ง

สะท้อนแนวทาง “เติบโตแต่ต้องประหยดัพลังงานมากขึ้น” ของจนี

• นโยบายน้ีเป�นบวกชดัต่อกลุ่ม Data Center-Cloud (GDS, Tencent, 

Alibaba), ระบบระบายความรอ้น (Envicool, Kehua Data), และพลังงาน

สะอาด (LONGi, Sungrow, CATL) เน่ืองจากความต้องการ “คอมพิวต้ิง และ 

ประหยดัไฟ” จะเพ่ิมขึ้นพรอ้มกัน 
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หมวดนโยบาย รายละเอียดนโยบาย เป�าหมาย

ควบคมุการใชพ้ลังงาน
รวม

จาํกัดการเติบโตของการ
ใชพ้ลังงานที่ไมเ่หมาะสม

ลดความเส่ียงด้าน
พลังงาน

เพ่ิมสัดส่วนพลังงาน
สะอาด

ใชพ้ลังงานสะอาดรองรบั
ความต้องการไฟฟ�าใหม่ ลดการปล่อยคารบ์อน

Data Center 
Efficiency

ปรบัปรุงศนูยข์อ้มูลใหใ้ช้
ไฟต่อหน่วยคอมพิวต้ิง
ลดลง

เพ่ิมประสิทธภิาพระบบ
ดิจทิัล

โครงสรา้งพ้ืนฐาน
ดิจทัิล

ยกระดับสถานีส่ือสาร + 
computing 
infrastructure

รองรบัเศรษฐกิจดิจทิัล

เทคโนโลยีประหยัด
พลังงาน

ส่งเสรมิอุปกรณ์และระบบ
ที่ใชพ้ลังงานต�า ลดต้นทนุพลังงาน

ควบคมุอุตสาหกรรม
พลังงานสูง

จาํกัด/ปรบัโครงสรา้ง
อุตสาหกรรมใชพ้ลังงาน
มาก

ลดการใชพ้ลังงานเกิน
จาํเป�น

พัฒนาโครงสรา้งไฟฟ�า พัฒนา grid + ระบบกัก
เก็บพลังงาน รองรบั demand ใหม่

กองทนุเปล่ียนผ่าน ศึกษาการต้ังกองทนุ
สนับสนุน low-carbon เรง่การเปล่ียนผ่าน

สรุปนโยบายจนี: ประหยดัพลังงาน ลดคารบ์อน (Energy 
Efficiency Policy)
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ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Meta Platforms Inc USD 659.2 1.3 1,673,202 4.8 853.1 29% 15.2% -0.1% 62% 33% 21.7 7.4 0.3 0.0 514.5 721.7
Microsoft Corp USD 415.8 1.1 3,087,205 4.9 576.7 39% 12.3% -14.0% 22% 41% 31.0 9.0 0.8 0.1 339.7 438.4
Intel Corp USD 66.8 1.6 335,303 3.2 62.5 -6% 51.3% 81.0% -1195% 114% 193.0 2.7 0.0 0.0 38.8 76.4
American Express Co USD 318.6 1.2 217,355 3.7 364.5 14% 5.3% -13.9% 25% 25% 20.6 7.2 1.0 0.3 289.1 341.1
Lockheed Martin Corp USD 529.8 0.5 122,150 3.6 667.1 26% -12.3% 9.5% -19% 33% 24.4 21.1 2.5 2.8 552.1 657.8
Applied Materials Inc USD 403.9 1.5 320,547 4.7 423.3 5% 18.2% 57.2% 6% 28% 43.2 16.8 0.4 -0.1 321.8 428.0
Taiwan Semiconductor Manufac USD 382.7 1.4 1,984,668 4.9 444.6 16% 13.2% 25.9% N/A N/A 37.3 11.6 0.8 -0.4 316.6 397.4
Synopsys Inc USD 456.9 1.3 87,515 4.5 537.0 18% 15.2% -2.7% 83% -2% 35.6 2.6 0.0 0.4 360.5 478.0
Cadence Design Systems Inc USD 314.3 1.2 86,784 4.8 372.0 18% 13.1% 0.6% 1% 103% 44.6 15.7 0.0 -0.1 254.2 330.6
ASML Holding NV EUR 1,223.8 1.7 475,015 4.5 1,456.0 19% 9.3% 32.8% -3% 62% 49.2 23.6 0.6 -0.5 1103.2 1309.9
SAP SE EUR 140.7 1.0 172,851 4.5 220.5 57% -4.2% -32.5% -49% 170% 23.3 3.5 1.7 0.0 138.0 155.2
STMicroelectronics NV EUR 42.9 1.3 172,851 4.0 37.7 -12% 49.9% 91.0% -63% -34% 79.6 2.5 0.7 -0.1 25.1 41.0
BE Semiconductor Industries NV EUR 241.8 1.9 39,067 4.1 221.5 -8% 35.1% 80.8% 1% 58% 141.6 43.0 0.8 -0.1 165.1 246.1
Tencent Holdings Ltd HKD 490.2 1.1 4,473,368 4.8 715.0 46% 1.3% -18.2% 72% 45% 15.2 3.3 1.1 0.0 478.9 524.2
Alibaba Group Holding Ltd HKD 129.3 1.4 2,481,576 4.8 176.2 36% 8.7% -9.5% N/A N/A 13.8 1.9 0.6 -0.5 115.2 138.5
Xiaomi Corp HKD 31.0 1.0 803,521 4.5 42.4 37% -2.4% -21.1% 36% 32% 17.8 2.9 0.0 -0.3 30.4 33.3
Contemporary Amperex Techno HKD 688.0 1.2 2,342,442 4.7 735.8 7% 13.1% 37.3% 14% 79% 39.3 9.0 1.2 -0.5 583.6 734.7
LONGi Green Energy Technolog CNY 17.4 1.3 132,086 3.9 20.0 15% -0.6% -4.2% -180% 47% #N/A N/A 2.1 0.0 -0.1 16.6 18.4
Sungrow Power Supply Co Ltd CNY 134.4 0.9 278,494 4.6 189.6 41% -10.9% -21.4% 64% 44% 18.8 5.6 1.1 -0.2 112.6 161.7
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18

