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บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ ปรบัตัวลดลงหลังจากทําสถิติสูงสุดในชว่งก่อนหน้า เนื่องจากความกังวลด้านภมูิรฐัศาสตรท่ี์กลับมาตึงเครยีดอีกครัง้

• AAPL ต้ัง John Ternus เป�น CEO ใหม่เริม่ ก.ย. 2026 เน้นสานต่อวัฒนธรรมเดิมและรุกนวัตกรรมฮารด์แวร-์ชปิเต็มตัวเพ่ือเรง่พัฒนา AI และสินค้าใหม่ 

แต่มองความกังวลด้านต้นทนุหน่วยความจาํท่ีพุ่งสูงจะกดดันมารจ์ิน้และรายได้ในระยะถัดไป

• AMZN ลงทนุ Anthropic เพ่ิมแตะ $2.5 หมื่นล้าน พรอ้มผูกสัญญาใช ้AWS ยาว 10 ป� ด้าน Google จบัมือ Marvell พัฒนาชปิ TPU รุน่ใหม่ สะท้อนเท

รนด์ Hyperscaler รุกทํา Custom Silicon เพ่ือลดต้นทนุ มองเป�นบวกโดยตรงต่อ MRVL ในฐานะพันธมิตรหลักท่ีชว่ยออกแบบชปิใหท้ั้งสองค่าย

• AMZN เข้าซื้อ Globalstar ป�้ นโครงข่าย Direct-to-Cell ผสานดาวเทียม LEO รุกตลาดทกุกลุ่มแข่งกับ SpaceX และ ASTS ตามแนวทาง FCC มอง

ความได้เปรยีบด้านเงนิทนุของ AMZN จะชว่ยใหข้ยายธุรกิจและสรา้งพันธมติรได้เรว็กว่าคาด กดดันใหคู้่แข่งต้องเรง่ปรบัตัว

• ADBE เป�ดตัว Adobe CX Enterprise ชรูะบบ Agentic AI ชว่ยบรหิารลกูค้าอัตโนมัติ พรอ้มผนึกยกัษ์ใหญ่อยา่ง MSFT และ GOOGL ขยายระบบนิเวศ

ข้ามแพลตฟอรม์ แต่มอง ADBE เส่ียงถกู AI แยง่รายได้กลุ่มกราฟ�ก มองบวกหุน้ Software ตัวอ่ืนท่ีมีความชดัเจนมากกว่า เชน่ PLTR, MSFT

• ส่งออกเกาหลีใต้ 20 วันแรก เม.ย. พุ่ง 49.4% หนุนโดยเซมิคอนดักเตอรท่ี์โต 182.5% ตามดีมานด์ AI ท่ีรอ้นแรง ทว่าเผชญิความเส่ียงจากต้นทนุนําเขา้พุ่ง

ตามราคาน�ามันและวอนอ่อนค่า มองเป�นบวกต่อกลุ่ม Memory อยา่ง Samsung และ SK Hynix ท่ีได้อานิสงส์จากวงจรขาขึ้นของ AI อยา่งชดัเจน

• iQIYI รุกหนักใช ้AI ผลิตคอนเทนต์ผ่าน Nadou Pro ต้ังเป�าลดต้นทนุเหลือ 20% ทว่ารายได้หลักยงัหดตัว 13% จากคู่แข่ง Short Video ขณะท่ีตลาดยงั

ระวังเรื่องลิขสิทธิแ์ละคณุภาพ จงึมองบวกต่อแพลตฟอรม์ท่ีมี Ecosystem แกรง่อยา่ง Alibaba และ Tencent มากกว่ารายท่ีเน้น AI เพียงอยา่งเดียว

• หุน้ใยแก้วนําแสงจนีพุ่งแรงขานรบัวัฏจกัรขาขึ้น หลังราคา Fiber ดีดตัวจาก 50 สู่ 200 หยวนต่อกม. หนุนยอดขายต่างประเทศโตกระโดด มองเป�น

สัญญาณบวกต่อกลุ่มต้นน�าอยา่ง Zhongtian และ YOFC รวมถึงกลุ่มโครงสรา้งพ้ืนฐานอยา่ง China Mobile และ ZTE ในระยะยาว



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 20 เมษายน 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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Apple แต่งต้ัง John Ternus เป�น CEO ต่อจาก Tim Cook
• Apple Inc. ประกาศปรบัทัพผู้บรหิารระดับสูง โดยแต่งต้ัง John Ternus วัย 50 ป� ผู้เชีย่วชาญ

ด้านวิศวกรรมฮารด์แวรท่ี์รว่มงานกับบรษัิทมานานกว่า 25 ป� ใหดํ้ารงตําแหน่ง CEO ต่อจาก 

Tim Cook ซึ่งจะขยบัขึ้นไปเป�นประธานกรรมการบรหิาร (Executive Chairman) มีผลต้ังแต่

วันท่ี 1 กันยายน 2026

• การเปล่ียนแปลงนี้รวมถึงการส่งเสรมิ Johny Srouji ขึ้นเป�นประธานเจา้หน้าท่ีฝ�ายฮารด์แวร ์

เพ่ือบูรณาการงานด้านเทคโนโลยแีละวิศวกรรมเข้าด้วยกันอยา่งใกล้ชดิ ทําใหเ้รามองว่าอาจจะ

ได้เหน็พัฒนาการ AI ในสินค้า Apple มากขึ้น เชน่ Foldable iPhone และแว่นตาอัจฉรยิะ

• เรามองว่าการเลือก Ternus ซึ่งเป�นคนในท่ีทํางานมานานและมีสไตล์คล้าย Cook สะท้อนว่า

บอรด์บรหิารต้องการรกัษาเสถียรภาพ และวัฒนธรรมองค์กรเดิมไว้ มากกว่าการเปล่ียนแปลง

ทิศทางกลยุทธอ์ยา่งมีนัยสําคัญ

• การต้ัง CEO จากสายฮารด์แวรโ์ดยตรง และการควบรวมหน่วยงานฮารด์แวรภ์ายใต้ Johny 

Srouji บง่ชีว่้า Apple จะใหค้วามสําคัญกับการควบคมุเทคโนโลยต้ีนน�าเชน่การพัฒนาชปิและ

ชิน้ส่วนและการปล่อยผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ ท่ีมีความล�าสมัยทางวิศวกรรมมากขึ้นเพ่ือกระตุ้น

นวัตกรรม รวมถึงการบูรณาการ Hardware, Software และหว่งโซอุ่ปทานเข้าด้วยกัน

• เราไม่ได้มีมุมมองลบต่อประเด็นนี้แต่เรากังวลต้นทนุหน่วยความจาํท่ีเพ่ิมสูงขึ้นอยา่งมากเป�น

ป�จจยัท่ีจะกระทบกับมารจ์ิน้และรายได้
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เปรยีบเทียบผลตอบแทนในชว่งการบรหิารงาน
ของ Steve Jobs และ Tim Cook (ใหวั้นแรก

ของการเป�น CEO = 100)

Steve Jobs (1997-2011) Tim Cook (2011-2026)

Steve Jobs +8,469%
Tim Cook +2,460%

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team



Anthropic ใชช้ปิ AMZN และ GOOGL เตรยีมพัฒนาชปิกับ MRVL

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Amazon ได้ประกาศขยายความรว่มมือกับ Anthropic ผ่านการลงทุน

เพ่ิมขึ้นรวมสูงสุดถึง 2.5 หมื่นล้านดอลลาร์

• โดย Anthropic จะต้องจา่ยกว่า $1 แสนล้านในระยะเวลา 10 ป� เพ่ือใชง้าน

เทคโนโลยคีลาวด์และชปิ Trainium ของ AWS เป�นหลัก

• ขณะเดียวกัน Google กําลังเจรจากับ Marvell Technology เพ่ือพัฒนาชปิ

ประมวลผลหน่วยความจาํ (MPU) และชปิ TPU รุน่ใหม่ท่ีเน้นการทํา

Inference โดยเฉพาะ เพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพในการทํางานรว่มกับโครงสร้าง

พ้ืนฐานเดิมและลดการพ่ึงพาสถาป�ตยกรรมของ Nvidia

• ความเคล่ือนไหวเหล่าน้ีสะท้อนใหเ้หน็ว่าผู้ใหบ้รกิาร Hyperscaler กําลังผัน

ตัวจากการเป�นเพียงผู้ใชง้านมาเป�นผู้ออกแบบระบบนิเวศฮารด์แวรแ์ละ

ซอฟต์แวรเ์ฉพาะทาง (Custom Silicon) เพ่ือสรา้งความได้เปรยีบเชงิต้นทุน

และประสิทธภิาพในระยะยาว

• ในมุมมองของการลงทุน แนวโน้มน้ีส่งผลบวกโดยตรงต่อกลุ่มบรษัิทรับจา้ง

ออกแบบและผลิตชปิเฉพาะทาง (ASIC) เชน่ Marvell ซึ่งมีดีลกับ GOOGL 

และเป�นผู้ผลิตและออกแบบ ชปิ Trainium ของ AMZN
5

หวัข้อเปรยีบเทียบ Amazon (AMZN) x Anthropic Google (GOOGL) x Marvell

ลักษณะของดีล
การขยายความรว่มมือเชงิกล
ยุทธ์และการลงทุนเพ่ิมเติมใน

บรษัิท AI

การเจรจาพัฒนาชปิ AI เฉพาะ
ทาง (Custom AI Chips) 

รว่มกับพันธมิตรใหม่

มูลค่าการลงทุน

ลงทุนเพ่ิมทันที $5,000 ล้าน 
และอาจเพ่ิมอีก $20,000 ล้าน 
ตามเป�าหมายทางธุรกิจ (รวม
ของเดิมเป�นสูงสุด $33,000 

ล้าน)

ไม่มีการระบุมูลค่าดีลในเอกสาร 
แต่ระบุว่า Google มีงบ CAPEX 

ป� 2026 สูงถึง $175,000 -
$185,000 ล้าน

ชปิท่ีเก่ียวข้อง Trainium (Trainium2, 3, 4) 
และ Graviton

Memory Processing Unit 
(MPU) และ New TPU (เน้นการ

ทํา Inference)

พันธมิตรด้านชปิ Marvell Technology (รว่ม
พัฒนาชปิ Trainium)

Marvell Technology 
(พันธมิตรใหม่) และ Broadcom 

(พันธมิตรหลักเดิมจนถึงป� 
2031)

ข้อตกลงสําคัญ

Anthropic ตกลงใชจ้า่ยกว่า 
$100,000 ล้าน บน AWS ในอีก 
10 ป�ข้างหน้า และจองกําลังไฟ 

5GW สําหรบัชปิ Trainium

พัฒนาชปิท่ีออกแบบมาเพ่ือ
ความต้องการของ Google 
โดยเฉพาะ เพ่ือลดการพ่ึงพา 

Nvidia

เป�าหมายหลัก
สรา้ง AWS ใหเ้ป�นโครงสรา้ง
พ้ืนฐานหลักของ AI และขยาย

ฐานลูกค้าโมเดล Claude

เพ่ิมประสิทธภิาพการประมวลผล 
(Inference) และเพ่ิมอํานาจ

ต่อรองด้านราคากับ Broadcom



Amazon รุกตลาดดาวเทียมวงโคจรต�า เขา้ซื้อกิจการ Global Star

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• การประกาศเขา้ซื้อกิจการ Globalstar โดย AMZN ได้กลายเป�นจุด

เปล่ียนสําคัญท่ีทําใหภ้าพรวมการแขง่ขนัในตลาดการเชื่อมต่อจาก

ดาวเทียมสู่โทรศัพท์มือถือ (Direct-to-Cell) เปล่ียนไปอยา่งส้ินเชงิ 

• โดย AMZN วางแผนท่ีจะผนวกสินทรพัยโ์ครงสรา้งพ้ืนฐานและคล่ืน

ความถ่ีของ Globalstar เขา้กับเครอืขา่ยดาวเทียมวงโคจรต�า (LEO) 

ของตนเองเพ่ือใหบ้รกิารครอบคลุมท้ังกลุ่มลูกค้าท่ัวไป องค์กร และ

ภาครฐั 

• ขณะเดียวกัน การกํากับดแูลของ FCC เป�ดกว้างต่อการแขง่ขนัแบบ 

"สามผู้เล่นหลัก" (SpaceX, ASTS, AMZN) เพ่ือขบัเคล่ือนนวัตกรรมใน

อุตสาหกรรม

• เรามองว่า ความเคล่ือนไหวดังกล่าวส่งผลใหน้ักลงทุนต้องประเมิน

ศักยภาพการแขง่ขนัของคู่แขง่รายอ่ืนในตลาดใหม่ เนื่องจากความ

ได้เปรยีบด้านเงนิทุนของ AMZN อาจชว่ยใหส้ามารถขยายขนาดธุรกิจ

และสรา้งพันธมิตรกับผู้ใหบ้ริการเครอืขา่ยมือถือได้รวดเรว็กว่าท่ีคาดไว้ 

6

-12%
-11%

-10%
-9% -8%

-13%

-7% -7%

-14%

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

0
20
40
60
80

100
120
140
160

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

$ 
Bi

lli
on

s

AMZN's Quarterly Revenue Trend

Revenue Revenue Growth YoY% (RHS)

-2.9
-1.5 -2.0

-0.4

0.7
2.4

4.1
5.0

10.2

0.6

8.6

10.8

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

AMZN's Margin Expansion - pp YoY

Gross Margin Operating Margin Net Profit Margin



ADBE รุกตลาด AI Agents เพ่ือต้านทานความเส่ียง AI Disruption

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Adobe ได้เป�ดตัวแพลตฟอรม์ "Adobe CX Enterprise" ซึ่งเป�นระบบ AI 

เชงิรุก (Agentic AI) ท่ีมุ่งเน้นการชว่ยองค์กรธุรกิจบรหิารจดัการและสร้าง

ระบบอัตโนมัติในทุกวงจรชวิีตของลูกค้า (Customer Lifecycle) 

• โดยหวัใจสําคัญคือระบบ "CX Enterprise Coworker" ท่ีสามารถ

ประสานงานรว่มกับ AI agents อ่ืนๆ เพ่ือวางแผนและปฏิบัติงานตาม

เป�าหมายทางธุรกิจได้อยา่งอิสระ 

• นอกจากน้ี Adobe ยงัได้ขยายระบบนิเวศผ่านความรว่มมือกับพันธมิตรยกัษ์

ใหญ่ระดับโลก อาทิ Microsoft, OpenAI, Anthropic, Google, NVIDIA 

และกลุ่มเอเจนซีโ่ฆษณาชัน้นํา เพ่ือใหลู้กค้าสามารถใชง้าน AI intelligence 

ของ Adobe ได้อยา่งไรร้อยต่อขา้มแพลตฟอรม์ 

• อยา่งไรก็ดี เรามองว่ากลุ่ม Creative & Graphic Software อยา่ง ADBE มี

ความเส่ียงสูงท่ีสุดในการสูญเสียรายได้ต่อ เครื่องมือ AI ท่ีสรา้งภาพ/วิดีโอ

ได้อัตโนมัติ เรายงัมองบวกต่อกลุ่ม Software ขนาดใหญ่มากกว่า เชน่ 

CRWD, PANW, SNOW, PLTR, SAP, CDNS, SNPS, MSFT และ ORCL
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ส่งออกเกาหลีใต้ 20 วัน เม.ษ. เรง่ตัวแรง นําโดยชปิ AI ต่อเน่ือง

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• เกาหลีใต้เผยขอ้มูลส่งออกชว่ง 20 วันแรก เม.ย. 2026 ยงัเติบโต

แขง็แกรง่ +49.4% YoY (เรง่จาก +40.4% ใน ม.ีค.) 

• โดยแรงหนุนหลักมาจากกลุ่มเทคโนโลย ีโดยเฉพาะ semiconductor 

+182.5% และ computer peripherals +399% สะท้อน demand จาก AI 

และ data center ท่ียงัรอ้นแรง ขณะท่ีส่งออกไปจนี +70.9% และสหรฐั 

+51.7% อยา่งไรก็ตาม รถยนต์เริม่ชะลอ 

• แนวโน้มระยะถัดไป แม้ export momentum ยงัแขง็ แต่ความเส่ียงเพ่ิมขึ้น

จากราคาน�ามันท่ีพุ่งและค่าเงนิวอนอ่อน ส่งผลใหต้้นทุนนําเขา้ +16% 

(สูงสุดในรอบเกือบ 30 ป�) และเพ่ิมแรงกดดันเงนิเฟ�อ โดยธนาคารกลาง

เกาหลีใต้ (BOK) ส่งสัญญาณ พรอ้มดําเนินนโยบายหากเงนิเฟ�อยดืเยื้อ

• ในภาพรวมสะท้อนว่า export cycle ยงัแขง็จาก AI ทําใหเ้รายงัมองบวก

ต่อกลุ่ม semiconductor / memory (SK hynix, Samsung) จาก AI 

demand ท่ียงัเรง่ตัว
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iQIYI ต้ังเป�า AI สรา้งคอนเทนต์หลักใน 5 ป�

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• iQIYI ประกาศปรบักลยุทธค์รัง้ใหญ่ มุ่งใช ้AI เป�นแกนหลักของการผลิตคอน

เทนต์ โดยต้ังเป�าให ้“AI สรา้งหนังและซรีส์ีส่วนใหญ่” ภายใน 5 ป� ผ่านเครื่องมือ 

Nadou Pro ต้ังแต่เขยีนบทถึงตัดต่อ พรอ้มเตรยีมปล่อยหนัง AI เชงิพาณิชย์

เรว็สุดในชว่งฤดูรอ้นน้ี ขณะท่ีรายได้มีแนวโน้มลดลง 13% YoY จากแรงกดดัน 

short video

• ฝ�่ งผู้บรหิารเน้นชดัว่า AI จะ “พลิกโครงสรา้งอุตสาหกรรม” ใน 1–3 ป� โดยชว่ย

ลดเวลาผลิต 50% และต้นทุนเหลือ <20% ของป�จจุบัน และเพ่ิม revenue 

share +20% ใหผู้้ผลิตคอนเทนต์ AI รวมถึงเรง่ขยายตลาดต่างประเทศ (โต 

>30%) เป�น growth engine ใหม่ โดยใช ้AI เป�นฐานผลิตคอนเทนต์ global

• อยา่งไรก็ดี ตลาดมองว่าแผน AI อาจ “มองโลกในแงดี่เกินไป” ท้ังในด้านต้นทุน

จรงิ, ความเส่ียงด้านลิขสิทธิ ์และคุณภาพคอนเทนต์ ซึ่งอาจทําให ้turnaround 

ใชเ้วลานานกว่าคาด แม้แนวโน้ม AI-driven production จะเป�น direction ท่ี

ถูกต้องในระยะยาว

• เรามองบวกต่อแพลตฟอรม์ท่ีมี ecosystem แขง็แรง และ monetization ชดั 

อยา่ง Alibaba, Tencent มากกว่าผู้เล่น pure AI video ท่ียงัพิสูจน์โมเดลไม่

สําเรจ็9
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หุน้ Fiber จนีพุ่งแรงจาก AI, Data Center หนุนราคา-ปรมิาณ

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• หุน้กลุ่มใยแก้วนําแสงจนีปรบัตัวขึ้นแรง นําโดย Jiangsu Zhongtian 

Technology, Yangtze Optical Fibre and Cable, และ Hengtong Optic-

electric หลังรายงานชีว่้าอุตสาหกรรมเขา้สู่ชว่ง “ขาขึ้น” จากท้ังปรมิาณและ

ราคาท่ีเพ่ิมขึ้นพรอ้มกัน โดยผู้ผลิตบางรายมียอดผลิต/ขายโต >35% YoY และ

ยอดขายต่างประเทศโต >55% ขณะท่ีบางราย volume พุ่งเกือบ 5 เท่า

• ป�จจยัหลักมาจาก demand ด้าน AI และ Data Center ท่ีเรง่ตัว ทําใหร้าคา 

fiber ปรบัขึ้นแรงจาก 40–50 หยวน/กม. ปลายป�ท่ีแล้ว เป�น >200 หยวนใน

ป�จจุบัน สะท้อน supply ตึงตัวและการเขา้สู่รอบวัฏจกัรใหม่ของอุตสาหกรรม 

โดยเฉพาะการใชง้านในโครงสรา้งพ้ืนฐานดิจทัิลและ hyperscale data center

• ภาพรวมถือเป�น early signal ของ AI infrastructure ท่ีเริม่ขยายจาก 

semiconductor ไปสู่ network layer (fiber / photonics) ซึ่งหนุนผู้เล่น 

upstream

• มองผู้ท่ีมีแนวโน้มได้ประโยชน์คือ 1) กลุ่ม fiber / photonics / network เชน่ 

Zhongtian, Hengtong, YOFC 2) กลุ่ม Telecom / Network / Infra เชน่ 

China Mobile, ZTE 3) กลุ่ม Data Center อยา่ง GDS Holdings
10
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ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Apple Inc USD 273.1 1.1 4008685.3 4.3 301.0 10% 8% 0% 0.4 0.1 37.0 63.3 0.4 -0.3 244.3 271.0
Amazon.com Inc USD 248.3 1.3 2669316.9 4.8 284.2 14% 19% 8% 0.6 0.2 28.4 6.9 0.0 0.1 187.1 260.0
Marvell Technology Inc USD 147.8 1.9 129256.5 4.7 127.7 -14% 49% 74% 4.5 0.4 52.1 8.8 0.2 0.2 77.8 149.9
Alphabet Inc USD 337.4 1.1 4069939.6 4.7 380.6 13% 17% 8% 0.5 0.2 30.9 10.0 0.2 -0.2 265.1 350.7
Globalstar Inc USD 80.4 1.4 10333.6 4.5 81.5 1% 21% 32% 1.0 1.9 N/A 27.5 N/A 0.3 57.4 85.6
AST SpaceMobile Inc USD 81.0 1.3 30943.2 3.4 89.6 11% -2% 12% 0.5 0.9 N/A 19.3 N/A 0.0 76.1 101.3
Adobe Inc USD 248.6 1.0 100496.2 3.5 322.2 30% 2% -29% 0.9 0.1 11.9 8.5 0.0 0.0 229.1 251.8
Microsoft Corp USD 418.1 1.1 3104432.7 4.9 579.8 39% 13% -14% 0.4 0.1 31.2 9.0 0.8 0.1 342.1 421.4
Palantir Technologies Inc USD 145.9 1.7 348921.6 4.2 193.0 32% 0% -18% 5.2 0.4 201.5 50.9 0.0 -0.9 127.9 160.4
iQIYI Inc USD 1.4 1.2 1351.0 4.0 2.1 48% 4% -27% -0.6 2.1 66.3 0.7 0.0 0.7 1.2 1.5
Samsung Electronics Co Ltd KRW 217500.0 1.2 1271565597.2 4.9 287894.8 32% 30% 81% 6.3 N/A 34.3 3.5 0.7 -0.2 165191.4 226568.6
SK hynix Inc KRW 1216500.0 1.5 1271565597.2 4.9 1556217.5 28% 51% 87% 7.2 N/A 21.3 7.7 0.2 -0.1 762050.1 1209050.0
Alibaba Group Holding Ltd HKD 135.6 1.4 867358778.2 4.8 176.6 30% 14% -5% N/A 0.6 14.4 2.0 0.6 -0.5 114.6 136.8
Tencent Holdings Ltd HKD 518.0 1.1 4727059.6 4.8 715.5 38% 7% -14% 0.5 0.1 16.1 3.5 1.1 0.0 479.7 523.6
Comba Telecom Systems Holdings HKD 1.6 1.3 4854.3 N/A N/A N/A 3% -36% N/A N/A N/A N/A N/A -0.2 1.4 1.7
ZTE Corp HKD 23.5 1.3 179036.5 3.9 29.0 23% 8% -13% -0.1 0.2 13.2 1.3 3.2 0.4 21.6 24.7
China Mobile Ltd HKD 83.3 0.5 1827845.6 4.6 95.5 15% 5% 2% 0.0 0.0 10.9 1.1 6.8 -0.1 76.8 82.8
Changgao Electric Group Co Ltd CNY 10.9 0.9 6761.6 4.8 16.1 48% 7% 33% 0.4 0.3 24.8 2.7 0.9 -0.3 9.9 11.3
Healthcare Co Ltd CNY 7.9 1.2 4530.5 4.2 8.1 2% -3% -11% 2.4 0.4 N/A 1.2 1.1 0.8 7.8 8.4

Div Yield กรอบราคาจากมุมมองด้านGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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