
วันท่ี 16 เมษายน 2569



2

บทสรุป
• ตลาดหุน้สหรฐัฯ วานนี้ พุ่งสูงขึ้นทําสถิติใหม่ (All-time high) หลังจากนักลงทนุมีความเชื่อมั่นมากขึ้นจากสัญญาณของประธานาธบิดีทรมัป�ว่าสงครามกับ

อิหรา่นอาจส้ินสุดลงในเรว็ๆ นี้

• ตลาดโลกในชว่งวันหยุดสงกรานต์เปล่ียนโหมดจาก "ความกังวลสงคราม" เข้าสู่ "ความหวังในการเจรจา" อยา่งรวดเรว็  โดยภาพรวมตลาดหุน้ปรบัตัว

เพ่ิมขึ้นได้ดีและมีความกังวลเรื่องสงครามลดลง โดยนักลงทนุหนัมาโฟกัสท่ีผลประกอบการมากขึ้น

• AVGO & Meta ขยายดีลชปิ AI โดย AVGO จะชว่ย Meta พัฒนาชปิ MTIA ซึ่งทําใหเ้รามองว่า โดย 1) AVGO มีแนวโน้มเติบโตจากคําส่ังซื้อท่ีเพ่ิม 2) 

META ประหยดัต้นทนุมากจากการลดใชช้ปิ NVDA และใช ้ASICs ด้าน TSLA เผยพัฒนาการณ์เชงิบวกธุรกิจใหม ่AI & Robotics สะท้อนทิศทางดี

• ASML เผยงบโตและปรบัเพ่ิมคาดการณ์ขึ้นหนุนจากการลงทนุในโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ท่ัวโลกท่ีเติบโตอยา่งก้าวกระโดด  ซึ่งระยะส้ัน เรามองบวกต่อ 

ASML โดยเชื่อว่าประเด็นนี้จะยงัเป�นป�จจยัสนับสนุนราคาหุน้ได้

• TSMC ตลาดคาดกําไร 1Q26 โตแรง 50% ทําสถิติใหม่ จากดีมานด์ชปิ AI และค่าเงนิหนุน margin พรอ้มลุ้นปรบัเพ่ิม capex รองรบัการเติบโต ตลาดจบั

ตา impact จากสงคราม ต้นทนุพลังงาน และการฟ�้ นตัวของ smartphone/PC รวมถึงแนวโน้ม margin ระยะยาว

• กลุ่ม Luxury 1Q26 ซบเซาหนักจากสงครามตะวันออกกลาง Hermès หุน้ด่ิง 14% หลังยอดขายภมูิภาคนี้รว่ง ขณะยอดขายท่ี Gucci และ LVMH ต�าคาด 

ทว่าสหรฐัฯ ยงัโตดีโดยเฉพาะกลุ่ม Jewelry มอง 2Q26 เป�นบทพิสูจน์สําคัญ หากสงครามยดืเยื้ออาจต้องหัน่เป�ามารจ์ิน้และราคาหุน้จะยงัฟ�้ นตัวได้ยาก

• ธนาคารใหญ่สหรฐัฯ 1Q26 โชว์ผลงานแกรง่เกินคาด นําโดยรายได้ IB และ Trading แทนรายได้ดอกเบีย้ (NII) ท่ีเริม่เหน็สัญญาณผสมผสาน ยงัมองบวก

ต่อหุน้ท่ีมีสัดส่วนรายได้ Non-NII สูงอยา่ง GS และ MS ท่ีได้ประโยชน์จากกิจกรรมในตลาดทนุท่ีฟ�้ นตัวแรง
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บทสรุป
• CATL กําไร 1Q26 ดีกว่าคาดจากธุรกิจ ESS โตแรงและยงัครองส่วนแบง่แบต EV สูง พรอ้มรุก upstream เสรมิ supply chainมองบวกต่อธมีพลังงาน

สะอาด/ESS ระยะยาว อยา่ง CATL แม้ระยะส้ันยงัถกูกดดันจากการแข่งขนัและราคาในตลาด EV

• Alibaba ขึ้นราคาบรกิาร Cloud ด้านความปลอดภยั 25–50% สะท้อนอํานาจกําหนดราคาและดีมานด์ AI ท่ีแข็งแกรง่ หนุน sentiment ตลาดพรอ้มขยายสู่

หุน่ยนต์เพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพระยะยาว โดยมองบวกต่อ Cloud/AI อยา่ง Alibaba, Tencent แม้ธุรกิจ Robotic ใหม่ยงัมีความไม่แน่นอน



สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรพัย ์– วันท่ี 15 เมษายน 2569

Source: Bloomberg, InnovestX
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สรุปภาพรวมตลาดโลกในชว่งวันหยุดสงกรานต์ (13-15 เม.ย. 26)

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• ตลาดเปล่ียนโหมดจาก "ความกังวลสงคราม" เข้าสู่ "ความหวังในการเจรจา" 

อยา่งรวดเรว็ 

• ในชว่งต้นสัปดาห ์ตลาดเผชญิความต่ืนตระหนกหลังสหรฐัฯ ส่ังป�ดล้อมทางเรอืท่ี

ชอ่งแคบฮอรมุ์ซ ส่งผลใหร้าคาน�ามันพุ่งทะล ุ$100 อยา่งไรก็ตาม บรรยากาศ

พลิกกลับมาเป�นบวกหลังจากประธานาธบิดีโดนัลด์ ทรมัป� ส่งสัญญาณว่า

อิหรา่นต้องการเจรจา และท้ังสองฝ�ายกําลังเตรยีมการเจรจารอบท่ีสอง 

• หุน้ (Equities) ปรบัเพ่ิมขึ้น 1.9% โดยดัชนี S&P 500 และ Nasdaq ขยบัเข้าใกล้

ระดับสูงสุดเป�นประวัติการณ์ และปรบัเพ่ิมขึ้น 2.2% นําโดยกลุ่ม Technology 

และ AI เป�นผู้นําตลาด หลังความกังวลเรื่องสงครามลดลงและนักลงทนุหนัมา

โฟกัสท่ีผลประกอบการ 

• ส่วนตลาดหุน้เอเชยีพุ่งรบัข่าวดี นําโดย Kospi (เกาหลีใต้) +4% และ Taiex 

(ไต้หวัน) ท่ีแตะระดับสูงสุดเป�นประวัติการณ์ +3.7% จากกระแสการฟ�้ นตัวของ

หุน้กลุ่ม Semiconductor (TSMC, Samsung) 

• ด้านดัชนี CSI 300 สามารถดีดกลับขึ้นมาล้างขาดทนุท่ีเกิดขึ้นนับต้ังแต่เริม่เกิด

ความขัดแยง้กับอิหรา่นได้สําเรจ็ 
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Broadcom & Meta ขยายดีลชปิ AI…TSLA มพัีฒนาการเชงิบวก

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• META และ Broadcom (AVGO) ขยายความรว่มมืออยา่งเป�นทางการ โดย AVGO จะชว่ย 

Meta พัฒนาชปิ MTIA (Meta Training and Inference Accelerator) รุน่ถัดไปอีกหลาย 

Generation

• Mark Zuckerberg ระบุว่าความรว่มมือนี้ต้องการสรา้งรากฐาน Computing ระดับโลก

เพ่ือส่งมอบ AI ส่วนบุคคลใหค้นนับพันล้านคน

• ด้าน CEO AVGO ลาออกจากบอรด์บรหิารของ Meta เพ่ือลดความขัดแยง้ทาง

ผลประโยชน์ แต่ยงัชว่ยด ูRoadmap ชปิ 2nm และ 1.4nm ให ้Meta ต่อไป

• ด้าน Tesla ยนืยนัว่าชปิ AI5 (ท่ีจะมาแทน HW4) ได้ผ่านขั้นตอน Tape-out (ออกแบบ

สําเรจ็พรอ้มผลิต) แล้ว ซึ่งชปิตัวนี้จะเน้นเรื่อง Edge Inference สําหรบัการขับเคล่ือน

อัตโนมัติท่ีซบัซอ้นขึ้น  

• นอกจากนี้เผยสายการผลิต Cybercab ท่ี Giga Texas เริม่เดินเครื่องแล้วและปล่อยคลิป

โชว์ศักยภาพหุน่ยนต์ Optimus รุน่ท่ี 3 ท่ีเริม่ทํางานจรงิในโรงงาน

• ภาพรวมมองเป�นบวกต่อหุน้เทคฯท้ังสามท่ีมีพัฒนาการณ์เชงิบวก โดย 1) AVGO มีแนวโน้ม

เติบโตจากคําส่ังซื้อท่ีเพ่ิม 2) META ประหยดัต้นทนุมากขึ้นจากการลดใชช้ปิ NVDA และใช ้

ASICs 3) TSLA สะท้อนได้ว่าธุรกิจใหม่ AI & Robotics เริม่มแีนวโน้มพัฒนาดีขึ้น
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ASML เผยงบโตและปรบัเพ่ิมคาดการณ์ขึ้น

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• ASML เผยยอดขาย €8.77bn ซึ่งเป�นไปตามท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ 

• นอกจากนี้ปรบัประมาณการป� 2026 ขึ้น โดยปรบัเพ่ิมเป�ายอดขายท้ังป� โดยปรบัขึ้น

เป�น €36 – €40bn (จากเดิมท่ีคาดไว้ €34 – €39bn)

• ป�จจยัหนนุหลักคือการลงทนุในโครงสรา้งพ้ืนฐาน AI ท่ัวโลกท่ีเติบโตอยา่งก้าว

กระโดด ทําใหค้วามต้องการเครื่องจกัรผลิตชปิขั้นสูงเพ่ิมขึ้นเพ่ือรองรบัชปิของ 

Nvidia และผู้ใหบ้รกิาร Cloud รายใหญ่ (Microsoft, Alphabet, OpenAI)

• ขณะท่ีมีการลงทนุจากลกูค้าอยา่ง TSMC ท่ีประกาศงบลงทนุสูงถึง $56bn ในป�นี้ 

และ SK Hynix ทําสัญญาซื้อเครื่องมือมูลค่า $8bn ยาวไปจนถึงป� 2027

• ด้านรายได้จากจนีคาดว่าจะลดลงเหลือประมาณ 20% (จากเดิม 36% ใน Q4 ป�

ก่อน) เนื่องจากเผชญิแรงกดดันด้านภมูิรฐัศาสตรแ์ละกฎหมายควบคมุการส่งออก

เครื่องมือ DUV รุน่ใหม่จากสหรฐั

• ส่วนการปรบัโครงสรา้ง มีแผนลดพนักงานประมาณ 1,700 ตําแหน่ง เพ่ือเพ่ิม

ความคล่องตัว และ ASML เลิกรายงานตัวเลขยอดคําส่ังซื้อ โดยใหเ้หตผุลว่า

ตัวเลขมีความผนัผวนสูงและไม่สะท้อนภาพรวมธุรกิจท่ีแท้จรงิ

• ระยะส้ัน เรามองบวกต่อ ASML จากงบและแนวโน้มท่ีโต โดยเชื่อว่าประเด็นนี้จะยงั

เป�นป�จจยัสนับสนุนราคาหุน้ได้
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TSMC กําไรจอ่ทบุสถิติใหม ่หนุนจากดีมานด์ชปิ AI

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• TSMC เตรยีมเผยผลประกอบการ 1Q26 โดยตลาดคาดการณ์ว่ากําไรจอ่ทบุสถิติใหม่และ

จะเติบโตถึง 50% 

• โดยมีแรงหนุนหลักจาก 1) ดีมานด์ชปิ AI ท่ียงัแข็งแกรง่อยา่งต่อเนื่องชปิตัวหลักขายดี 

ขนาด 3 และ 5 นาโนเมตร ท่ีใชใ้น AI และระบบเน็ตเวิรก์ยงัเป�นท่ีต้องการสูงมาก 2) เงนิ

ดอลลารท่ี์แข็งค่าเมื่อเทียบกับเงนิดอลลารไ์ต้หวัน ชว่ยหนุนใหอั้ตรากําไรขั้นต้น มีลุ้นแตะ

ระดับ 65% ซึ่งถือเป�นระดับสูงสุดเป�นประวัติการณ์

• สําหรบัผลประกอบการท่ีจะประกาศ มี 4 ประเด็นสําคัญท่ีต้องติดตาม

1) ตลาดรอดวู่า TSMC จะ ปรบัเพ่ิมงบลงทนุในป�นี้หรอืไม่ เพ่ือขยายกําลังการผลิต

รองรบักระแส AI ท่ีโตไม่หยุด

2) ความขัดแยง้ในตะวันออกกลางท่ีเกิดขึ้นจะกระทบต่อต้นทนุพลังงาน หรอืการขนส่ง

สารเคมีท่ีจาํเป�นในการผลิตชปิมากน้อยเพียงใด

3) การฟ�้ นตัวของ Smartphone ความต้องการชปิในฝ�่ ง Smartphone และ PC เริม่

กลับมาหรอืยงั และราคาหน่วยความจาํท่ีแพงขึ้นจะทําใหคู้่ค้าชะลอการส่ังผลิตเพ่ือลด

สต็อกหรอืไม่

4) ผู้บรหิารจะมีการขยบัเป�าหมายอัตรากําไรขั้นต้นระยะยาวให ้สูงกว่า 58% ตามความ

เชื่อมั่นในเทคโนโลยขีั้นสูงหรอืไม่
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วัฏจกัรหน่วยความจาํขาขึ้นแรง หนุน Nanya แต่ปลายน�าเริม่ส่งผ่านต้นทนุสู่ผู้บรโิภค

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• Nanya Technology รายงานกําไร 1Q26 แขง็แกรง่จากราคา DRAM พุ่งกว่า 

70% YoY หนุนรายได้และมารจ์ิน้ฟ�้ นตัวชดัเจนจากดีมานด์ AI ท่ีเรง่ตัวในหลาย

อุตสาหกรรม โดยผู้บรหิารคาดว่าแนวโน้มยงัเป�นขาขึ้นต่อใน 2Q26 แม้ราคา spot 

อ่อนลงระยะส้ัน แต่ contract price จะเพ่ิมขึ้นระดับ “double-digit” QoQ

• ด้านปลายน�า ผู้ผลิตอุปกรณ์อยา่ง Microsoft Corp. เริม่ปรบัขึ้นราคาสินค้า 

Surface อยา่งมีนัยสําคัญ (บางรุน่เพ่ิม ~$250–500) จากต้นทุนหน่วยความจาํ

และชิน้ส่วนท่ีพุ่งขึ้น สอดคล้องกับผู้เล่นอ่ืน เชน่ HP Inc. และ Lenovo Group Ltd. 

ท่ีทยอยขึ้นราคาเชน่กัน โดยผู้ผลิตยงัมีท่าทีปรบัราคาต่อเน่ืองตามต้นทุนและสภาวะ

ตลาด

• ภาพรวมชีว่้ากลุ่ม memory (DRAM) กําลังเขา้สู่ชว่งขาขึ้นท่ีชดัเจนจาก AI-driven 

demand และ supply ท่ีตึงตัว ทําให ้upstream (ผู้ผลิตชปิ) เป�นกลุ่มท่ีได้ประโยชน์

สูงสุดในระยะส้ัน (SK Hynix, Samsung, MU) ขณะท่ี downstream (PC/Device) 

เริม่เผชญิแรงกดดันต้นทุนและต้องส่งผ่านราคาสู่ผู้บริโภค ซึ่งอาจกระทบ demand 

บาง segment ระยะถัดไป

9

ผูผ้ลิต รุน่/สินคา้ ราคาเดิม ราคาใหม่ การ
เปลี่ยนแปลง

Microsoft Surface Pro 12 
นิ้ว US$800 US$1,050 +US$250

Microsoft Surface Pro 11th 
Edition 13 นิ้ว US$1,000 US$1,500 +US$500

Microsoft Surface Laptop 
13.8 นิ้ว ไม่ระบุ ไม่ระบุ สูงสุด 

+US$500
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ยอดขาย 1Q26 กลุ่ม Luxury มแีรงกดดันจากสงครามในตะวันออกกลาง

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• กลุ่ม Luxury เผชญิกับภาวะชะลอตัวอยา่งรุนแรงใน 1Q26 โดยมีสาเหตหุลักจาก

ผลกระทบของสงครามในตะวันออกกลางท่ียดืเยื้อกว่า 7 สัปดาห ์ส่งผลใหกํ้าลัง

ซื้อจากกลุ่มลกูค้าระดับบนในภมูิภาคดังกล่าวหยุดชะงกัในเดือนมีนาคม

• โดยเฉพาะ Hermès ท่ียอดขายในภมูิภาคตะวันออกกลางลดลง 5.9% ส่งผลให้

ราคาหุน้ด่ิงลงแรงท่ีสุดเป�นประวัติการณ์ถึง 14% ขณะท่ี LVMH รายงานยอดขาย

กลุ่มแฟชัน่และเครื่องหนังหดตัว 2% ต�ากว่าเป�าหมายท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ ด้าน

Kering แบรนด์หลักอยา่ง Gucci มียอดขายตกลงถึง 8%

• นอกจากนี้ อุตสาหกรรมยงัเผชญิกับความท้าทายเฉพาะตัวในแต่ละภมูิภาค โดย

ยอดขายในฝรัง่เศสและยุโรปต่างได้รบัผลกระทบจากจาํนวนนักท่องเท่ียวท่ีลดลง

และค่าเงนิยูโรท่ีแข็งค่า

• อยา่งไรก็ตาม ยงัคงมีสัญญาณบวกจากตลาดสหรฐัฯ ท่ียงัขยายตัวได้ดี 

โดยเฉพาะกลุ่ม Jewelry ท่ียงัคงเติบโตได้สวนทางกับภาพรวมของตลาด

• เรามองว่า 2Q26 คือบทพิสูจน์ความแข็งแรงกลุ่ม Luxury โดยหากสงครามสงบ

เรว็ เราอาจเหน็การฟ�้ นตัวแบบ V-Shape ใน 2H26 แต่ถ้ายงัยดืเยื้อ เป�าหมาย 

Margin ป�นี้จะถกูปรบัลดลงต่อเนื่อง นอกจากนี้ กําลังซื้อใน 2H26 เป�นความเส่ียง

หลักท่ีทําใหร้าคาหุน้อาจจะยงัไม่ฟ�้ นตัวได้เรว็
10

หวัข้อเปรยีบเทียบ LVMH Hermès Kering

รายได้รวม (Q1 2026) 1.91 หม่ืนล้านยูโร 3.1 - 3.3 พันล้านยูโร 4.5 - 4.9 พันล้านยูโร

การเติบโต (Organic) +1% (ต�ากว่าคาด
เล็กน้อย)

+5.6% (ต�ากว่าเป�าท่ี 
7.44%)

-6.4% (รายได้รวมหด
ตัวลง)

ผลงานแบรนด์หลัก
LV: ทนทานต่อวิกฤตได้
ดีDior: ปรบัตัวดีขึ้นมาก

จากไตรมาสก่อน

Birkin/Kelly: ยังมี
ความต้องการสูงแต่
ยอดขายเครื่องหนัง 
(+9.4%) ต�ากว่าคาด

Gucci: ยอดขายตกลง 
-8% (แย่กว่าท่ี

นักวิเคราะหค์าดไว้
เท่าตัว)

ป�จจยัลบสําคัญ

สงครามในตะวันออก
กลางฉุดการเติบโตลง 
1% และผลกระทบจาก

ค่าเงนิ -7%

ยอดขายในตะวันออก
กลางลดลง -5.9% และ
ยอดขายในฝรัง่เศสติด

ลบ

ป�ญหาการปรบั
โครงสรา้งแบรนด์ 

Gucci และอุปสงค์ใน
จนีท่ีลดลง (Mid-teens)

จุดแข็ง/สัญญาณบวก

Sephora และกลุ่ม
เครื่องประดับ 

(Tiffany/Bulgari) ยัง
เติบโตดี

ตลาดอเมรกิา (+17.2%) 
ยังเติบโตแข็งแกรง่สวน

กระแสภมิูภาคอ่ืน

กลุ่มเครื่องประดับ 
(Jewelry) และแว่นตา 

(Eyewear) เป�นจุด
สว่างท่ียังเติบโต

ปฏิกิรยิาตลาดหุน้ ราคาหุน้ลดลงประมาณ 
2%

ราคาหุน้ด่ิงลงระหว่าง
วันสูงสุด 14% (ลดลง

มากท่ีสุดเป�น
ประวัติการณ)์

ราคาหุน้ลดลงประมาณ 
8-9% ทันทีหลังประกาศ

ผล



งบธนาคารสหรฐัฯ 1Q26 แขง็แกรง่หนุนจากรายได้ท่ีมใิชด่อกเบีย้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

• ธนาคารใหญ่สหรฐัฯ (JPM, BAC, C, WFC, GS, MS) เผยผลประกอบการ 1Q26 ดีกว่า

คาด (ยกเว้น WFC) โดยมีประเด็นสําคัญดังนี้ 

1. รายได้ตลาดทนุเป�นตัวขบัเคล่ือน: ไตรมาสนี้ถือเป�นจุดเปล่ียนสําคัญท่ีรายได้จาก

วาณิชธนกิจ และ Trading เป�นแรงขับเคล่ือนหลักแทนท่ีรายได้ดอกเบีย้

2. แรงกดดันด้านรายได้ดอกเบีย้: ทิศทางของ NII มีความผสมผสาน ตามโครงสรา้งงบ

ดลุของแต่ละธนาคาร โดย BAC และ C ทําผลงานได้ดีจากต้นทนุเงนิฝากลดลงเรว็ 

ขณะท่ี JPM ปรบัลดเป�าหมาย NII รวมท้ังป� 2026 ลงเนื่องจากรายได้ NII จากฝ�่ ง 

Markets อ่อนแอลง ด้าน WFC รายงาน NII ต�ากว่าคาด จากต้นทนุเงนิฝากท่ีสูงขึ้น

3. ความทนทานของผูบ้รโิภคท่ามกลางความเส่ียง: ธนาคารใหญ่ยงัมองว่าผูบ้รโิภค

สหรฐัฯ ยงัมีความแข็งแกรง่ และมีการปล่อยสํารองในบางส่วน

• โดยรวมธนาคารใหญ่สหรฐัฯ ส่วนใหญ่ได้ประโยชน์จากการท่ี กิจกรรมทางธุรกิจ และ 

การซื้อขายในตลาดทนุ กลับมาฟ�้ นตัวอยา่งรุนแรงในชว่งต้นป� 2026 ขณะท่ีรายได้จาก

ดอกเบีย้ยงัคงทรงตัวอยูใ่นระดับท่ีดี แม้จะมีความผันผวนทางเศรษฐกิจบา้ง แต่ผล

ประกอบการในไตรมาสนี้สะท้อนว่ากลุ่มธนาคารสหรฐัยงัคงมีความแข็งแกรง่มาก

• เรายงัคงชอบธนาคารท่ีมสัีดส่วนรายได้มิใชด่อกเบีย้สูงอยา่ง GS, MS โดยมองว่า

ความต้องการในการทําดีล รวมไปถึงความผนัผวนในตลาดยงัมีสูง 
11
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CATL กําไรโตแรงเกินคาด พรอ้มเรง่ขยาย Energy Storage 

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• CATL รายงานกําไร 1Q26 ดีกว่าคาด โดยกําไรสุทธ ิ+48.5% YoY และรายได้ 

+52.5% YoY แม้การเติบโตชะลอลงจากไตรมาสก่อน แต่ยงัสูงกว่าท่ีตลาดคาด

• แรงหนุนหลักมาจากธุรกิจแบตเตอรี ่Energy Storage (ESS) ท่ีโตแรง (+80% 

YoY ในป�ท่ีผ่านมา) ควบคู่กับการรกัษาความเป�นผู้นําในแบต EV (ส่วนแบ่ง

ตลาดโลก 42%) จากฐานลูกค้าท่ีกระจาย เชน่ Tesla, Toyota ขณะท่ีฝ�่ ง BYD 

ส่วนแบ่งตลาดลดลง สะท้อนการแขง่ขนัท่ียงัสูงและ demand ในจนียงัฟ�้ นตัว

ไม่เต็มท่ี

• ผู้บรหิารเดินหน้ากลยุทธร์ะยะยาว โดยต้ังบรษัิทใหม่มูลค่า 3 หมื่นล้านหยวน เพ่ือ

รุก upstream (เหมือง/วัตถุดิบ) เสรมิความมั่นคง supply chain และลดความ

เส่ียงต้นทุน สะท้อนมุมมองเชงิรุกต่อ demand พลังงานสะอาดและ ESS ท่ียงั

เติบโตตามโครงสรา้งพลังงานโลก

• ภาพรวมยงัเป�นบวกต่อแนวโน้มพลังงานสะอาดและระบบกักเก็บพลังงาน 

มากกว่ารถยนต์ไฟฟ�าในระยะส้ัน โดย CATL ในระยะยาวยงัได้เปรยีบจากขนาด

ธุรกิจและการเชื่อมโยงต้ังแต่ต้นน�าถึงปลายน�า แต่ในระยะส้ันโอกาสการเติบโต

อาจถูกจาํกัดจากแรงกดดันด้านราคา
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Alibaba ขึ้นราคา Cloud–Cybersecurity รบัดีมานด์ AI พรอ้มรุก Robot

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Research Team

• Alibaba Group หนุนความเชื่อมั่นตลาดหลังปรบัขึ้นราคาบรกิาร Cloud 

ด้านความปลอดภยัขอ้มูล (DDoS) หลายรายการ โดยขึ้นราคาสูงสุดราว 

25–50% ในต่างประเทศ สะท้อนการสรา้งรายได้จากดีมานด์ AI ด้านราคา

หุน้ตอบรบัเชงิบวก บง่ชีต้ลาดมองการขึ้นราคาเป�นสัญญาณของอํานาจ

กําหนดราคาและการเติบโตของธุรกิจ Cloud

• ผู้บรหิารเดินหน้าขยายไปสู่ธุรกิจใหม่ โดยพัฒนา “หุน่ยนต์” ท้ังแบบส่ีขาและ

แบบคล้ายมนุษย ์ผ่านหน่วย Amap และ Cainiao เพ่ือเพ่ิมประสิทธภิาพ

คลังสินค้า (เชน่ ZeeBot ชว่ยเพ่ิมประสิทธภิาพได้เท่าตัว) สะท้อนทิศทาง

ลงทุนในเทคโนโลยขีัน้สูงต่อเนื่อง

• มุมมองบวกต่อธุรกิจ Cloud และความปลอดภยัขอ้มูลท่ีเริม่สรา้งรายได้

ชดัขึ้นจากกระแส AI (Alibaba Group, Tencent) ขณะท่ีการรุกหุน่ยนต์

เป�นทางเลือกการเติบโตระยะยาว (UBTech Robotics) แม้ยงัมีความไม่

แน่นอนสูง

13

9%

5%
7%

4%
5%

8%
7%

2%

5%

2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

0

50

100

150

200

250

300

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Alibaba’ Quarterly Revenue Trend

Revenue Revenue Growth YoY%

CNY bn

3% 1%

-2
%

2% 3% 5% 16
%

12
%

0% 2%23
%

1%

45
%

-1
5% 0% -1
1%

5%

-1
2%

-8
5% -7
5%

-2
24

%

-7
1%

-8
7% -3

2%

51
%

21
5% 25

5%

74
%

-5
4%

-6
7%

-300%

-200%

-100%

0%

100%

200%

300%

2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Alibaba’ Margin Expansion - pp YoY

Gross Margin Operating Margin Net Profit Margin



14

ขอ้มูลหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งในฉบบันี้

Source: Bloomberg, INVX Equity Strategy Team

Currency Current price Beta Market cap Analyst Average Upside MTD YTD
(Local Currency) (Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY24 FY25F FY25F FY25F FY25F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Broadcom Inc USD 396.7 2.0 1,878,338 4.8 471.8 19% 28.2% 14.6% -63% 787% 58.8 24.7 0.6 0.6 273.1 389.9
Meta Platforms Inc USD 671.6 1.3 1,699,337 4.7 851.6 27% 17.4% 1.7% 62% 32% 22.1 7.5 0.3 0.0 522.0 671.1
NVIDIA Corp USD 198.9 1.8 4,832,541 4.8 270.6 36% 14.0% 6.6% 585% 596% 42.4 31.6 0.0 -0.3 162.5 196.2
Tesla Inc USD 392.0 1.5 1,470,766 3.6 414.4 6% 5.4% -12.8% -53% -14% 244.2 16.1 0.0 -0.4 335.6 398.3
Goldman Sachs Group Inc/The USD 899.5 1.3 275,735 3.8 952.0 6% 6.3% 2.3% 78% 44% 18.4 2.5 1.6 2.7 779.9 928.8
Morgan Stanley USD 191.6 1.3 302,760 4.0 199.2 4% 16.4% 7.9% 53% 43% 19.3 3.0 2.0 2.0 150.4 187.1
ASML Holding NV EUR 1,230.0 1.7 477,422 4.4 1,415.8 15% 9.9% 33.5% 7% 43% 49.4 23.7 0.6 -0.5 1088.8 1287.9
Hermes International SCA EUR 1,636.5 1.2 172,764 4.3 2,260.3 38% 1.7% -22.9% 7% 5% 38.5 9.0 1.2 -0.5 1553.8 1845.7
LVMH Moet Hennessy Louis Vuit EUR 481.9 1.2 239,835 4.2 595.7 24% 4.1% -25.3% -17% -10% 22.4 3.4 2.6 0.3 448.3 492.6
Alibaba Group Holding Ltd HKD 131.9 1.4 2,517,288 4.8 176.6 34% 10.8% -7.6% N/A N/A 14.0 2.0 0.6 -0.5 115.0 136.2
Contemporary Amperex Techno HKD 707.5 1.2 2,517,288 4.7 680.7 -4% 16.3% 41.2% 14% 76% 40.4 9.2 1.2 -0.5 598.1 689.3
Taiwan Semiconductor Manufac TWD 2,065.0 1.2 2,373,538 4.9 2,406.6 17% 17.3% 33.2% 40% 99% 31.9 9.9 1.0 -0.4 1707.0 2061.5
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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