
วันท่ี 10 เมษายน 2026

• สรุปนโยบาย 23 ขอ้ของรฐับาลอนุทิน 2
• เงนิเฟ�อ PCE ก.พ. ยงัสูงกว่า 2% แม้ไม่มีผลจากสงคราม 
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รัฐบาลนายกฯ อนุทิน 2 แถลงนโยบาย 23 ข้อต่อรัฐสภา, เงินเฟ�อ 
PCE เดือน ก.พ. อยู่สูงกว่าระดับเป�าหมายแม้ไม่มีผลจากสงคราม 

Chart of the day: Core PCE Price Index ยังสูงกวา่การประเมนิ
ของ Fed ทําใหก้ารผ่อนคลายนโยบายการเงนิเพ่ิมเติมทําได้ยากขึ้นหวัขอ้ เนื้อหา

สรุปประเด็น

• นโยบายรฐับาลอนุทิน 2 เดินหน้า 3 แนวรบ: ชว่ยวิกฤตน�ามนั – ลงทนุ

โครงสรา้งพ้ืนฐาน – ฟ�้ นเศรษฐกิจระยะยาว ในระยะยาว นโยบาย 23 ข้อมโีอกาส
ยกศักยภาพ GDP ได้จาก 2.5–3% สู่ระดับ 2.8–3.5% ใน Base Case  ท้ังนี ้เรา

มองว่าขอ้จาํกัดสําคัญในการผลักดันใหเ้ศรษฐกิจขยายตัวตามเป�าหมายระยะยาว
ท่ี 4-5 % คือ หนีส้าธารณะท่ีอยูท่ี่ 65% ของ GDP ใกล้เพดานกฎหมาย 70% ทําให้

รฐับาลต้องเลือกระหว่างการผลักดันการลงทนุกับการรกัษาวินยัการคลัง 
• เงนิเฟ�อ PCE เดือน ก.พ. อยู่สูงกว่าระดับเป�าหมายของ Fed แมย้ังไมม่ผีลของ

สงคราม การใชจ้า่ยผู้บรโิภคของสหรฐัฯ เรง่ตัวขึ้นจากการใชเ้งนิออมทําใหค้วาม
แข็งแกรง่ของ consumption ในป�จจุบนัอาจไมย่ัง่ยนื 

นัยยะต่อการลงทุน

• หุน้รบัอานสิงส์จากนโยบายของรฐับาลอนทิุน 2 เชน่ หุน้ Short-term Policy ท่ีได้

ประโยชนจ์ากมาตรการภาครฐัระยะส้ันเพ่ือประคองกําลังซื้อ (อาทิ ไทยชว่ย
ไทยพลัส) และลดค่าครองชพี โดยเนน้กลุ่มสินค้าบรกิารจาํเป�นซึ่งบรหิารต้นทนุได้

ดีท่ามกลางวิกฤตพลังงาน ได้แก่ CPALL CPAXT BJC TNP ADVANC TRUE 
(อ่านต่อได้ท่ีน่ี)

• ด้วยความเส่ียงของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีมอียูใ่นระยะข้างหนา้ เราแนะนาํหุน้ค้าปลีก
ท่ีมสัีดส่วนสินค้าจาํเป�นอยูอ่ยา่ง WMT และ COST เนื่องจากมกีารประหยดัต่อ

ขนาด มอีํานาจต่อรองกับคู่ค้า ชว่ยลดผลกระทบจากภาษ,ี ฐานลกูค้ามคีวามภกัดี
สูง, มกีารควบคมุต้นทนุท่ีดี และมแีบรนด์ In-house ราคาถกู ดึงดดูผู้บรโิภคได้

Source: Bloomberg, INVX Research
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รัฐบาลนายกฯ อนุทิน 2 แถลงนโยบาย 23 ข้อต่อรัฐสภา

EXECUTIVE SUMMARY
• ยดึหลักพิทักษ์รกัษา ชาติ-ศาสนา-พระมหากษัตรยิ์
• นโยบายรฐับาลเน้น Supply-side reform และ Fiscal discipline

เศรษฐกิจ
1. สรา้งโอกาสท่ัวถึง

สรา้งงาน สรา้งอาชพี

2. ปรบัโครงสรา้ง ศก.
แขง่ขนัได้ยัง่ยนื

3. เชื่อม ศก. โลก
พันธมติรการค้า

4. เกษตรแมน่ยํา
เกษตรมัน่คงยัง่ยนื

5. ท่องเท่ียวมูลค่าสูง
จากปรมิาณสู่มูลค่า

Insight: Supply-side reform 
เน้นยกระดับศักยภาพระยะยาว

ต่างประเทศ & ความมั่นคง
6. สถานะเวทีโลก

เสรมิความเชื่อมัน่

7. เสถียรภาพ
การเมอืง/ภายใน

8. ทตูเศรษฐกิจ
ผ่านทีมประเทศไทย

9. ชายแดน
ไทย–กัมพูชา MOU 2544

10. ความปลอดภยั
ทบทวน Free Visa

11. ป�องกันประเทศ
พัฒนาศักยภาพกองทัพ

12. เกณฑ์ทหาร
พัฒนาระบบเกณฑ์ทหาร

Insight: การทบทวน Free visa 
อาจกระทบต่อภาคท่องเท่ียว

สังคม
13. เรยีนฟรมีงีานทํา

เรยีนรูท้กุทีท่กุเวลา

14.รกัษาทกุท่ี
พัฒนาระบบประกันสุขภาพ

15. สถาบนัครอบครวั
รบั demographic shift

Insight: ลดรายจา่ยจาํเป�น
ทางอ้อม

ภยัพิบติั & ส่ิงแวดล้อม
16.จดัการน�า

อยา่งเป�นระบบ

17. ประกันภัยพิบติั
ระบบแหง่ชาติ

18.Net Zero 2050
ก๊าซเรอืนกระจก = 0

19.อนรุกัษ์
ทรพัยากรธรรมชาติ

Insight: Green transition เป�น 
long-term capex driver

ภาครฐั & กฎหมาย
20.ราชการทันใจ

ลดภาระประชาชน

20.ปฏิรูประบบ
วินัยการเงนิการคลัง

21. พัฒนากฎหมาย
เพ่ือคณุภาพชวิีต

22.แก้คอรร์ปัชนั
เชงิโครงสรา้ง

Insight: แกนหลักของการปฏิรูป
ประเทศ

Source: กรมประชาสัมพันธ,์ INVX Research
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• ต้ังแต่สงครามตะวันออกกลางปะทขุึ้นเมื่อปลายเดือนกมุภาพันธ ์ราคาน�ามันขายปลีกในไทย

พุ่งขึ้นกว่า 50% ผู้ขับรถบรรทกุแบกต้นทนุพลังงานสูงถึง 45% ของค่าใชจ้า่ยท้ังหมด รถ

โดยสารสาธารณะลดเท่ียวว่ิงลง 20% ท้ังหมดนี้เกิดขึ้นในชว่งก่อนสงกรานต์ท่ีประชาชน

เตรยีมเดินทางกลับบา้นจาํนวนมาก

• รฐับาลชุดใหม่ภายใต้การนําของนายกฯ อนุทิน ชาญวีรกูล ซึ่งเพ่ิงแถลงนโยบาย 23 ข้อต่อ

รฐัสภาในวันท่ี 9–10 เมษายนนี ้จงึต้องรบัมือพรอ้มกันท้ังวิกฤตเฉพาะหนา้และการ

วางรากฐานระยะยาว โดย INVX Research มองว่านโยบายรอบนี้วางกรอบได้ถกูทิศ เน้นท้ัง 

Supply-side Reform ระยะยาว ควบคู่กับ มาตรการประคองกําลังซื้อระยะส้ัน ซึ่งสอดคล้อง

กับ diagnosis ของ IMF, OECD และ World Bank ท่ีมองว่าโจทย์หลักของไทยเป�นเรื่อง

โครงสรา้งมากกว่าวัฏจกัร

• แนวรบท่ี 1: ดับไฟเฉพาะหนา้ — "ไทยชว่ยไทยพลัส" และเงนิอุดหนนุขนส่ง

• สําหรบัประชาชนท่ีได้รบัผลกระทบโดยตรงจากค่าครองชพีพุ่งสูง รฐับาลเตรยีมเป�ดตัว

โครงการ "ไทยชว่ยไทยพลัส" ซึ่งบูรณาการบตัรสวัสดิการแหง่รฐัและโครงการคนละครึ่งเข้า

ด้วยกัน โดยผู้ถือบตัรฯ จะสามารถนําวงเงนิไปใชจ้า่ยในรา้นค้าคนละครึ่งได้ (จากเดิมท่ีใชไ้ด้

เฉพาะรา้นธงฟ�า) คาดว่าจะเสนอ ครม. พิจารณาวันท่ี 21 เมษายน เป�ดลงทะเบยีนปลายเดือน

เดียวกัน และเริม่ใชไ้ด้จรงิภายในเดือนพฤษภาคม 2026 นี้ โดยเบื้องต้นคาดวงเงนิท่ี 2,000

บาทต่อคน สําหรบัผู้มีสิทธิร์าว 50 ล้านคน รวมวงเงนิโครงการประมาณ 1 แสนล้านบาท

นโยบายรัฐบาลอนุทิน 2 เดินหน้า 3 แนวรบ: ช่วยวิกฤตน�ามัน – ลงทุน
โครงสร้างพ้ืนฐาน – ฟ�้ นเศรษฐกิจระยะยาว

• อยา่งไรก็ตาม ในเชงิเศรษฐกิจ INVX Research ประเมนิว่า "ไทยชว่ยไทยพลัส" เป�น เครื่องมอื

ประคองกําลังซื้อ มากกว่าจะกระตุ้นการเติบโตทางเศรษฐกิจอยา่งมนียัสําคัญ จุดแข็งหลักคือ
ความเรว็ในการดําเนนิการเพราะต่อยอดจากแอปเป�าตังเดิม แต่ผลต่อ GDP จะจาํกัด เพราะเงนิ

ส่วนใหญ่จะถกูใชซ้ื้อสินค้าจาํเป�นในชวิีตประจาํวัน ไมใ่ชก่ารลงทนุท่ีก่อใหเ้กิด Multiplier Effect

• สําหรบังบประมาณท่ีจะใช ้รฐับาลจะออก พ.ร.บ. โอนงบประมาณ ดึงงบจากหนว่ยงานราชการท่ี

ใชไ้มทั่น อาทิ งบอบรมสัมมนาต่างประเทศ รวมกับงบกลางสํารองฉกุเฉิน คาดว่าจะได้วงเงนิเพ่ิม
อีก 4–5 หมื่นล้านบาท เมื่อรวมกับงบกลางท่ีเหลืออยู ่2.5 หมื่นล้านบาท รฐับาลจะมกีระสุนในมอื

รวมราว 6–7 หมื่นล้านบาท สําหรบัดแูลประชาชนในชว่งเมษายน ถึงกันยายน 2026

• ส่วนภาคขนส่งท่ีได้รบัผลกระทบโดยตรง กระทรวงคมนาคมเตรยีมอุดหนนุตรงผ่านระบบ GPS 

และแอปพลิเคชนั แบง่ตามประเภทยาน ได้แก่ รถบรรทกุ 10 ล้อขึ้นไปกว่า 2.8 แสนคัน ได้รบั 6
บาทต่อลิตร รถโดยสารสาธารณะขนาดใหญ่ 4 บาทต่อลิตร และรถสองแถวรวมถึงไรเดอรส่์ง

อาหาร ได้รบั 300 บาทต่อคันต่อเดือน

• แนวรบท่ี 2: ลงทนุโครงสรา้งพ้ืนฐาน — เรง่เมกะโปรเจกต์ 3 แสนล้าน

• ขณะท่ีมาตรการเฉพาะหนา้เป�นการสนบัสนนุระยะส้ัน รฐับาลกําลังเรง่ผลักดันการลงทนุ

โครงสรา้งพ้ืนฐานขนาดใหญ่ท่ีจะกลายเป�น Demand Driver ระยะกลาง กระทรวงคมนาคมเสนอ 
13 โครงการสําคัญ มูลค่ารวมกว่า 3 แสนล้านบาท เข้าสู่ ครม. ชดุใหม ่ประกอบด้วย

หมายเหต:ุ บทความนีเ้นน้การวิเคราะหใ์นมุมเศรษฐกิจมหภาค สําหรบัมุมมองด้านการลงทนุและรายชื่อหุน้ท่ีคาดว่าจะได้รบัอานสิงส์จากนโยบายรฐับาลอนทิุน 2 

โดยละเอียด สามารถอ่านเพ่ิมเติมได้ท่ีบทวิเคราะห ์"กลยุทธต์ลาดหุน้ไทย... เจาะกลุ่มหุน้รบัอานสิงส์จากนโยบายของรฐับาลอนทิุน 2" โดย INVX Research

https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/stock-strategy-/special-report-thai-stocks/special-thai-20260409
https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/stock-strategy-/special-report-thai-stocks/special-thai-20260409
https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/stock-strategy-/special-report-thai-stocks/special-thai-20260409
https://www.innovestx.co.th/cafeinvest/strategy-insight/stock-strategy-/special-report-thai-stocks/special-thai-20260409
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• มอเตอรเ์วย ์M8 (นครปฐม–ปากท่อ–ชะอํา) วงเงนิ 5.4 หมื่นล้านบาท เชื่อม

กรุงเทพฯ ลงสู่ภาคใต้ตอนบน

• รถไฟทางคู่สายใต้ 3 ชว่ง (ชุมพร–สุราษฎรฯ์–หาดใหญ่–ปาดังเบซาร)์ รวมวงเงนิ

กว่า 1 แสนล้านบาท หนุนการค้าชายแดน-มาเลเซยี

• พัฒนาสนามบนิ 3 แหง่ ได้แก่ ดอนเมือง เชยีงใหม ่และภเูก็ต รวมวงเงนิ 7.7 หมื่น

ล้านบาท รองรบัการฟ�้ นตัวของภาคท่องเท่ียว

• ในเชงิเศรษฐศาสตร ์โครงการโครงสรา้งพ้ืนฐานเหล่านี้มคีวามสําคัญมากกว่าตัวเลขวงเงนิ 

เพราะเป�น Productive Capex ท่ีสรา้ง Multiplier Effect ต่อการจา้งงาน อุตสาหกรรมวัสดุ

ก่อสรา้ง และการดึงการลงทนุภาคเอกชนเข้ามาเสรมิ ซึ่งต่างจากมาตรการแจกเงนิท่ีมี 

Multiplier ต�ากว่า

• แนวรบท่ี 3: ดันนคิมจะนะ EEC และ FDI — หมากยาวสรา้งฐานอุตสาหกรรมใหม่

• โครงการท่ีมีนัยสําคัญสูงสุดในมติิระยะยาวคือการผลักดัน นิคมอุตสาหกรรมจะนะ ในจงัหวัด

สงขลา ซึ่งมีพ้ืนท่ีถึง 16,700 ไร ่รฐับาลวางแนวคิดใหเ้ป�น "เมืองอุตสาหกรรมก้าวหนา้แหง่

อนาคต" รองรบัอุตสาหกรรมสะอาดและดาต้าเซน็เตอรฮั์บ โดยมี TPIPP และ IRPC เป�นผู้

ลงทนุหลัก ขณะท่ี EEC จะเดินหน้าโครงการ Mixed-Use ขนาดใหญ่ รอบสนามบนิอู่ตะเภา 

พรอ้มเตรยีมดึงนกัลงทนุระดับโลกด้านบนัเทิงและอสังหารมิทรพัยข์นาดใหญ่เข้ารว่ม

นโยบายรัฐบาลอนุทิน 2 เดินหน้า 3 แนวรบ: ช่วยวิกฤตน�ามัน – ลงทุน
โครงสร้างพ้ืนฐาน – ฟ�้ นเศรษฐกิจระยะยาว

• ในภาพรวม FDI Pipeline ของไทยในป� 2025 เพ่ิมขึ้นเกือบเท่าตัว โดยวัดจากคําขอรบัการ

ส่งเสรมิการลงทนุของ BOI จาก 8.46 แสนล้านบาทในป� 2023 เป�น 1.14 ล้านล้านบาทในป� 

2024 และ 1.87 ล้านล้านบาทในป� 2025 โดยเฉพาะในกลุ่ม Digital Infrastructure, 

Batteries, Electronics และ EV ซึ่งสะท้อน Momentum ท่ีชดัเจน แต่การทําใหโ้ครงการ

สําเรจ็จะเป�น ตัวชีวั้ดสําคัญ ว่านโยบายรอบนีจ้ะสรา้งผลได้จรงิหรอืไม่ 

• INVX Research ประเมินว่าถ้าโครงการต่าง ๆ สามารถดําเนินการได้อย่างมีนัยสําคัญ ผลต่อ 

GDP ในชว่ง 2027–2030 อาจสูงถึง +0.3 ถึง +0.7 ppt ต่อป� ซึ่งเป�น ชอ่งทางท่ีเป�น

ประโยชน์สูงสุดในบรรดานโยบายท้ังหมด

• INVX Research คาดว่า GDP ไทยในป� 2026 จะเติบโต 1.4% YoY ใน Base Case (สงคราม

ตะวันออกกลางไม่ยืดเยื้อเกิน 3 เดือน) แต่หากสถานการณ์บานปลายจนเกิด Supply Shock 

และเงนิเฟ�อพุ่งท่ามกลางเศรษฐกิจชะลอตัว ตัวเลขอาจรว่งลงเหลือเพียง 1.0% สะท้อน 

Stagflation Risk ท่ียังคงเป�นความเส่ียงหลักของเศรษฐกิจไทยในป�นี้

• ในระยะยาว นโยบาย 23 ข้อมีโอกาสยกศักยภาพ GDP ได้จาก 2.5–3% สู่ระดับ 2.8–3.5% ใน 

Base Case ท้ังนี้ เรามองว่าข้อจาํกัดสําคัญในการผลักดันใหเ้ศรษฐกิจขยายตัวตาม

เป�าหมายระยะยาวท่ี 4-5 % คือ หนี้สาธารณะท่ีอยู่ท่ี 65% ของ GDP ใกล้เพดานกฎหมาย 

70% ทําใหร้ฐับาลต้องเลือกระหว่างการผลักดันการลงทนุกับการรกัษาวินัยการคลัง 
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• ดัชนี PCE price index ของสหรฐัฯ เดือน ก.พ. เพ่ิมขึ้น 2.8%YoY เท่ากับท่ีตลาดคาดและทรง

ตัวจากเดือนก่อน ขณะท่ี Core PCE price index เพ่ิมขึ้น 0.4%MoM และ 3.0%YoY เท่ากับท่ี

ตลาดคาด โดยชะลอลงเล็กน้อยจาก 3.1%YoY เดือนก่อน แต่ยังคงอยู่ในระดับสูงกว่าเป�าหมาย 

2% ของ Fed อย่างต่อเนื่อง สะท้อนแรงกดดันเงินเฟ�อท่ียังฝ�งตัว โดยเฉพาะในหมวดภาค

บริการ ท่ามกลางแรงส่งใหม่จากต้นทุนพลังงานท่ีเริ่มเร่งขึ้นจากสถานการณ์สงคราม

ตะวันออกกลางด้านการใชจ้า่ย 

• การบรโิภคภาคเอกชน (Personal Spending) เดือน ก.พ. ขยายตัว 0.5%MoM ชะลอลงจากท่ี

ตลาดคาด 0.6% แต่เร่งข้ึนจาก 0.4% เดือนก่อน สะท้อนว่าอุปสงค์ภาคครัวเรือนยังคงพอมี

แรงหนุน โดยเฉพาะในหมวดสินค้า (เช่น ยานยนต์) และบริการท่ีเก่ียวข้องกับการขนส่ง ใน

ขณะเดียวกัน รายได้ (Personal Income) กลับหดตัว -0.1%MoM สวนทางกับท่ีตลาดคาดว่า

จะเพ่ิมขึ้น 0.3% และจาก 0.4% เดือนก่อน สะท้อนความเปราะบางเชิงโครงสร้างของกําลังซื้อ 

โดยช่องว่างระหว่าง การใช้จา่ย > รายได้ ทําให้ครัวเรือนต้องพ่ึงพาการลดเงินออมลงเพ่ือ

ประคองการบรโิภค ทําใหค้วามแข็งแกรง่ของ consumption ในป�จจุบนัอาจไม่ยั่งยืน

• โดยรวม แม้เงนิเฟ�อจะยังไม่เรง่ขึ้นชัดในข้อมูลเดือนนี้ แต่ momentum ของ Core PCE ท่ียัง

สูง และแรงกดดันจากต้นทนุพลังงานท่ีเริ่มส่งผ่านเข้าสู่ราคาสินค้าและบริการ บ่งชี้ความเส่ียง

เงินเฟ�อขาข้ึนในระยะถัดไป ขณะท่ีฝ�่ งการเติบโตเริ่มมีสัญญาณชะลอ (GDP 4Q25 โตเพียง 

0.5% annualized, PMI ชะลอลง) ทําให ้Fed ต้องเผชิญ trade-off ชัดเจนมากข้ึนในไตรมาส 

2 โดยขณะนี้ตลาด OIS ยังคงใหน้�าหนกัว่า Fed จะคงดอกเบีย้ท่ีระดับป�จจุบนัตลอดท้ังป�สะท้อน

ว่าภาวะเงนิเฟ�อท่ีจะจาํกัดการผ่อนคลายนโยบายการเงนิของ Fed ในระยะต่อไป

เงินเฟ�อ PCE เดือน ก.พ. ยังอยู่สูงกว่าระดับเป�าหมายของ Fed แม้ยังไม่มีผลของ
สงคราม การใช้จ่ายผู้บริโภคของสหรัฐฯ เร่งตัวขึ้นจากการใช้เงินออม

Core PCE Price Index ยังสูงกวา่การประเมนิของ Fed

PCE Price Index

Source: Fed, CEIC, InnovestX Research

Source: Fed, CEIC, InnovestX Research
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, BLA, BLC, BOL, 
BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, 
FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, 
KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, 
PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, 
SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, 
TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, 
UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring

2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, HUMAN, ICN, IFS, JDF, 
JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, 
SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA

Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, KBS, KISS, KK, KWC, 
KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, 
SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
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* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทท่ีมีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการท่ีส่งผลใหถ้กูลดผลสํารวจลง 1 ชว่งคะแนน เชน่ การกระทําผิดเกี่ยวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป�นต้น ซึ่งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถึงขา่ว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทท่ีมีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการ เชน่ กรณีท่ีมีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบตัิตามกฎหมาย ขอ้บงัคับ ระเบยีบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืขอ้ตกลงการจดทะเบยีนหลักทรพัยก์ับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, 
MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, 
PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, 
SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, 
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, 
WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, SAWAD, SCAP, SFT, SHR, 
SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A

88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, 
BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, 
CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, 
IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, 
MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, 
ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, 
SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, 
SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, 
TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA

Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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