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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งพักตัวชะลอความร้อนแรง สถานการณ์
ตะวันออกกลางยังมีความไม่แน่นอนสูง หลังอิหร่านยังไม่
ยอมรับข้อเสนอ 15 ข้อของสหรัฐโดยมองไม่สมเหตุสมผล และ
จะยุติสงครามเมื่อบรรลุเงื่อนไขท่ีอิหร่านเป�นผู้กําหนด ส่งผล
ราคาน�ามัน Brent ขึ้นมาเหนือ $100/bbl อีกครั้ง น่าจะช่วย
หนุนหุน้พลังงานต้นน�า-ถ่านหนิฟ�้ นตัวรีบาวด์ขึ้นมา ทางเทคนิค
ดัชนีพุ่งขึ้นแรง แนวต้านบริเวณ gap ท่ีเป�ดไว้ 1470 หากผ่าน
คาดไปต่อถึง 1485 ส่วนการยอ่พักตัวมแีนวรบั 1440/1425 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1440/1425 – 1470/1485 
 

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวยแ์ละผันผวนสูง โดยตลาดยังอยู่ในภาวะ 
Risk-off และให้น�าหนักกับวิกฤตในตะวันออกกลางท่ีทวีความรุนแรงขึ้น 
โดยเฉพาะความเส่ียงจากการป�ดช่องแคบฮอร์มุซและการยกระดับโจมตี
โครงสร้างพ้ืนฐานพลังงานภายในกลุ่มประเทศ GCC  ส่งผลใหร้าคาน�ามัน 
Brent พุ่งทะลุ $100 ต่อบาร์เรล ซึ่งสถานการณ์นี้ไม่ใช่แค่เรื่องของราคา
น�ามัน แต่กําลังสร้างความกังวลเรื่ อง Supply Shortage และอาจ
จุดชนวนใหเ้กิดภาวะเงนิเฟ�อสูงรอบใหม่ท่ัวโลก ซึ่งจะบีบใหธ้นาคารกลาง
คงอัตราดอกเบี้ยสูงไว้นานกว่าท่ีคาดและจะส่งผลกดดันต่อกําไรของ
บรษัิทจดทะเบยีนโดยตรง ส่วนประเด็นการเมืองในประเทศ กรณีศาล รธน. 
มีมติ 6:3 รับคําร้องปมบัตรเลือกต้ังบาร์โค้ด มองตลาดให้น�าหนักลดลง
เพราะกลไกการบรหิารจดัการภาครฐัยงัคงเดินหน้าต่อได้ กลยุทธล์งทุนจงึ
แนะนํา “Selective Buy” 

CPN: ป�จจัยกระตุ้นจากการดําเนินธุรกิจท่ีมีแนวโน้มแข็งแกร่งต่อเนื่ อง จํานวน
ผู้ใชบ้รกิารมีเติบโตต่อเนื่องและยังไม่เหน็สัญญาณชะลอตัวหลังเกิดสงคราม ยอดขาย
ร้านค้าแข็งแกร่ง ประเมินกําไรสุทธิป� 2569 เติบโต 9.6% ขณะท่ีราคาหุ้นช่วงหลัง
สงครามท่ีปรับลงคาดได้สะท้อนความกังวลไประดับหนึ่งแล้ว ส่วนค่าไฟฟ�าท่ีจะเพ่ิมขึ้น
ยงัอยูใ่นระดับท่ีบรหิารจดัการได้ เป�าหมายระยะส้ันท่ี 65.50 บาท 

TRUE: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากธุรกิจมีความเส่ียงจาํกัดต่อสถานการณ์ในตะวันออก
กลาง ผลประกอบการคาดจะเติบโตต่อเนื่องจากธุรกิจโทรศัพท์เคล่ือนท่ีมีโมเมนตัม
แข็งแกร่งต่อเนื่อง ต้นทุนท่ีลดลงหลังการประมูลคล่ืน และ Upside จากผลขาดทุน
สะสมทางภาษี โดยป� 2569 คาดกําไรจะเติบโต 22%YoY เป�าหมายระยะส้ันท่ี 14.40 บาท 
 

คาด SET แกว่งตัวชะลอความแรง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 26 มนีาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์
มอง SET ยังอยู่ในภาวะ Risk-off จากกังวลวิกฤติพลังงานและ Supply Shortage ซึ่งอาจกดดันให้
เงินเฟ�อท่ัวโลกพุ่งสูงขึ้นจนนําไปสู่ภาวะ Stagflation ดังนั้นกลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนําแบ่งตามระดับ
ความเส่ียงของนักลงทนุ ดังนี้ 
นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้ต�า เน้นถือเงินสดเพ่ิมขึ้น และลดสัดส่วนหุ้นท่ีอ่อนไหวสูงต่อต้นทุน
พลังงาน มีฐานลูกค้าตะวันออกกลาง หรือ ค่าเงินบาทอ่อน อาทิ ป�โตรเคมี สายการบิน ยานยนต์ 
โรงไฟฟ�า SPP อิเล็กทรอนิกส์ ท่องเท่ียว และรพ. ระดับบน ขณะท่ีทํา Strategic Hedging ป�องกัน
พอรต์ด้วยหุน้ท่ีได้ประโยชน์จากราคาน�ามันขาขึ้น (PTTEP) โดยต้ังจุด Trailing Stop หรอืจุดล็อคกําไร
ไว้เสมอ หากสถานการณ์ดเูริม่คล่ีคลาย 
นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้สูง แนะนํา Selective Buy โดยแบ่งไม้สะสม (No Single Entry) ท่ีแนวรับ
สําคัญ 1320-1350/1275/1100 โดยเน้น 3 ธมีหลัก ดังนี ้

1. หุ้น High Dividend เพ่ือสร้างกระแสเงินสดใหแ้ก่พอร์ตลงทุนระยะส้ัน (สะสมก่อนขึ้น XD ใน 
เม.ย.-พ.ค. นี้) โดยเลือกหุน้ท่ีจา่ยเงนิป�นผลงวดนี้จากกําไรป� 2568 ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5% 
และราคาหุน้ผันผวนต�า อีกท้ังมฐีานะการเงนิมัน่คง ได้แก่ KTB KTC KBANK KKP TISCO BAM 
AP TLI 

2. หุน้ High Pricing Power ซึ่งสามารถส่งผ่านต้นทุนหรือปรับราคาขายใหกั้บลูกค้าได้เร็วเพราะ
เป�นสินค้าจาํเป�น (Defensive) หรือมีคู่แข่งน้อยราย ทําใหม้ีความเส่ียงจาํกัดต่อป�จจยัภายนอก 
ได้แก่ ADVANC TRUE CPALL CPAXT BJC BEM CHG BCH PTTEP 

3. หุน้ส่งออกท่ีได้อานิสงส์จากบาทอ่อนค่า หรือ/และ มาตรการภาษีศุลกากรชั่วคราวของสหรัฐ
ลดลงเหลือ 10% จากเดิม 19% ทําใหม้ีต้นทุนภาษีลดลง ช่วยหนุนมาร์จิน้ใหก้ว้างขึ้น ได้แก่ TU 
ITC DELTA HANA 

Trading Idea: เก็งกําไรหุ้นท่ีคาดได้รับอานิสงส์จากการขับเคล่ือนนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของ
รัฐบาลใหม่ ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL, KTB, KBANK), กลุ่มส่ือสาร (ADVANC, TRUE), กลุ่มพลังงาน 
(PTT), กลุ่มรับเหมา (STECON, CK) รวมถึงกลุ่มพลังงานทางเลือกอย่างไบโอดีเซล เอทานอล ปาล์ม 
(BBGI, GGC, UBE, UVAN, VPO, CPI) 

• อิหรา่นเผยยงัไมย่อมรบัแนวคิดหยุดยงิและแผน 15 ขอ้ของสหรฐัฯ โดย
มองไม่สมเหตุสมผลท่ีจะเจรจากับฝ�ายท่ีละเมดิข้อตกลง จนกว่าจะบรรลุ 
5 เงื่อนไขหลัก ท่าทีท่ีแข็งกร้าวดังกล่าวสะท้อนความขัดแย้งท่ีฝ�งราก
ลึก ส่งผลให้ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ยังอยู่ในระดับสูง และ
โอกาสลดระดับสงครามยงัมคีวามไมแ่น่นอนสูง 

• กบน. มีมติให้ปรับขึ้นราคาน�ามันขายปลีกทุกชนิด 6 บาท/ลิตร มีผลใน
วันนี้ (26 มี.ค.) เพ่ือลดภาระการชดเชยของกองทุนน�ามันฯ ท่ีเผชิญ
ป�ญหาสภาพคล่องหนัก โดยชดเชยถึง 2,592 ลบ./วัน มองแม้เป�นการ
รักษาเสถียรภาพในกองทุนในระยะยาว แต่การปรับขึ้นก้าวกระโดดจะ
กดดันค่าขนส่งและกําลังซื้อ มองลบต่อกลุ่มขนส่ง สินค้าอุปโภคบริโภค 
และวัสดกุ่อสรา้ง   

• ตลท. เผยตลาดหุน้ไทยท่ีฟ�้ นตัวได้แข็งแกร่งจากชว่งก่อนท่ีปรบัลงแรง 
ขณะท่ีพ้ืนฐานมีแนวโน้มเติบโตต่อและมีจุดเด่นอัตราป�นผลเฉล่ีย 4% 
สูงสุดในอาเซียนยังเป�นแรงดึงดูดสําคัญ พร้อมเดินหน้าผลักดัน
มาตรการ TISA และปลดล็อกกฎหมายท่ีเป�นอุปสรรครว่มกับรฐับาลใหม่ 
เพ่ือยกระดับขดีความสามารถในการแขง่ขนัของตลาดทนุไทย 

• นายกสมาคมอุตสาหกรรมพลาสติกไทยเผยล่าสุดราคาเมด็พลาสติก PE 
ปรับขึ้นเร็วผิดปกติจาก 30-36 เป�น 52-60 บาทต่อกก. ภายใน 2 
สัปดาห ์เมื่อเทียบกับอดีตซึ่งต้องใช้เวลาหลายเดือน มองลบต่อกลุ่มท่ี
ใชพ้ลาสติกอย่างบรรจุภัณฑ์และสินค้าอุปโภคบริโภค (EPG CBG OSP 
SAPPE) แต่เป�นบวกต่อกลุ่มป�โตรเคมี (PTTGC SCC) จากส่วนต่าง
ราคาสินค้าเพ่ิมขึ้น 

• ค่ายรถยนต์เตรียมปรับราคาสินค้าขึ้ นตามต้นทุนการผลิต หาก
สถานการณ์ตะวันออกกลางยังยืดเยื้อ โดยคาดจะเห็นผลกระทบท่ี
ชัดเจนต้ังแต่ มิ.ย. เป�นต้นไป มองการส่งผ่านต้นทุนไปยังราคารถยนต์
อาจซ�าเติมยอดขายในประเทศท่ีชะลอตัวอยู่ก่อนแล้วจากความเข้มงวด
ปล่อยสินเชื่อ มองลบต่อกลุ่มยานยนต์และเชา่ซื้อ 

SET รว่งแรง การสู้รบ 
ตอ.กลางยกระดับการ

โจมตีโครงสรา้ง
พ้ืนฐานพลังงาน ดัน

ราคาน�ามันพุ่ง 

SET ปรบัข้ึนจากแรง
ซื้อกลับ คาดหวัง

รฐับาลเข้ามารบัมอื
วิกฤตพลังงาน-

เดินหน้านโยบายต่างๆ 

SET รว่งลงแรงหลุด 
1400 ตามทิศทาง

ภมูิภาค กังวลสหรัฐ-
อิหรา่นโจมตีตอบโต้
โครงสรา้งพ้ืนฐาน

 

SET ฟ�้ นตัว หลังสหรฐั
เลื่อนการโจมตี

โครงสรา้งพ้ืนฐานด้าน
พลังงานอิหรา่น ผ่อน
คลายความตึงเครยีด 

SET ข้ึนแรง ความตึง
เครยีด ตอ.กลางผ่อน
คลายระยะส้ัน คาดหวัง

เจรจายุติสงคราม
ระหว่างสหรฐั-อิหรา่น 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพฤหสับดีท่ี 26 มนีาคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

CPN (High conviction) – โอกาสเขา้ซื้อในชว่งท่ีราคาหุน้ย่อตัว 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 25 ม.ีค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 12,073  13,624  (39,518) 25,443  

สถาบนั (1,716) (6,200) 56,231  673  
รายยอ่ย (10,357) (7,424) (16,713) (26,116) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
23 ม.ีค. Economic release: US – Chicago Fed National Activity Index 

ก.พ., Construction Spending ม.ค. 
EU – Consumer Confidence มี.ค. (เบ้ืองต้น 

24 ม.ีค. Economic release: JP – CPI ญ่ีปุ�น ก.พ. 
EU – EU27 New Car Registrations ก.พ. 
Global – PMI ภาคการผลิต ภาคบรกิาร และ Composite มี.ค. (เบ้ืองต้น) 

25 ม.ีค. Economic release: JP – Machine Tool Orders ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications, Import Price Index ก.พ. 

26 ม.ีค. Economic release: JP – PPI ภาคบรกิาร ก.พ. 
US – Initial Jobless Claims, Continuing Claims 

27 ม.ีค. Economic release: CN – กําไรภาคอุตสาหกรรม ก.พ. 
EU – คาดการณ์เงนิเฟ�อ 1 ป� และ 3 ป� ของ ECB ก.พ. 
US – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.มิชแิกน มี.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 

 

 
(ล้านบาท) 25 ม.ีค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 21,445  25,388  70,921  308,686  

ขาย 4,944  9,960  94,823  274,060  

สุทธ ิ 16,501  15,429  (23,902) 34,626  

 

 

ดัชนี 25 ม.ีค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,457.91 47.52  3.37  73,737.09 

SET50  968.01 28.61  3.05  57,234.13 

SET100  2,066.59 63.74  3.18  66,975.71 

sSET  579.25 8.84  1.55  1,087.45 

SETHD  650.42 16.93  2.67  38,366.87 

SETCLMV  1,313.23 14.49  1.12  21,276.98 

SETESG 859.19 16.77  1.99  52,075.70 

SETWB  571.40 18.62  3.37  11,855.49 

mai  217.48 1.94  0.90  343.95 

 

 
(ล้านบาท) 25 ม.ีค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 4,831  (808) (37,531) 21,296  
สัดส่วน (%) 53.24 55.12 53.51 52.95 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 2,095  (113) 2,808  (42,264) 

สัดส่วน (%) 6.69 7.15 7.26 8.72 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (24) 688  (15,696) 917  
สัดส่วน (%) 6.88 6.36 6.76 6.67 
บุคคล         
สุทธ ิ (6,902) 234  50,419  20,052  
สัดส่วน (%) 33.19 31.37 32.48 31.66 
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