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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งขึ้นได้ต่อ คาดหวังความพยายามยุติขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง ทั้งจากจีนที่เข้ามาไกล่เกลี่ย และสหรัฐฯ ส่ง
สัญญาณเจรจา พรอ้มส่งแผนสันติภาพ 15 ข้อใหก้ับอิหรา่น แม้
อิหร่านจะปฏิเสธว่าไม่มีการเจรจาโดยตรงกับสหรัฐฯ ก็ตาม 
ขณะที่ราคาน�ามันย่อตัวลงช่วยคลายกังวลระยะส้ัน ประเด็นใน
ประเทศวันนี้ติดตามบอรด์ กกพ. พิจารณาค่าไฟงวดใหม่ (พ.ค. 
- ส.ค.69) ทางเทคนิคดัชนีดีดขึ้นในกรอบ sideways แนวต้าน 
1435 หากผ่านคาดไปต่อถึง 1455 แนวรบั 1400/1390 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1400/1390 – 1435/1455 
 

ชว่งส้ันมอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์และผันผวนสูง โดยตลาดยังอยู่ในภาวะ 
Risk-off และให้น�าหนักกับวิกฤตในตะวันออกกลางที่ทวีความรุนแรงขึ้น 
โดยเฉพาะความเส่ียงจากการป�ดช่องแคบฮอร์มุซและการยกระดับโจมตี
โครงสร้างพ้ืนฐานพลังงานภายในกลุ่มประเทศ GCC  ส่งผลใหร้าคาน�ามัน 
Brent พุ่งทะลุ $100 ต่อบาร์เรล ซึ่งสถานการณ์นี้ไม่ใช่แค่เรื่องของราคา
น�ามัน แต่กําลังสร้างความกังวลเรื่ อง Supply Shortage และอาจ
จุดชนวนให้เกิดภาวะเงินเฟ�อสูงรอบใหม่ท่ัวโลก ซึ่งจะบีบให้ธนาคารกลาง
คงอัตราดอกเบ้ียสูงไว้นานกว่าที่คาดและจะส่งผลกดดันต่อกําไรของ
บรษิัทจดทะเบียนโดยตรง ส่วนประเด็นการเมืองในประเทศ กรณีศาล รธน. 
มีมติ 6:3 รับคําร้องปมบัตรเลือกตั้งบาร์โค้ด มองตลาดให้น�าหนักลดลง
เพราะกลไกการบรหิารจดัการภาครฐัยังคงเดินหน้าต่อได้ กลยุทธล์งทุนจงึ
แนะนํา “Selective Buy” 

MINT: ระยะส้ันมองได้ Sentiment บวกจากคาดหวังสถานการณ์ตะวันออกลาง
คลี่คลาย กระตุ้นแรงซื้อคืน (Short Covering) และท่องเที่ยวไทยยังส่งสัญญาณฟ�้ น
ตัว โดยคาดกําไรผ่านจุดต�าสุดใน 1Q69 และทําจุดสูงสุดใน 2Q69 พร้อมมีป�จจยับวก
จากจดัตั้งกอง REIT และโครงการซื้อหุน้คืนพยุงราคาหุน้ เป�าหมายระยะส้ัน 22.60 บาท 

BBL: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากเป�นหุ้นธนาคารที่จ่ายป�นผลสูงและมีกําหนดขึ้น
เครื่องหมาย XD ในวันที่ 22 เม.ย. 69 ที่ 8 บาท/หุ้น หรือคิดเป�น Div. Yield ที่ 4.8% 
ธนาคารตั้งเป�าหมายสินเชื่อป� 69 เติบโต 2-3% หนุนจากกลุ่มสินเชื่อรายใหญ่และ
ต่างประเทศ คาดได้ประโยชน์จาก FDI ในอาเซยีนที่เพ่ิมขึ้น เป�าหมายระยะส้ันที่ 171 บาท 
 

SET คาดไปต่อ สถานการณ์ผ่อนคลายขึ้น 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทุนประจาํวัน 

 กลยุทธ์การลงทนุ  Daily Top Picks 

 แนวโน้มตลาดวันนี ้

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

มอง SET ยังอยู่ในภาวะ Risk-off จากกังวลวิกฤติพลังงานและ Supply Shortage ซึ่งอาจกดดันให้
เงินเฟ�อทั่วโลกพุ่งสูงขึ้นจนนําไปสู่ภาวะ Stagflation ดังนั้นกลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนําแบ่งตามระดับ
ความเส่ียงของนักลงทุน ดังนี้ 
นักลงทุนที่รับความเส่ียงได้ต�า เน้นถือเงินสดเพ่ิมขึ้น และลดสัดส่วนหุ้นที่อ่อนไหวสูงต่อต้นทุน
พลังงาน มีฐานลูกค้าตะวันออกกลาง หรือ ค่าเงินบาทอ่อน อาทิ ป�โตรเคมี สายการบิน ยานยนต์ 
โรงไฟฟ�า SPP อิเล็กทรอนิกส์ ท่องเที่ยว และรพ. ระดับบน ขณะที่ทํา Strategic Hedging ป�องกัน
พอร์ตด้วยหุน้ที่ได้ประโยชน์จากราคาน�ามันขาขึ้น (PTTEP) โดยตั้งจุด Trailing Stop หรือจุดล็อคกําไร
ไว้เสมอ หากสถานการณ์ดูเริม่คล่ีคลาย 
นักลงทุนที่รับความเส่ียงได้สูง แนะนํา Selective Buy โดยแบ่งไม้สะสม (No Single Entry) ที่แนวรับ
สําคัญ 1320-1350/1275/1100 โดยเน้น 3 ธมีหลัก ดังนี้ 

1. หุ้น High Dividend เพ่ือสร้างกระแสเงินสดให้แก่พอร์ตลงทุนระยะส้ัน (สะสมก่อนขึ้น XD ใน 
เม.ย.-พ.ค. นี้) โดยเลือกหุ้นที่จ่ายเงินป�นผลงวดนี้จากกําไรป� 2568 ซึ่งให้ Div. Yield เกิน 5% 
และราคาหุน้ผันผวนต�า อีกทั้งมีฐานะการเงนิมั่นคง ได้แก่ KTB KTC KBANK KKP TISCO BAM 
AP TLI 

2. หุ้น High Pricing Power ซึ่งสามารถส่งผ่านต้นทุนหรือปรับราคาขายให้กับลูกค้าได้เร็วเพราะ
เป�นสินค้าจาํเป�น (Defensive) หรือมีคู่แข่งน้อยราย ทําใหม้ีความเส่ียงจาํกัดต่อป�จจยัภายนอก 
ได้แก่ ADVANC TRUE CPALL CPAXT BJC BEM CHG BCH PTTEP 

3. หุ้นส่งออกท่ีได้อานิสงส์จากบาทอ่อนค่า หรือ/และ มาตรการภาษีศุลกากรชั่วคราวของสหรัฐ
ลดลงเหลือ 10% จากเดิม 19% ทําใหม้ีต้นทุนภาษีลดลง ช่วยหนุนมาร์จิน้ใหก้ว้างขึ้น ได้แก่ TU 
ITC DELTA HANA 

Trading Idea: เก็งกําไรหุ้นที่คาดได้รับอานิสงส์จากการขับเคล่ือนนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของ
รัฐบาลใหม่ ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL, KTB, KBANK), กลุ่มส่ือสาร (ADVANC, TRUE), กลุ่มพลังงาน 
(PTT), กลุ่มรับเหมา (STECON, CK) รวมถึงกลุ่มพลังงานทางเลือกอย่างไบโอดีเซล เอทานอล ปาล์ม 
(BBGI, GGC, UBE, UVAN, VPO, CPI) 

• เช้านี้ราคาน�ามันดิบ Brent ปรับลงราว 2%DoD ขณะที่ DJIA Futures 
ปรับขึ้นราว 0.8%DoD พร้อมค่าเงนิดอลลารท์ี่อ่อนค่าลง สะท้อนความ
เชื่อมั่นมากขึ้นต่อความพยายามของสหรัฐฯ ในการยุติความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลางซึ่งยืดเยื้อมาราวหนึ่งเดือน มองบวกต่อการลงทุนใน
ตลาดหุ้น EM รวมถึงไทย โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มที่อ่อนไหวต่อต้นทุนน�ามัน
และอิงภาวะเศรษฐกิจโลก 

• รมว. ต่างประเทศเผยผลเจรจาทูตอิหร่าน อนุญาตให้เรือบรรทุกน�ามัน
ไทยผ่านช่องแคบฮอร์มุซได้ตามปกติ โดยระบุชื่อเรือของ BCP (อยู่
ระหว่างมุ่งหน้ากลับไทย) และ SCG Chemicals (SCC) (อยู่ระหว่าง
ประสานงาน) มองบวกต่อ BCP และ SCC   

• จาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้าไทยสัปดาหฟ์�้ นตัว 4.7%WoW 
ที่ 675,407 คน หนุนจากชาวมาเลเซียที่ฟ�้ นตัวกว่า 74%WoW หลังจบ
เทศกาลถือศีลอด ขณะท่ี นักท่องเที่ยวอินเดียและจีนลดลง WoW 
เล็กน้อย ติดตามสถานการณ์ตะวันออกกลาง หากความตึงเครียดเริ่ม
คล่ีคลายลง มองบวกต่อ CENTEL ERW และ MINT 

• ส.อ.ท. เผยยอดผลิตรถยนต์ ก.พ. 69 ที่ 117,952 คัน (+3.4% YoY) แต่
ยอดขายในประเทศยังอ่อนแอ (-2.2% YoY) ที่ 48,242 คัน จากการ
เข้มงวดสินเชื่อของสถาบันการเงนิและความเส่ียงด้านต้นทุนพลังงานที่
สูงขึ้น มองกลุ่มยานยนต์ (SAT, AH) ยังขาดป�จจยัหนุนที่ชดัเจนในระยะ
ส้ัน จนกว่ากําลังซื้อในประเทศจะกลับมาฟ�้ นตัว 

• ฟ�ลิปป�นส์ประกาศภาวะฉุกเฉินด้านพลังงานซึ่งเป�นประเทศแรกของโลก 
(มีผล 1 ป�) เพ่ือเร่งกระจายทรัพยากรหลังมีสํารองเพียง 45 วัน 
ท่ามกลางการนําเข้าจากตะวันออกกลางถึง 26% มองประเด็นนี้เป�น
สัญญาณเตือนต่อต้นทุนพลังงานในอาเซียน หากสถานการณ์รุนแรง
ขึ้นจะเป�นลบต่อกลุ่มโรงไฟฟ�า SPP ที่มีสัดส่วนก๊าซธรรมชาติสูง 

SET ชว่งเชา้ข้ึนแรง
ชว่งบ่ายย่อลง กังวล
เสถียรภาพการเมือง
หลังศาล รธน.รบัคํา

ร้องกรณีบัตรเลือกตั้ง SET ร่วงแรง การสู้รบ 
ตอ.กลางยกระดบัการ

โจมตีโครงสร้าง
พื้นฐานพลังงาน ดัน

ราคาน�ามันพุ่ง 

SET ปรบัข้ึนจากแรง
ซ้ือกลับ คาดหวัง

รัฐบาลเข้ามารับมือ
วิกฤตพลังงาน-

เดินหน้านโยบายต่างๆ 

SET ร่วงลงแรงหลดุ 
1400 ตามทิศทาง

ภมิูภาค กังวลสหรัฐ-
อิหร่านโจมตตีอบโต้
โครงสร้างพื้นฐาน

 

SET ฟ�้ นตัว หลังสหรฐั
เลื่อนการโจมตี

โครงสร้างพื้นฐานด้าน
พลังงานอิหร่าน ผ่อน
คลายความตึงเครียด 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทุนประจาํวัน 

วันพุธที่ 25 มีนาคม พ.ศ. 2569 
  
    
 
 

สถานการณ์ป�โตรเคมีรายสัปดาห ์– สเปรดพุ่งแรงแม้ตน้ทนุแนฟทา
สูงขึ้น 
Stock Note – HTC 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหวั์นนี้ 
 

การเคลื่อนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทุนของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบัตร 
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เกาะข่าวเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 24 มี.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 9,131  1,551  (51,591) 13,370  

สถาบัน (3,891) (4,484) 57,947  2,389  
รายย่อย (5,240) 2,933  (6,356) (15,759) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
23 มี.ค. Economic release: US – Chicago Fed National Activity Index 

ก.พ., Construction Spending ม.ค. 
EU – Consumer Confidence มี.ค. (เบ้ืองต้น 

24 มี.ค. Economic release: JP – CPI ญี่ปุ�น ก.พ. 
EU – EU27 New Car Registrations ก.พ. 
Global – PMI ภาคการผลิต ภาคบรกิาร และ Composite มี.ค. (เบ้ืองต้น) 

25 มี.ค. Economic release: JP – Machine Tool Orders ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications, Import Price Index ก.พ. 

26 มี.ค. Economic release: JP – PPI ภาคบรกิาร ก.พ. 
US – Initial Jobless Claims, Continuing Claims 

27 มี.ค. Economic release: CN – กําไรภาคอุตสาหกรรม ก.พ. 
EU – คาดการณเ์งนิเฟ�อ 1 ป� และ 3 ป� ของ ECB ก.พ. 
US – ความเชื่อมั่นผู้บรโิภค ม.มิชแิกน มี.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

 

 

 

 
(ล้านบาท) 24 มี.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,868  3,944  49,477  287,241  

ขาย 2,072  5,016  89,879  269,116  

สุทธ ิ 796  (1,072) (40,402) 18,125  

 

 

ดัชนี 24 มี.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,410.39 13.05  0.93  61,545.76 

SET50  939.40 9.85  1.06  49,702.75 

SET100  2,002.85 20.06  1.01  55,784.55 

sSET  570.41 2.27  0.40  989.22 

SETHD  633.49 2.78  0.44  36,749.75 

SETCLMV  1,298.74 16.01  1.25  24,318.37 

SETESG 842.42 7.57  0.91  47,323.33 

SETWB  552.78 5.79  1.06  8,873.14 

mai  215.54 0.79  0.37  225.70 

 

 
(ล้านบาท) 24 มี.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธิ 618  (5,639) (42,362) 16,465  
สัดส่วน (%) 59.37 56.25 53.52 52.94 
สถาบันฯ         
สุทธิ 573  (2,208) 713  (44,359) 

สัดส่วน (%) 7.39 7.42 7.29 8.76 
บัญชบีล.         
สุทธิ 639  712  (15,672) 941  
สัดส่วน (%) 6.16 6.06 6.75 6.67 
บุคคล         
สุทธิ (1,830) 7,136  57,320  26,953  
สัดส่วน (%) 27.09 30.28 32.44 31.63 
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