Depositary Receipt (DR): ZIJIN23

Zijin Mining Group Co., Ltd.

Zijin Mining Group Co., Ltd. lfJUHd\ﬂuﬁwém novuav (Copper) ua: nNovAN (Gold) sweﬂmg’
Agavovlan uaNNUIVIMSUEN8o0evs001801IgssAD alfgu (Lithium) IWosevsSuaaiq
LUALADSLILa:WavvIUE=o1Q Iosusunmluussrmm\)ummsmsoo yato: {Uoudomsuussu
lan Yunawaﬂumnnofaﬂ 13U Awa, wosLle, llazaisiseusgus: s5Ulawnovln

1 — L) -~
aIQUAAOATUN
Ar1avaiswaanavuavs:aulan Ananisainiswaanoavuavo:lauladv 1.2 drudu
WU 2026E ua:bithrkugs:g=e1on 1.5-1.6 &udulut 2028E

munswmnsna\)mmw\)unsu ODlUWmSNaone\)mmﬂmsmlhuomoo (Mmed Gold)
N 105 aulud 2026E lagGuwutwuidu 100-110 dulul 2028E FoilomausSutwulthkuedu
onmnmsaaﬂomshﬁuq

nsusrdogssnoatiisuiisoat§a usundvitWuniswanaisiabatRguduuinnan
3 iaolul 2026E lagtkingagn 120kt LCE

Insumsuum'lmynuUs-ansmwa\) u widov Julong (Phase I1) TuRua N mwmeasw
1G&D a8 IWUAA0MSWAATGED 133% Foo: ﬂawuJuuha\)wamna\)uo\)namsgumiu
aulnQ

awawsalumsasuasdunu Wis1MUAa100:WUKOU LA Zijin §oSAuIA0IUEILISA
lumsmmisiaa lagdsasiaoumis (Gross Profit) 91nnaviavilaznovAudadounan
UoLUSVN

doogvANUIEILUOY DR

A2IHUNIUYDVSIA: S1A1 DR 910WUNDUMUKANNSWES1vdvILA:UDdgdU 9 WU dasiuanagu, au
avA/gUmu, warhmsyavaaiadivus:inA Kéokagadds doonorhlkuianuld
AdWLUNDUYaVSasanWAgU: msaonu?umods mnunmumaawmﬂaoswuaﬂuJasJu Foorodona
deoyaAimsavnuua:iduduna uuogooﬂoswawsmoda\)ﬂumomlaap LiAbdunu
amwadavyovasiais: avnuo1dule DR IildmusimKSeoaindeovs Wovonamwadonaaav
MuUdo98cv 9 WU ADIWAELMSTDOUIY KSolDaIMMMSUDLaa1aNIKaDUNU

(@unSwegd1v95v :DR)
smosans | duliownalhoanaluaiiiauons uin/mios)

Source : INVX Investment Product & Strategy, INVX Equity Strategy Research, HKEX as of 26t February 2026

C

asudeyamstlauong

dodo | s

asyansuaavanslukannswedous:inAvovRUaeY
YovUSUN Zijin Mining Group Co., Ltd. (2899) oon
lagusenkannsweiduluoaniond Dina

Baiumwnine / Svnqu

aanaxkannsSwelLkous:=inAlng (SET)

u'o‘)loa-‘f'ilKU]:auTun']si";au']g* 10.00 -11.00 1a:12.00 -15.00 u.
Humumue\)usun Zijin Mining Group Co., Ltd. BV
lUUHaﬂnSWUnOOn lUUU?jOU’]UYUOa']OHaﬂﬂSWEJ
govnv

KanNSWIS S RCVUSNA /
aaakannswgnoan:iisau

NAUYAAKNSSUYDVKANNSWE
S108vchvUs:INA

)aq (Basic Materials)

sascWuwalagus:=uneudoluov 1,999+
kannSwgdvdvdivus:inAluoda | <7

usSunkannswe dululoan ndg

901S1d2U 1 KanNSWEavdL : 65 DR

AdWEVaa1advUs:IiNA: KannsSwgdvavaglucdhods:ina BoTUodgMYMSLoY LASUIAD NAKUIEY
lass:jgunuandio o1vdovwans:nudosIAIa:MsEoue

ADIAYVLOINKIANSWHSIVSV: S1A1 DR 910a0a001NMSWAsULUADUOVKANNSWES10DY U Uayk
ASUSKIS, waus:naumsiuldulumuidh

Axiou: ummummmum?oa AVEEFUAN IDOUIUNEI(IOUIIHUIla‘FIMUIﬂU\)ﬂautloa u'foa\mu

*UO\)[OET]I’]OEHOHUYHUHE OEﬂOHUSO\)ﬂ\)lUQnWFﬂSOS\)ﬂU

*RUNYLKQ: UOUGOOS"IUUNEILUUFT’ISUS lJ']fUO']f'IUOIJE\IUOOCI las OTO[UE\UU[[UE\\)TOTUOU'\H(’I UUOEJﬂUU[‘EJU']EJlla Wa
US“ﬂOUﬂ'\SUO\)USUH



innGvest™

Disclaimer

JoyalusrevmudifudoyafimsiUamedoansiseu: Founavnuauisaihavidlosnstl uazlbudeyaRdosiihozdodiold udnvd ussnkannswe aululoan long shAa (“usun”) DldduguKdosusoLALAUNGDL KEvaUYSAIvoLToYadAa1Ud
aghvla AnwAaEURUSINgaglusiemubifuwavmsihiausluyuuevyevusin tazilupoiuAaliu eu SuRRUsINATusIDIUIMUU Fooroidsutlavidmerdviudonaia lagussnlisibudevudolkansisausu kéalnaonunsiu s1evubardu
Wolwsuwsdoyalkurunavnuiiiu usBnlusuRaseudonsthdoyakdonouAaiiulag WIBlunansead dodutinavnudonosidqawiolumswoisaundaaulonoumsavnu uonond usSEn uaz/kée usEnlulRdouovUSUINaDdoUIRYITOVKED
waus:lgsulaq Auusunlag RganaiodvlusievudAld

USBNKannswe aulutoari Lond $1Aa (“INVX”) 10UUSBNgosRUSYN 10adl 1nd $1A0 (UKIBU) (“loadl lond”) I0ugioRuseTkajudiWevided ta:sunmsinewtisd S1Aa (Uksu) (“sunAsa”) 10UUSUNngouRioads wnd luddeRusialkey Joya
Ta q AlRgodovAusUIMSY Ddnqus:avAwaldlunmsiuSsulRguimiu

onansavuisarhlos usBnkannswe duluoar ng $1Aa (“INVX”) Bol USEN WaTBT WNFG FINa (UKIBU) (“10aBT 1N3”) Wudhokusielkey lagsumsinewiddse 1Aa (Uksu) (“suimsa”) FolduusundeuRioadt nd WugdoRusIelkey UUR
Udnunmomsidudksussnssula q vov nsadiiionisavnuluansmsikiodorisunswe Loa ow Tatna A2WLEU 119 UN398 UN3IAS1:K S1AT JoAoIU MsAamsal msus:Ilu La:/ko Joyaduhs:ylulonansauud (“deya”) TSaqus:avAwaldiiu
Joyanaluiidu ua:lionodnouiadsibumstdAuusthunyanalaq kdallumsiausde Kéolauoune Kiasnsoullauadordolauouiarannswe lag INVX La:/Kdonssums winvIu La:andvuew INVX gouliidevsuradenouidarmelag oA
(FIKIEMOASY ANUIEKIIMOFOU ANUIEUKIBNINMSHAZYE KEoncUIEEKESUZUIhov sSullunaumnmsidksomsidodiodemsigdoya Aol soudvudludiiawevmMsgeyFunarniils Unavnuwolddoyalulonansadulius:noudoyalia:

AoWIRUBUY soudvaTstuayItuvavaulumsanauloavnu dayalulenansadulisarhduonukavdeyan INVX IRusiihdodie Tag INVX TUSusevdvANUgNdoD auysal taz/kéo AsuAoUUaLToyaddNaID

msonngWoloosallazooUsu (Futures and Options) DA wIdgvgvRo0AslAiNaNavIanuagvllsd Aty FollkunzaunuyanannAu Avd AeumsdadulodounaWoloosalia:oousu MUAISWSANEDIU:MOMSIBU SaaUs:avAlunisavnu
Uszaumseadlumsavnuuevriu aaeaounouidgvimuaiunsageusuldogivseuneu iovondaoulululdnmusiogeydeiduavnuuinndibuavnuisuusn msdouigoaudu (Options) RTAUNSWES0ELITUKANNSWELUS:INATASWIESYAU
dasanagu AnIEELRYam&eyy10:a0avauioal (Time decay) AOWIEDAMUDEESIDURSIEIWoFoaNElUNULSA (FWSITaW) NbKUAQ La:gvarolnnuidgvduRoroliildnaiofonvkualudoavoudnat MuAISHANUITNTIANUEU=EUA
Wouluwaasuunu ua:nouEEALKUORcDIRCTUINMSToneRowesala:eaUduneudadutoavnu Tunseifidoavds Mundsyaru=thoNRUSALIMYMsavnu Aoudazutoavnu Avd wamsdiduvuRIRuodovAuNAaseuAluaaianu Dlddu

viuguiivmanmsdigumulusunna

Ql.

msavnuluktiozavnuildmsehnBuULaTnoWIEsVYEPMSadNU KHiokUosavnuatoldsuBuavnuAuLINNIKEatoan3IBUaLNUBULSNATE ta:o0IUTasUEIs:IBUAEAUKUosavnUMeTUs:BsloaRfKkua Koo luasauIgAUKLogadnuld
MURDAELTA novnusouRs:ylulenasiiorolliikunzAugavnunaus:inn gavnuaosavnulunevnusoudvnaiotfolkusimsavnulunovnusoUKUIaUAUSagUs:avAMSsavnuYevaULaHavnUEaUSUASILIEEPROIDINATUDINMMSANUALNE1DTA Tu
nsainddoands AosuorUthoINGLULhAsavnUYeLuAoUAQEUTDAYNU Lta:NoYNUSIUTANUAIEIaWIILa:AUIESDIaWY: gavnuAdsiAcuIihlodnueu: IBoulunacaulnula:AUIEEVUVAOYNUSIUADUAQFUToaYNU NansdTuv LU
adavovnevnuiididuavdugudowamsdiduviulusunna vosudoyalWuIaUKSoKIDEeTBoUldN https://www.innovestx.co.th/research-blogs/invx-house-view

INVX avouanslumsidqawlovevauudiwevgideolumsudluwuidudeyailunsonsiolagliidevuannaid lonansavudvadvliufiawiynnafmkuamiu takudlkdnsid daudav weuws ue sikuine Wuwdh dode Kéeuaovrus:Touulu
wBowieusgluonluanueuslag Wulao:lasupowdugeutduaiganuaionyson INVX Aou

lonansavulisadolFAulawizunnanfkua (intended recipient) i ua:mumﬁ@?oljwﬁogam10ﬂawsoﬂu07uﬁwz§1 dodo WUWs v1g 9IKLhe Acasn thoonuaaw ksathluuaovrius:losuludowieusd 1iodoadsnisia q lagluldsusueyraldu
a1ganuaionuson INVX Wumsaovktin

© avouavaANn3 2568 usUnkannswe aululoan g F1a



	Slide 1
	Slide 2

