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รูปแบบการเสนอขาย Direct Listing

อัตราอ้างอิงตราสาร
 (สินทรัพยอ้์างอิง : DR) อัตราส่วน 1 หลักทรพัย์อ้างอิง : 1600 DR

ประมาณการวันซื้อขายวันแรก 17 มีนาคม 2569

ราคาตราสาร เป็นไปตามกลไกตลาดในเวลาท่ีเสนอขาย (บาท/หน่วย)

จุดเด่นผลิตภณัฑ์

ตัวอยา่งความเส่ียงของ DR

KioxiaHoldings

Kioxia Holdings เป็นผู้ผลิต NAND Flash Memory รายใหญ่อันดับต้น ๆ ของโลก และเป็นผู้เล่น
เชิงกลยุทธใ์นหว่งโซ่หน่วยความจ าส าหรับ Data Center, Enterprise SSD และ AI Infrastructure 
บรษัิทมีจุดแข็งด้านเทคโนโลยี 3D NAND (BiCS) และโครงสร้างต้นทุนท่ีแข่งขันได้ พร้อมท้ังมีฐานการ
ผลิตในญี่ปุ่นผ่านความรว่มมือระยะยาวกับพันธมิตรระดับโลก ท าให ้Kioxia อยู่ในต าแหน่งท่ีได้ประโยชน์
จากการเติบโตเชงิโครงสรา้งของ AI, Cloud และความต้องการจดัเก็บข้อมูลระดับองค์กร

ค ำเตอืน: นักลงทนุควรท ำควำมเขำ้ใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ

ควำมผันผวนของรำคำ: ราคา DR อาจผันผวนตามหลักทรพัย์อ้างอิงและปัจจยัอ่ืน ๆ เชน่ อัตราแลกเปล่ียน, อุป
สงค์/อุปทาน, เวลาท าการของตลาดต่างประเทศ หรอืเหตสุุดวิสัย ซึ่งอาจท าใหข้าดทุนได้ 
ควำมผันผวนของอัตรำแลกเปล่ียน: การลงทุนในต่างประเทศมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน ซึ่งอาจส่งผล
ต่อมูลค่าการลงทุนและเงนิปันผล แม้ผู้ออกตราสารอาจป้องกันความเส่ียง แต่ก็มีต้นทุน 
สภำพคล่องของตรำสำร: ผู้ลงทุนอาจขาย DR ไม่ได้ตามราคาหรอืเวลาท่ีต้องการ เนื่องจากสภาพคล่องลดลง
ตามปัจจยัต่าง ๆ เชน่ ความต้องการซื้อขาย หรอืเวลาท าการของตลาดท่ีเหล่ือมกัน 
ควำมเส่ียงตลำดต่ำงประเทศ: หลักทรพัย์อ้างอิงอยู่ในต่างประเทศ ซึ่งมีปัจจยัทางการเมือง เศรษฐกิจ กฎหมาย 
และระเบียบท่ีแตกต่าง อาจส่งผลกระทบต่อราคาและการซื้อขาย 
ควำมเส่ียงจำกหลักทรพัย์อ้ำงอิง: ราคา DR อาจลดลงจากการเปล่ียนแปลงของหลักทรพัย์อ้างอิง เชน่ ปัญหา
การบรหิาร, ผลประกอบการไม่เป็นไปตามเป้า

Source : INVX Investment Product & Strategy, INVX Equity Strategy Research, TSE as of 26th February 2026

*ชว่งเวลาท่ีตลาดหุน้ไทยและตลาดหุน้โตเกียวเปิดท าการตรงกัน 

**หมายเหต:ุ ขอ้มูลอัตราปันผลเป็นการประมาณจากขอ้มูลในอดีต และอาจเปล่ียนแปลงได้ในอนาคต ขึ้นอยูก่ับนโยบายและผล
ประกอบการของบรษัิท

1. ผู้เล่นหลักในตลำด NAND Flash ระดับโลก Kioxia เป็นหน่ึงในผู้ผลิต NAND Flash รายใหญ่ของโลก โดยมี
ความเชีย่วชาญท้ังใน NAND ส าหรับอุปกรณ์ผู้บริโภค และ NAND เกรดสูงส าหรับ Enterprise SSD ซึ่งเป็นตลาด
ท่ีต้องใชเ้ทคโนโลยขีั้นสูงและมอุีปสรรคในการเข้าสู่ตลาดสูง

2. ได้ประโยชน์จำกกำรเติบโตของ AI Data Center และ Enterprise SSD ความต้องการจดัเก็บข้อมูลจาก AI 
Training และ AI Inference ท าให ้Data Center ต้องใช้ SSD ประสิทธภิาพสูงมากขึ้น ซึ่งเป็นกลุ่มผลิตภัณฑ์ท่ี 
Kioxia มุง่พัฒนาและมโีอกาสขยายส่วนแบ่งตลาดในระยะยาว

3. เทคโนโลยี 3D NAND (BiCS) เป็นหวัใจกำรแข่งขัน แพลตฟอร์ม BiCS NAND ของ Kioxia ช่วยเพ่ิมความ
หนาแน่น ความเร็ว และประสิทธิภาพการใช้พลังงาน ซึ่งเป็นคุณสมบัติส าคัญส าหรับลูกค้าองค์กร และช่วย
ยกระดับ positioning ของบริษัทจากผู้ผลิต NAND ท่ัวไปไปสู่โซลูชนัระดับสูง

4. โครงสรำ้งกำรผลิตที่แขง็แกรง่ผ่ำนควำมร่วมมือเชงิกลยุทธ์ Kioxia มี Joint Venture ด้านการผลิตและ R&D 
กับพันธมติรระดับโลกในญี่ปุ่น ท าใหส้ามารถกระจายความเส่ียงด้านเงนิลงทุน เพ่ิมประสิทธภิาพซัพพลายเชน และ
รักษาความต่อเน่ืองของการพัฒนาเทคโนโลยใีนระยะยาว

5. วินัยด้ำนซัพพลำยช่วยลดควำมผันผวนของอุตสำหกรรม NAND อุตสาหกรรม NAND ในปัจจุบันมีแนวโน้ม
บริหารก าลังการผลิตอยา่งมวิีนัยมากขึ้น ผู้ผลิตมุง่เน้นความสามารถในการท าก าไรและประสิทธภิาพ มากกว่าการ
เร่งขยายปริมาณ ซึ่งชว่ยลดความเส่ียงด้าน Oversupply และสนับสนุนเสถียรภาพของอุตสาหกรรมในรอบถัดไป
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานน้ีเป็นขอ้มูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทนุสามารถเขา้ถึงได้โดยท่ัวไป และเป็นขอ้มูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ ์จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่

อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานน้ีจดัท าขึ้น

เพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลใหแ้ก่นักลงทนุเท่าน้ัน บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเหน็ใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังน้ันนักลงทุนจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือ

ผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ท่ีถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จ ากัด (“INVX”) เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซบีี เอกซ ์จ ากัด (มหาชน) (“เอสซบีี เอกซ”์) เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นบริษัทย่อยท่ีเอสซบีี เอกซ ์เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูล

ใด ๆ ทีเก่ียวขอ้งกับธนาคารฯ มีวัตถปุระสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรียบเทียบเท่าน้ัน 

เอกสารฉบับน้ีจดัท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ ์จ ากัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซบีี เอกซ ์จ ากัด (มหาชน) (“เอสซบีี เอกซ”์) เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีเอสซบีี เอกซ ์เป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่  เป็นท่ี

ปรึกษาทางการเงนิส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในสิทธกิารเชา่อสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ขา่ว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ขอ้มูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ขอ้มูล”) มีวัตถปุระสงค์เพ่ือใช้เป็น

ขอ้มูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการใหค้ าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชกัชวนใหเ้สนอซื้อหรอืเสนอขายหลักทรพัย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความ

เสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและ

ความเหน็อื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทนุ ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ีจดัท าขึ้นจากแหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถกูต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

การซื้อขายฟวิเจอร์สและออปชัน่ (Futures and Options) มีความเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟวิเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ วัตถุประสงค์ในการลงทุน 

ประสบการณ์ในการลงทนุของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป็นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงนิลงทนุมากกว่าเงนิลงทนุเริ่มแรก การซื้อขายออปชัน่ (Options) ท่ีมีสินทรัพย์อ้างอิงเป็นหลักทรัพย์ต่างประเทศมีความเส่ียงด้าน

อัตราแลกเปล่ียน ความเส่ียงท่ีมูลค่าสัญญาจะลดลงตามเวลา (Time decay) ความเส่ียงท่ีท่านอาจสูญเสียเงนิท่ีจา่ยเพ่ือซื้อสิทธิใ์นตอนแรก (ค่าพรีเมียม) ท้ังหมด และยังอาจมีความเส่ียงอ่ืนท่ีอาจไม่ได้กล่าวถึงท้ังหมดในขอ้สงวนสิทธิน้ี์ ท่านควรท าความเขา้ใจลักษณะสินค้า 

เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟวิเจอร์สและออปชัน่ก่อนตัดสินใจลงทนุ ในกรณีท่ีมีขอ้สงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ ก่อนตัดสินใจลงทนุ ท้ังน้ี ผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกับผลิตภณัฑ์ในตลาดทนุ มิได้เป็น

ส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

การลงทนุในหน่วยลงทนุมิใชก่ารฝากเงนิและมีความเส่ียงของการลงทนุ ผู้ถือหน่วยลงทนุอาจได้รับเงนิลงทนุคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรกก็ได้ และอาจไม่ได้รับช าระเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาท่ีก าหนด หรืออาจไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้

ตามท่ีมีค าส่ังไว้ กองทนุรวมท่ีระบุในเอกสารน้ีอาจไม่เหมาะกับผู้ลงทนุทกุประเภท ผู้ลงทนุควรลงทนุในกองทนุรวมดังกล่าวเม่ือเหน็ว่าการลงทนุในกองทนุรวมเหมาะสมกับวัตถปุระสงค์การลงทนุของตนและผู้ลงทนุยอมรับความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการลงทนุดังกล่าวได้ ใน

กรณีท่ีมีขอ้สงสัย ควรขอค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทนุของท่านก่อนตัดสินใจลงทนุ และกองทนุรวมมีลักษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการด าเนินงานใน

อดีตของกองทนุมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ขอรับขอ้มูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชีช้วนได้ท่ี https://www.innovestx.co.th/research-blogs/invx-house-view 

INVX สงวนสิทธใินการใชดุ้ลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมขอ้มูลเป็นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีก าหนดเท่าน้ัน และหา้มมิใหมี้การท าซ้า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ้า ส่งต่อ หรือแสวงหาประโยชน์ใน

เชงิพาณิชย์ไม่ว่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีก าหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมิใหผู้้ใดน าขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ีไปท าซ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็น

ลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
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