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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกปรับตัวลดลง หลังเกิดสงครามในอิหร่าน นําโดยสหรัฐ และยังมีความไม่แน่นอนสูงหลัง Ayatollah Ali Khamenei ผู้นําสูงสุดของอิหร่านเสียชีวิต โดยประธานาธิบดี Donald 

Trump ระบุว่าสงครามไม่มีกรอบเวลาตายตัว และไม่ตัดความเป�นไปได้ในการส่งกําลังภาคพ้ืนดิน โดยชีว่้าปฏิบติัการอาจใชเ้วลา 4–5 สัปดาห ์หรอืยาวนานกว่านั้น ด้านอิหรา่นตอบโต้โดยประกาศป�ดชอ่ง

แคบฮอรมุ์ซ ซึ่งเป�นชอ่งทางเดินเรอืขนส่งน�ามันและ LNG ไปยังภมูิภาคอ่ืนท่ีมีสัดส่วนถึง 20% ทําใหร้าคาน�ามันพุ่งขึ้นแรง โดย Brent ปรบัข้ึนกว่า 20% ในสัปดาหน์ี้ กดดันตลาดหุน้โลกจากความกังวล

เศรษฐกิจโลกท่ีอาจชะลอตัวกว่าคาด รวมถึงแรงกดดันเงนิเฟ�อท่ีอาจเรง่ตัวขึ้นกว่าคาด นําไปสู่ทิศทางของนโยบายการเงนิท่ีเปล่ียนไปจากเดิม โดยล่าสุดตลาด (CME Fed Watch) ประเมิน FOMC จะ

ลดดอกเบีย้ต�ากว่า 2 ครัง้ในป�นี้ ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีประกาศออกมายังแข็งแกรง่ โดยการจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ (ADP) เพ่ิมขึ้น 63,000 ตําแหน่งในเดือน ก.พ. สูงกว่าคาด และเพ่ิมขึ้นมากท่ีสุด

นับต้ังแต่เดือน ก.ค. สะท้อนว่าตลาดแรงงานเริม่มีเสถียรภาพมากขึ้น, ดัชนี ISM ภาคบริการของสหรัฐฯ เดือน ก.พ. อยู่ท่ี 56.1 สูงกว่าคาดและสูงสุดต้ังแต่กลางป� 2022 ด้านดัชนี ISM ภาคการผลิต 

อยู่ท่ี 52.4 สะท้อนการขยายตัวต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 2 โดยคําส่ังซื้อใหม่และการผลิตยังเติบโตในระดับแข็งแกร่ง ตลาดหุน้ EM ปรับลดลงแรง 5.2% WoW จากแรงกดดันจากสงคราม ด้านจนีต้ังเป�า

การเติบโตทางเศรษฐกิจป� 2026 ท่ี 4.5–5% ซึ่งเป�นเป�าหมายการเติบโตท่ีต�าท่ีสุดนับต้ังแต่ป� 1991 และถือเป�นการปรบัลดครั้งแรกต้ังแต่ป� 2023 สะท้อนความต้ังใจใช้นโยบายการคลังเพ่ือหนุนอุปสงค์

ในประเทศ ตลาดหุน้ไทยอ่อนตัวในทิศทางเดียวกับภมูิภาค แต่เป�นการปรบัลดลงแรงกว่า หลัง YTD ปรบัตัวขึ้นแรงกว่าตลาดหุน้อ่ืนในภมูิภาคเชน่เดียวกับเกาหลีใต้ 

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับลดลงในสัปดาหท่ี์ผ่านมา (1) สงครามใน

ตะวันออกกลางทวีความรุนแรงข้ึน หลัง Ayatollah Ali 

Khamenei ผู้นําสูงสุดของ Iran เสียชีวิต (2) การจา้งงาน

ภาคเอกชนของสหรัฐฯ (ADP) เพ่ิมขึ้น 63,000 ตําแหน่ง 

สะท้อนตลาดแรงงานท่ีมีเสถียรภาพ (3) ดัชนี ISM ภาคบริการ

และภาคการผลิตของสหรฐัฯ ยังคงสะท้อนภาพเศรษฐกิจท่ีอยู่

ในระดับ Solid

ตลาดหุน้ไทย

• ตลาดหุน้ไทยปรับลดลงในสัปดาหท่ี์ผ่านมา (1) เมื่อวันพุธ SET ทํา

จุดต�าสุดท่ี 1,348.99 จุด (-8%DoD) เกิด Circuit Breaker ระดับ 1 

เมื่ อ 12:24 น. พักซื้ อขาย 30 นาที (2) จํานวนนักท่องเท่ียว

ต่างชาติรวมสัปดาห์ท่ี 9 ของป� 2026 อยู่ท่ี 676,963 คน ลดลง 

23% WoW หลังส้ินสุดเทศกาลตรุษจนีและสงครามในตะวันออก

กลาง (3) เงนิเฟ�อท่ัวไปของไทย เดือน ก.พ. หดตัว -0.88% YoY 

จาก -0.66% ในเดือนก่อน และหดตัวมากกว่าตลาดคาดท่ี -0.6% 

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� เพ่ิมข้ึนท่ี 4.14% ขณะท่ี

ระยะส้ัน 2 ป�ปรับตัวลดลงท่ี 3.58% ทําใหส่้วนต่างดอกเบี้ย 

2-10 ป� อยู่ท่ี 56 bps

• ผลตอบแทนพันธบตัรไทยอายุ 10 ป� เพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ี 1.86% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงมาท่ี 1.11% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธท่ีิ 15,629 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับข้ึน 20.7%WoW สู่ 85.41 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ความตึงเครียด

ตะวันออกกลางพุ่งหลังสหรัฐฯ โจมตีอิหร่าน กระทบการขนส่งน�ามันผ่านช่องแคบฮอร์

มุซ ด้านราคาทองคํา (Spot) ปรบัลง 1.8%WoW สู่ 5,084.63 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งค่าขึ้นท่ี 98.96 จุด  ด้านค่าเงนิยูโรอ่อนค่าลงท่ี 1.16 ดอลลาร์

ต่อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชยี ค่าเงนิบาทแข็งค่าขึ้นท่ี 31.72 บาทต่อดอลลาร ์ขณะท่ีค่าเงนิเยนอ่อนลง

ท่ี 157.48 เยน และเงนิหยวนอ่อนค่าลงท่ีระดับ 6.90 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ราคาน�ามัน Brent เพ่ิมขึ้นสูงกว่าระดับ 80 USD/BBL จากราว 70 USD/BBL ภายหลัง

สงครามในตะวันออกกลางยงัคงดําเนินต่อไปและมแีนวโน้มขยายวงกว้าง

• ดัชนี ISM ภาคบริการของสหรัฐฯ เดือน ก.พ. อยู่ที่ 56.1 จาก 53.8 เดือนก่อน ด้านดัชนี 

ISM ภาคการผลิต อยูท่ี่ 52.4 ขยายตัวต่อเนื่องเป�นเดือนที่ 2 ยังคงสะท้อนภาพเศรษฐกิจที่

อยูใ่นระดับ Solid

• การจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ (ADP) เพ่ิมขึ้น 63,000 ตําแหน่งในเดือน ก.พ. สูงกว่า

ที่ตลาดคาด 50,000 ตําแหน่ง และเป�นการเพ่ิมขึ้นมากที่สุดนับต้ังแต่เดือน ก.ค.
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ราคาน�ามัน Brent 

71.32

83.28

60

70

80

90

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

($/bl.) Brent in 2025 vs 2026

2025 2026

Source: CEIC, InnovestX Research

ดัชนีผู้จดัการฝ�ายจดัซื้อโดย ISM

การจา้งงานสหรฐัฯ 

Source: CEIC, InnovestX Research

56.1

52.4

40

45

50

55

60

65

Ja
n-

22

Ap
r-2

2

Ju
l-2

2

O
ct

-2
2

Ja
n-

23

Ap
r-2

3

Ju
l-2

3

O
ct

-2
3

Ja
n-

24

Ap
r-2

4

Ju
l-2

4

O
ct

-2
4

Ja
n-

25

Ap
r-2

5

Ju
l-2

5

O
ct

-2
5

Ja
n-

26

Index ISM PMI

ISM Services PMI ISM Manufacturing PMI

130

63

-200

-100

0

100

200

300

400

500

Jan-23 May-23 Sep-23 Jan-24 May-24 Sep-24 Jan-25 May-25 Sep-25 Jan-26

Person, TH

NFP ADP Employment



ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• การตอบโต้ของอิหรา่นขยายตัวเกินกรอบที่คาดการณ์ไว้หลัง Ayatollah Ali Khamenei ผู้นํา

สูงสุดของอิหร่านเสียชีวิต อิหร่านได้โจมตีฐานทัพสหรัฐฯ ในบาห์เรน กาตาร์ UAE และ

อิสราเอล และสนามบนิดไูบอินเตอร์เนชนัแนล โดรนพุ่งเป�าโจมตีใกล้สถานทูตสหรัฐฯ ในซาอุดิ

อาราเบยี เขา้สู่ความขดัแยง้ QatarEnergy หยุดการผลิตก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ภายหลัง

เกิดเหตโุจมตีทางทหารต่อโครงการ Ras Laffan ซึ่งเป�นศนูยก์ลางการผลิตหลักของประเทศ

• INVX มองว่าโอกาสที่สงครามจะยืดเยื้อมีมากขึ้น หลังเส้นทางฮอร์มุซกึ่งป�ดแล้วเชิงปฏิบัติ 

แมย้งัไมม่กีารป�ดอยา่งเป�นทางการ ค่าประกันภยัเรอืปรับตัวสูงขึ้น ดัชนีค่าระวางบรรทุกน�ามัน

ปรับขึ้น 122% แล้วในป�นี้ และมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นต่อ ในสถานการณ์นี้ Brent แตะ 70-100 

ดอลลารต่์อบารเ์รล GDP ไทยลดสู่ 1.5% เงนิเฟ�อปรับขึ้นสู่ระดับสูงกว่า 1.0% กนง. ชะลอการ

ลดดอกเบี้ยและอาจคงดอกเบี้ยไว้ที่ระดับ 1.00% ขณะที่ Fed อาจต้องคงดอกเบี้ยที่ 3.63% 

ตลอดป� ท่ามกลางเงนิเฟ�อที่พุ่งสูงขึ้นทําให ้US Bond yield 10 ป� มีแนวโน้มปรับเพ่ิมขึ้นจาก

ระดับราว 4.1% เป�น 4.4% ในช่วงส้ินป� ขณะที่ 2 ป� มีแนวโน้มปรับเพ่ิมขึ้นจากระดับราว 3.4% 

เป�น 3.86% ในชว่งส้ินป� และค่าเงนิดอลลาร์มีแนวโน้มแข็งค่าขึ้น ทําใหค่้าเงนิบาทอาจอ่อนค่า

แตะระดับ 34 บาท/ดอลลารใ์นชว่งปลายป�

• ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯทั้ง ISM PMI และการจา้งงานภาคเอกชน (ADP) ยังคงสะท้อนภาพ

เศรษฐกิจสหรัฐฯที่แข็งแกร่ง (Solid) ทําให ้Fed ไม่จําเป�นต้องรีบเร่งในการลดดอกเบี้ย ใน

ภาวะป�จจุบนั

• ป�จจยัที่ต้องติดตามในสัปดาหห์น้า (1) CPI จนี ก.พ. ในวันที่ 9 มี.ค. (2) CPI สหรัฐฯ ก.พ. ใน

วันที่ 11 ม.ีค. (3) PCE และ JOLTS Job Openings สหรฐัฯ ม.ค. ในวันที่ 13 ม.ีค.
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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ENERG                                          -6.90%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent ปรับขึ้น 20.7%WoW สู่ US$85.41/bbl
หลังสหรัฐฯ เป�ดปฏิบัติการทางทหาร Epic Fury ใส่อิหร่าน 
ยกระดับความตึงเครียดในตะวันออกกลาง และต่อมาเกิดการ
โจมตีเรอืบรรทกุน�ามนัทําใหเ้กิดการป�ดชอ่งแคบฮอร์มุซในทาง
ปฏิบติั กังวลจะกระทบ 20% ของอุปทานน�ามนัและ LNG โลก

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐ, สงครามสหรัฐกับอิหร่าน และ
คาดการณ์ตลาดน�ามนัโดย OPEC (11 ม.ีค.) และ IEA (12 ม.ีค.)

TOURISM                                   -14.43%WoW
ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทยสัปดาหก์่อนที่ 676,963 
คน หดตัว 23%WoW หลังพ้นเทศกาลตรุษจนี และวันที่ 1 มี.ค.
สําหรับสถานการณ์ในตะวันออกกลาง ได้ส่งผลกระทบต่อ
จํานวนนักท่องเที่ยวกลุ่มตลาดตะวันออกกลางและยุโรป 
โดยเฉพาะวันที่  1 มี.ค. ตลาดตะวันออกกลางลดลงกว่า 
60%WoW และตลาดยุโรปลดลงกว่า 25%WoW

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสถานการณ์ตึงเครยีดในตะวันออกกลางซึ่งคาดกดดัน
นักท่องเที่ยวกลุ่มตะวันออกกลางและยุโรปเดินทางมาไทย

ETRON                                          -7.03%WoW
ประเด็นสําคัญ
อุตสาหกรรมชิปเกาหลีใต้และทั่วโลกเผชิญความเส่ียง หาก
สงครามในตะวันออกกลางยืดเยื้ออาจทําใหต้้นทุนเชื้อเพลิง
และราคาวัตถดิุบที่นําเขา้จากตะวันออกกลางปรบัสูงขึ้น
Apple จดั Special Apple Experience สัปดาหน์ี้ พร้อม
เป�ดตัวผลิตภณัฑ์ iPhone และ Mac พรอ้มชปิ M5

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามหว่งโซ่อุปทานเซมิคอนดักเตอร์ ค่าเงนิบาท และต้นทุน
วัตถดิุบ ภายใต้สถานการณ์ตึงเครยีดในตะวันออกกลาง

AGRI                                         -5.05%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาปุ�ยยูเรยีเพ่ิมขึ้นราว 60-80 ดอลลาร์ต่อตัน และมีความ
เส่ียงมากขึ้นหากมีการระงับเดินเรือผ่านช่องแคบฮอร์มุซ
(เส้นทางขนส่งปุ�ยราว 1 ใน 3 ของโลก) รวมถึงกาตาร์ป�ด
โรงงานผลิต LNG ที่ใหญ่ที่สุดแหง่หนึ่งชั่วคราว หลังได้รับ
ผลกระทบจากโดรนอิหร่าน ซึ่ง LNG เป�นวัตถุดิบสําคัญใน
การผลิตปุ�ยไนโตรเจน ทําใหต้้นทนุการเกษตรอาจสูงขึ้น

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสถานการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลางซึ่งมีผล
ต่อต้นทนุการผลิตสินค้าเกษตรและอุปทานสินค้าเกษตร

BANK                                              -3.78%WoW
ประเด็นสําคัญ
เงินเฟ�อทั่วไปไทย ก.พ. หดตัว 0.88%YoY หดตัวมากกว่า
ตลาดคาด และติดลบต่อเป�นเดือนที่ 11 จากราคาอาหารและ
พลังงานที่ลดลงและมาตรการลดค่าครองชพี 
ปธน. ทรมัป� เสนอชื่อ “เควิน วอรช์” ดํารงตําแหน่งประธานเฟด
แทนที่ “เจอโรม พาวเวล” ที่จะครบกําหนดใน พ.ค. 2026

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามผลกระทบของสงครามระหว่างสหรัฐกับอิหร่านซึ่งจะมี
ผลต่อเงนิเฟ�อ เศรษฐกิจและทิศทางดอกเบีย้นโยบาย

TRANS                                    -7.57%WoW
ประเด็นสําคัญ
กบน. มมีติตรงึราคาดีเซลที่ 29.94 บาท/ลิตร ถึงวันที่ 18 ม.ีค. 
หลังราคาน�ามนัโลกปรับสูง โดยล่าสุดกองทุนน�ามันฯ จา่ยเงนิ
สนับสนุนที่ 6.21 บาท/ลิตร

รมว. คมนาคมเผยสถานการณ์ในตะวันออกกลางกระทบ 6 ท่า
อากาศยานของ AOT ชว่งวันที่ 28 ก.พ.-4 มี.ค. โดยมียกเลิก
เที่ยวบนิ-ล่าชา้รวม 328 เที่ยวบนิ มผีู้โดยสารเกือบ 5 หมื่นคน
ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสถานการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง ซึ่งมีผล
ต่อต้นทนุเชื้อเพลิงและการตัดสินใจเดินทางเขา้มาประเทศไทย
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สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• สถานการณ์ตึงเครยีดในตะวันออกกลาง, คาดการณ์ภาวะตลาดน�ามันโลกจากรายงานประจาํเดือนโดย OPEC (11 ม.ีค.) และ IEA  (12 ม.ีค.)

• การเป�ดประชมุรฐัสภาไน ครัง้แรกเพ่ือเลือกประธานและรองประธานสภา (คาด 12 ม.ีค.) จากนั้นกลาง ม.ีค. คาดมีประชมุสภาเพ่ือโหวตนายกรฐัมนตรี

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญอาทิ เงนิเฟ�อของสหรฐัฯ (CPI และ PCE), เงนิเฟ�อและ PPI ของจนี

เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…วิกฤติในตะวันออกกลางและเป�ดประชุมรฐัสภาไทย

9 ม.ีค.

• CPI จนี ก.พ. : ตลาดคาด 

+0.4%YoY จาก ม.ค. ท่ี 

+0.2%YoY

• PPI จนี ก.พ. : ตลาดคาด 

-1.2%YoY จาก ม.ค. ท่ี 

-1.4%YoY

• การผลิตภาคอุตสาหกรรม 

เยอรมนี ม.ค. 26 : ตลาดคาด 

+1.2%MoM จาก ธ.ค. 25 ท่ี 

-1.9%MoM

10 ม.ีค.

• GDP 4Q25 ญี่ปุ�น : ตลาดคาด 

+0.2%YoY จาก 3Q25 ท่ี 

-2.3%YoY

• มูลค่าการนําเข้า-ส่งออกของ

จนีชว่ง ม.ค.-ก.พ.

• ดุลบัญชกีารค้าเยอรมนี ม.ค.

• ยอดขายบ้านมือสองสหรฐัฯ 

ก.พ. : ตลาดคาด 3.88 ล้าน

หน่วย จาก ม.ค. ท่ี 3.91 ล้าน

หน่วย

11 ม.ีค.

• CPI เยอรมนี ก.พ. : ตลาดคาด 

+1.9%YoY จาก ม.ค. ท่ี 

+2.1%YoY

• CPI สหรฐัฯ ก.พ. : ตลาดคาด 

+2.4%YoY จาก ม.ค. ท่ี 

+2.4%YoY

• Core CPI สหรฐัฯ ก.พ. : ตลาด

คาด +2.5%YoY จาก ม.ค. ท่ี 

+2.5%YoY

12 ม.ีค.

• จาํนวนใบอนุญาตก่อสรา้ง 

สหรฐัฯ ม.ค. 26 : ตลาดคาดอยู่

ท่ี 1.43 ล้านหน่วย จาก ธ.ค. 25 

ท่ี 1.46 ล้านหน่วย

• จาํนวนท่ีอยู่อาศัยเริม่สรา้ง 

สหรฐัฯ ม.ค. 26 : ตลาดคาดอยู่

ท่ี 1.37 ล้านหน่วย จาก ธ.ค. 25 

ท่ี 1.40 ล้านหน่วย

• ดุลบัญชกีารค้าสหรฐัฯ ม.ค.

13 ม.ีค.

• Core PCE สหรฐัฯ ม.ค. 26 : 

ตลาดคาด +3.0%YoY จาก 

ธ.ค. 25 ท่ี +3.0%YoY

• คําส่ังซื้อสินค้าคงทนสหรฐัฯ 

ม.ค. 26 : ตลาดคาด 

+0.3%MoM จาก ธ.ค. 25 ท่ี -

1.4%MoM

• ตําแหน่งงานเป�ดใหม่ (JOLTS) 

สหรฐัฯ ม.ค. 26 : ตลาดคาด 

6.5 ล้านตําแหน่ง จาก ธ.ค. 25 

ท่ี 6.542 ล้านตําแหน่ง



มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวลดลง 2.1% (EM -5.2%, DM -1.6% ราคา
ป�ดวันพฤหสัฯ) โดยตลาดได้รับแรงกดดันจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางที่
ทวีความรุนแรงเพ่ิมขึ้นทําใหต้ลาดกังวลกับผลกระทบต่อเศรษฐกิจและแนวโน้ม
ดอกเบี้ย นอกจากนั้นการประชุมสองสภาของจีนไม่มีป�จจัยสนับสนุนใหม่ แม้ว่า
ความเชื่อมัน่ในสหรฐัและยุโรปออกมาดีกว่าที่คาดการณ์

กลุ่มพลังงานปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.9% ตามราคาพลังงานที่เพ่ิมขึ้นจากการโจมตี
โครงสร้างพ้ืนฐานพลังงานในตะวันออกกลาง กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวลดลง 0.5% 
จากความกังวลของรัฐบาลสหรัฐที่มีการควบคุมการส่งออกชิปของ AMD และ 
Nvidia ส่วนกลุ่มการเงนิปรบัตัวลดลง 3.4% จากความกังวลว่าความตึงเครียดใน
ตะวันออกกลางจะส่งผลกับความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอย

ผลประกอบการในสัปดาหห์น้า : BMW, BioNTech, Cambricon, CATL, Dollar 
General, Porsche, Foxconn Industrial Internet, Generali Hewlett 
Packard Enterprise, Industria de Diseno Textil, MTR, Rheinmetal, RWE, 
Saudi Arabian Oil, Ultra Beauty, Volkswagen

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ High Dividend เพ่ือสร้างกระแสเงนิสดและลดความเส่ียงใหแ้ก่พอร์ตลงทุนระยะส้ัน ได้แก่ SIRI KTB KTC 

KBANK KKP TISCO BAM AP TLI 

2) หุน้ท่ีคาดว่าจะมีการฟ�้ นตัวของราคาเร็วเพ่ือดักเด้งหุ้นคุณภาพท่ีลงแรงเกินเหตุจากวิกฤติในอิหร่าน โดยกําไร

ได้รับผลกระทบโดยตรงจํากัดจากต้นทุนน�ามันขึ้น ซึ่งคาดหวังตลาดฟ�้ นตัวจะมีเม็ดเงินไหลกลับ ได้แก่ GULF 

DELTA BJC HMPRO OSP CBG SAWAD MTC TIDLOR 

3) เปล่ียนกลุ่มเล่นเพ่ือสลับเข้ากลุ่มท่ีเสียประโยชน์จากต้นทนุน�ามันขึ้นและเปราะบางจากมีฐานลกูค้าตะวันออกกลาง 

หากเริ่มมีสัญญาณคล่ีคลายในตะวันออกกลาง ได้แก่ GPSC BGRIM AOT MINT CENTEL AWC ERW AAV 

IVL PTTGC IRPC TOP BH KCE

แม้ระยะส้ัน SET จะเกิดภาวะ Risk-off จากวิกฤตในตะวันออกกลางท่ีดันต้นทุนพลังงานพุ่งสูง และความ

ต่ืนเต้นเรื่องเสถียรภาพการเมืองไทยหลังเลือกต้ังได้ถูก Price-in ไปหมดแล้ว แต่เรามองว่า "ความกลัว

ท่ีเกินกว่าเหตุ" กําลังสร้างโอกาสลงทุนรอบใหม่ โดยประเมิน SET ท่ี 1,320-1,350 จุด เป�นโซนน่าสนใจ

ทยอยสะสมเชิงพ้ืนฐาน เนื่องจาก 1) 1350 เป�นจุดท่ีมีแรงซื้อจากต่างชาติเข้ามาจาํนวนมากหลังทราบผล

เลือกต้ังไทย จึงเป�นจุดท่ีมีนัยสําคัญทางจิตวิทยา และ 2) หากวิกฤตในตะวันออกกลางไม่ยืดเยื้อเกิน 3 

เดือน จะมีผลกระทบจํากัดต่อเศรษฐกิจไทย โดยคาด GDP เติบโตลดจาก 1.7% เป�น 1.5% และ EPS SET 

ลดจาก 95.7 บาท เป�น 94.1 บาท ซึ่งหากอิง PER 14 เท่าซึ่งเป�นระดับก่อนเงินทุนไหลเข้ารอบใหญ่ จะได้ 

SET ท่ีระดับ 1320 จุด ถือเป�นโซนท่ี Downside Risk ต�ามากในเชงิมูลค่า 

7



แนะนํา กัลฟ� ดีเวลลอปเมนท์ หรอื GULF เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ประกอบการโรงไฟฟ�าชั้นนําของไทย ท้ังน้ีโครงสร้างรายได้แบ่งเป�น 3 
ธุรกิจหลักได้แก่ พลังงาน โครงสร้างพ้ืนฐาน และดิจิทัล โดยธุรกิจผลิตไฟฟ�าจะ
ยังคงเป�นธุรกิจท่ีสร้างกําไรให้กับบริษัทได้มากท่ีสุดในอีกหลายป�ข้างหน้า ด้วย
กําลังผลิตติดต้ังรวม 23,356MW ในป� 2033 เพ่ิมจาก 15,167MW ในป� 2023

2) ป� 2026 คาดกําไรปกติโต 15%YoY แรงหนุนจากรับรู้รายได้จากกําลังผลิตใหม่
รวม 695MW และค่าความพร้อมจา่ยท่ีเพ่ิมขึ้นจากโรงไฟฟ�า Jackson ในสหรฐัฯ 
ใน 2H26 รวมถึงรายได้เงินป�นผลท่ีสูงขึ้นจาก KBANK หลังเพ่ิมสัดส่วนถือหุน้
เป�น 10% ต้ังแต่ ก.พ. 26 และส่วนแบง่กําไรจาก ADVANC ท่ียังแขง็แกรง่  

3) ได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาลงเพราะบริษัทยังจําเป�นต้องจัดหาเงินทุนด้วยการ
กู้ยืมค่อนข้างสูง ส่วนราคา LNG ท่ีสูงขึ้นจากวิกฤติในตะวันออกกลางรอบใหม่
กระทบกําไรจาํกัด เพราะมีสัดส่วนลกูค้า SPP น้อย (ส่วนใหญ่เป�นโรงไฟฟ�า IPP) 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหุ้นละ 73 บาท (อิงวิธี DCF) และคาดมีเงินป�นผล
จา่ยจากกําไรป� 2026 หุน้ละ 1.59 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 2.5% 

Source : Company, InnovestX Research

GULF – วิกฤติตะวันออกกลางกระทบจํากัด

GULF คาดกําไรปกติเแต่ละป�ของ GULF เติบโตได้อยา่งแขง็แกรง่

Gross installed capacity (period-end)
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

วิกฤตตะวันออกกลางรอบใหมเ่กิดขึ้นเมื่อมปีฏิบติัการ Epic Fury ของสหรฐัฯ และอสิราเอลต่ออหิรา่นเมื่อ 28 

กมุภาพันธ ์2026 โดยจากสถานการณป์�จจุบนั INVX เชื่อว่าสถานการณย์งัมคีวามไมแ่น่นอนและยงัประเมนิ

สถานการณไ์มไ่ด้ว่าจะรุนแรงไปทางใด ทําให ้INVX แนะ 1) เปลี่ยนจากหุน้ Cyclical ไปสู่ หุน้ Defensive 2) เน้น

หุน้ท่ีม ีValuation ต�า 3) ถือหุน้กลุ่มพลังงานป�องกันความเส่ียง 4) เก็งกําไร Defense ได้ในระยะส้ัน-กลาง

• อิหรา่นประกาศสูญเสียผู้นําสูงสุดคาเมเนอี พรอ้มกับการสังหารผู้บญัชาการกองกําลังปฏิวัติอิหรา่น (IRGC) และเลขาธกิารสภา

ความมั่นคงแหง่ชาติอิหรา่นในเวลาเดียวกัน 

• ภาพนี้ส่งผลใหโ้ครงสรา้งการบงัคับบญัชาของอิหรา่นเกิดสุญญากาศอํานาจ อิหรา่นตอบโต้ด้วยการโจมตีฐานทัพสหรฐัฯ ใน

หลายประเทศและโครงสรา้งพ้ืนฐานทางพาณิชย์ในภมูภิาค ขณะท่ีชอ่งแคบฮอรมุ์ซเข้าสู่ภาวะป�ดก้ันเชงิปฏิบติัการโดยพฤตินัย 

• ในขณะท่ีสหรฐัฯ และพันธมิตรใช ้Tomahawk (ขีปนาวุธรอ่นระยะไกล) ในการโจมตีทางยุทธศาสตร ์ฝ�ายป�องกันอย่างอิสราเอล

และประเทศรอบอ่าวเปอรเ์ซยีก็ต้องพ่ึงพา PAC-3 (Patriot) จาก Lockheed Martin อย่างหนัก

• ภาพรวมเราเชื่อว่าสถานการณ์ยังมคีวามไมแ่น่นอนเนื่องจากอิหรา่นยังอยู่ในชว่งเปล่ียนขั้วอํานาจและผู้นําสูงสุด ทําใหร้ะยะถัดไป

ยังประเมินสถานการณ์ไม่ได้ว่าจะรุนแรงไปทางใด 

ด้วยภาพนี้ทําใหเ้ชื่อว่า ระยะส้ันตลาดหุน้ยังคงมีความผันผวน โดย INVX มองบวกต่อ 1) Shift Style: เปล่ียนจากหุน้ Cyclical ไปสู่ หุน้ 

Defensive ท่ีทนทานต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย เชน่ Telecom (T,VZ) , Healthcare (PFE), Retail (WMT) 2) Focus on Value: เน้น

หุน้ท่ีมี Valuation ต�า (P/E ต�า, P/BV ต�า) และมีกระแสเงนิสดแข็งแรง เพ่ือลดความเส่ียงในกรณีท่ีตลาดมีการปรบัฐานของราคา 

(CSCO) 3) Energy Hedge: ถือครองหุน้กลุ่มพลังงานเพ่ือป�องกันความเส่ียง (Hedge) จากภาวะเงนิเฟ�อและราคาน�ามันท่ีอาจพุ่ง

สูงขึ้นตามสถานการณ์ในชอ่งแคบฮอรมุ์ซ ได้แก่ CVX 4) เก็งกําไรกลุม่ Defense โดยระยะส้ัน เน้นกลุ่มโจมตีและครองอากาศ เชน่ 

Lockheed Martin (LMT) และ Northrop Grumman (NOC) จากบทบาทของการใชเ้ครื่องบนิรบและขีปนาวุธนําวิถีสู้กันในป�จจบัน 

ขณะท่ีระยะกลางเนน้กลุ่มระบบป�องกันขีปนาวุธ (Missile Defense) เนื่องจากพันธมติรในอ่าวเปอรเ์ซยีและอิสราเอลมคีวามต้องการ

ปกป�องพ้ืนท่ีภายในสูง เชน่ RTX (Raytheon) ผู้โดดเด่นในระบบ Patriot และ Iron Dome

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Earnings Calendar
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9 Mar 26 10 Mar 26 11 Mar 26 12 Mar 26 13 Mar 26

Healthcare - - - - -

Finance - - - - -

Industrials - - Rheinmetall - -

Technology Hewlett Packard Oracle - Adobe -

Consumer Discretionary Casey’s General Stores Kohl’s, Volkswagen, NIO, 
Hugo Boss, Ferragamo -

Ulta Beauty, Dick’s 
Sporting Goods, Lennar, 

Li Auto, BMW
-

Consumer Staples - - Campbell’s Dollar General -

Communication Services - - - - -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(9 – 13 Mar 26)

ASP-JPSMALL
หุน้ Japan Small Cap

Entry date = 9 Feb 26

SCBRS2000(A)
หุน้ US Small Cap Entry date = 27 Oct 25

K-INDX
หุน้อินเดีย Entry date = 23 Dec 25

DAOL-DEFENSE
หุน้ Global Defense

Entry date = 19 Feb 26

K-GOLD-A(A)
ทองคํา

Entry date = 23 Feb 26

Sell

Hold

Hold



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

(9 – 13 Mar 26)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้ US Small Cap
หุน้สหรฐัฯ ขนาดเล็กนี้มคีวามอ่อนไหวต่อวัฏจกัรเศรษฐกิจและ sentiment ของตลาดค่อนขา้งสูง ทําใหค้วามไม่แน่นอนของสถานการณ์สงครามในตะวันออกกลางมีแนวโน้มส่ง
ผลกระทบและสรา้งความผันผวนต่อหุน้กลุ่มนี้ในระยะส้ัน อยา่งไรก็ตาม เรายงัคงมุมมองเชงิบวก เนื่องจากแนวโน้มกําไรของบรษัิทในดัชนี Russell 2000 ยงัมทีิศทางเติบโตที่โดด
เด่น โดยคาดว่ากําไรของบรษัิทในดัชนีจะเติบโตในระดับเลขสองหลักต่อไตรมาสในชว่งป� 2026–2027 ซึ่งถือเป�นอัตราการเติบโตที่สูงกว่าดัชนี S&P 500 ขณะที่ในด้าน Valuation 
ดัชนี Russell 2000 อยู่ในระดับที่น่าสนใจ โดยมี Forward P/E ประมาณ 16 เท่า ซึ่งต�ากว่าหุน้ขนาดใหญ่ สะท้อน Valuation ที่น่าสนใจ ดังนั้น กลยุทธร์ะยะส้ันจงึ แนะนําติดตาม
สถานการณ์สงครามอยา่งใกล้ชดิ และรอจงัหวะทยอยสะสมเมื่อความตึงเครยีดเริม่คล่ีคลาย ขณะที่นักลงทนุที่ถือครองอยูแ่ล้วสามารถถือต่อ (Hold) จากป�จจยัพ้ืนฐานระยะกลาง
ที่ยงัแขง็แกรง่

หุน้อินเดีย
ในระยะส้ันตลาดหุน้อินเดียเผชญิแรงกดดันจากความตึงเครยีดในตะวันออกกลางที่ผลักดันราคาน�ามันปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจอินเดียค่อนข้างมาก เนื่องจาก
ประเทศต้องนําเข้าน�ามันคิดเป�นสัดส่วนราว 80–90% ของการใชพ้ลังงานทั้งหมด เป�นแรงกดดันต่อค่าเงนิรูป� อย่างไรก็ตาม ป�จจยัพ้ืนฐานของตลาดหุน้อินเดียยังอยู่ในระดับที่
ค่อนข้างดี โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการฟ�้ นตัวของกําไรบริษัทจดทะเบียน เม็ดเงนิลงทุนจากต่างชาติที่เริ่มไหลกลับหลังบรรลุดีลการค้ากับสหรัฐฯ รวมถึงกระแสเงนิลงทุน
ภายในประเทศผ่านกองทุน Systematic Investment Plan (SIP) ที่ยังคงแข็งแกร่ง นอกจากนี้ Valuation ของตลาดหุน้อินเดียไม่แพง โดยมี premium เทียบ MSCI Asia ex 
Japan อยู่ในระดับต�าสุดในรอบหลายป� สะท้อน risk-reward ที่น่าสนใจ ดังนั้น กลยุทธร์ะยะส้ันจงึ แนะนําติดตามสถานการณ์สงครามอย่างใกล้ชดิ และรอจงัหวะทยอยสะสมเมื่อ
ความตึงเครยีดเริม่คล่ีคลาย ขณะที่นักลงทนุที่ถือครองอยูแ่ล้วสามารถถือต่อ (Hold) จากป�จจยัพ้ืนฐานระยะกลางที่ยงัแขง็แกรง่



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(9 – 13 Mar 26)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้ Global Defense

สงครามระหว่างสหรัฐฯ กับอิสราเอล–อิหร่านที่ยังคงดําเนินอยู่ รวมถึงการขยายวงของการโจมตีที่เพ่ิมมากขึ้น ซึ่งเป�นสถานการณ์ที่มีความไม่แน่นอนสูง ยังมีแนวโน้มหนุน
บรรยากาศการลงทุนในหุน้กลุ่ม Defense ขณะที่หลายประเทศยังคงเพ่ิมความเข้มแข็งด้านการทหารท่ามกลางความขัดแย้งและความเส่ียงของการเกิดสงครามที่สูงขึ้น ป�จจยั
เหล่านี้ถือเป�นแรงสนับสนุนระยะยาวต่อกองทุนกลุ่ม Defense ในภาพรวม ด้วยเหตุนี้ เราจงึแนะนําการลงทุนในกองทุน Global Defense โดยอ้างอิง VanEck Defense ETF 
(DFNS)

ทองคํา
แนะนําเขา้ลงทนุทองคํา โดยประเมนิราคาเป�าหมายที่ $5,500 และกําหนดจุดตัดขาดทนุที่ $4,800 ระยะส้ันทองคําได้รับแรงหนุนจาก Catalyst หลัก ได้แก่ (1) ความไม่แน่นอนด้าน
การค้าโลกจากการประกาศเก็บภาษีนําเขา้แบบชัว่คราวของสหรฐัฯ และ (2) ความตึงเครยีดทางภมูริฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลาง โดยเรามองว่าความผันผวนก่อนหน้าเป�นเพียงการรี
เซต็ความคาดหวังจากแรงเก็งกําไรมากกว่าการเปล่ียนแนวโน้มเชงิโครงสรา้ง ป�จจุบนัราคาทองคํายงัคงสรา้งโครงสรา้ง higher low ต่อเนื่อง ขณะที่ RSI ยืนเหนือระดับ 50 และ 
MACD ตัดขึ้นเหนือเส้น Signal สนับสนุนมุมมองว่าการพักฐานรอบล่าสุดมโีอกาสส้ินสุด และเขา้สู่ชว่งการฟ�้ นตัวอีกครัง้
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BKIH, 
BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, 
EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, J, 
JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF*, NV, NVD, NYT, 
OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, 
SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, 
SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, PSG, 
PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, VRANDA, 
WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, JCK, 
KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, SALEE, SE-
ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, 
L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, 
PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, 
SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, 
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, 
CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, 
LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, 
NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, 
RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, 
SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, 
TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, 
WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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