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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งขึ้นต่อ แต่อาจย่อพักตัวบ้างเพ่ือลดความ
รอ้นแรง สะท้อนป�จจยับวกการเมอืงหลัง กกต. ประกาศรบัรอง 
สส. แบ่งเขต 396 ราย รวมท้ังการประชุม กนง. ลดดอกเบี้ย
พลิกความคาดหมาย ขณะท่ีต่างชาติสลับมาขายสุทธิ ประเด็น
ติดตามวันนี้ การเจรจานิวเคลียร์สหรัฐฯ-อิหร่านรอบ 3 จะได้
ข้อสรุปมากขึ้นหรือไม่ รวมท้ังความชัดเจนมาตรการภาษีทรัมป� 
ทางเทคนิคดัชนีมแีนวต้าน 1530/1545 จุด การยอ่พักตัวหากไม่
ต�ากว่า 1500/1490 ประเมนิยงัเป�นสัญญาณท่ีดี 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1500/1490 – 1530/1545 
 

ช่วงส้ันมอง SET มีโอกาสแกว่งตัวในกรอบ 1460-1530 จุด โดยแม้
ภาพรวมจะได้แรงหนุนจากการไหลเขา้ของ Fund Flow หลังการเมืองไทย
มีเสถียรภาพมากขึ้น และล่าสุด กนง. มีมติปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลง 
0.25% เพ่ือหนุนนเศรษฐกิจ ซึ่งสร้าง Positive Surprise ใหแ้ก่ตลาด แต่
มองดัชนีปรับขึ้นมาตอบรับข่าวดีต่างๆ ไปแล้วในระดับนึงแล้ว จนทําให้
ป�จจุบันดัชนีขยับขึ้นมาเทรด PER 2569F ท่ีบริเวณ 16 เท่า ซึ่งเป�นค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง10 ป� จงึอาจทําใหแ้รงส่งการปรบัขึ้นเริ่มจาํกัดและต้องระวังแรง
ขายทํากําไรสลับออกมาในระยะส้ันเพ่ือลดความตึงตัวของ Valuation โดย
ป�จจยัติดตามสําคัญ ได้แก่ การเขา้สู่โค้งสุดท้ายของการประกาศงบ 4Q68 
ของหุ้น Real Sector ซึ่งจะเห็นแรงเก็งกําไรในหุ้นท่ีงบออกมาดีหรือ
จา่ยเงนิป�นผลเด่น รวมท้ังนโยบายของ ปธน. ทรัมป� โดยเฉพาะการเจรจา
สหรัฐฯ-อิหร่าน (26 ก.พ.) ซึ่งจะมีผลต่อบรรยากาศลงทุน ดังนั้นกลยุทธ์

   
   

CPALL: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากคาดได้อานิสงส์เข้าสู่ฤดูร้อนไทยหนุนยอดขาย
เครื่องด่ืม ดอกเบี้ยขาลงหนุนกําลังซื้อ และ นทท. ต่างชาติมาไทยเพ่ิมขึ้นหนุนยอดขาย
ธุรกิจ CVS โดยประเมิน SSS ใน 1Q69TD จะดีสุดในกลุ่มค้าปลีก เป�าหมายระยะส้ันท่ี 
53.00 บาท 

CENTEL: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจาก 4Q68 กําไรดีกว่าตลาดคาด 11% จากธุรกิจ
โรงแรมและอาหารท่ีแข็งแกร่ง พร้อมจา่ยป�นผลหุน้ละ 0.67 บาท (XD 6 พ.ค.) ส่วนป� 
69 คาดกําไรโตดีต่อ 22%YoY จากท่องเท่ียวไทยฟ�้ นและผลขาดทุนลดในมัลดีฟส์ 
เป�าหมายระยะส้ันท่ี 41.50 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET เริ่มมีแรงส่งการปรับขึ้นจํากัด โดยติดตามโค้งสุดท้ายประกาศงบ 4Q68 และเส้น
ตายเจรจาสหรัฐฯ-อิหร่าน (26 ก.พ.) กลยุทธ์ลงทุนแนะนํา “Selective Buy” โดยเน้นต้ังรับ ไม่ไล่
ราคา ใน 2 ธมีหลักและ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยัเฉพาะตัว ดังนี้ 

1. ธีม Earnings Play ซึ่งกําไร 1Q69 มีโมเมนตัมเติบโตต่อท้ัง QoQ และ YoY อีกท้ังเรายังคง
แ น ะ นํ า  Outperform แ น ะ นํ า  ADVANC BCH BDMS CENTEL CHG CPALL GULF PRM 
TRUE 

2. ธีม Dividend Play ซึ่งสร้างกระแสเงินสดและลดความเส่ียงให้แก่พอร์ตลงทุนระยะส้ัน (XD 
ก.พ.-พ.ค. นี้) โดยเลือกหุน้ท่ีคาดมีเงินป�นผลจ่ายจากกําไรป� 2568 ท่ีเหลือจ่ายหลังหกัเงนิป�น
ผลจ่ายระหว่างกาลไปแล้ว ซึ่งให้ Div. Yield เกิน 5% และล่าสุดยังไม่ประกาศจ่ายเงินป�นผล 
แนะนํา AP BAM KBANK KTB PTT TISCO 

3. Trading Idea: นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีต่างชาติถือ
ครองต�ากว่าค่าเฉล่ียในอดีตและราคาหุ้นยังไม่สะท้อนพ้ืนฐาน ซึ่งมอง Flow มีโอกาสเปล่ียน
จากหุน้หลักมาหาหุน้รอง ได้แก่ BDMS BEM BJC CPN OR PTTGC 2) หุน้ท่ีมีสถานะขายชอร์ต
สะสมสูงในชว่งท่ีผ่านมา และเริม่เหน็ Cover Short ต่อเนื่อง พรอ้มกับเก็บสะสมผ่าน NVDR ซึ่ง
เป�นสัญญาณว่าต่างชาติเริ่มเปล่ียนมุมมอง ได้แก่ CPALL GPSC MINT  PTT TIDLOR WHA 
3) หุน้ท่ีจะได้ประโยชน์จากนโยบายเศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยซึ่งเป�นแกนนําจัดต้ังรัฐบาล
ใหม่ และราคาหุน้ยังปรับขึ้น YTD น้อยกว่า SET ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KTB KBANK) กลุ่ม
ค้าปลีก (CPN BJC TNP) กลุ่มการแพทย์และท่องเท่ียว (BDMS CENTEL) และ 4) หุน้ท่ีคาดได้
อานิสงส์จากความเส่ียงทางภมูิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง โดยจะเน้นเก็งกําไรตามรอบข่าว 
ได้แก่ PTTEP PTT TOP SPRC 

ปรับขึ้น แต่ชะลอความร้อนแรงลง 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 26 กุมภาพันธ ์พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• ท่ีประชุม กนง. มีมติ 4-2 ลดดอกเบี้ยนโยบายลง 25bps สู่ 1.00% เพ่ือ
หนุนเศรษฐกิจฟ�้ น มองเป�นบวกต่อหุน้ท่ีมีหนี้สูง พ่ึงพากําลังซื้อ และป�น
ผลสูงอย่างกลุ่มไฟแนนซ์, อสังหา, โรงไฟฟ�า, ค้าปลีก, ส่ือสาร, 
ท่องเท่ียว และ REITs แต่เป�นลบต่อกลุ่มธนาคารท่ีจะมี NIM แคบลง และ
กลุ่มประกันจากแนวโน้มผลตอบแทนลงทนุท่ีลดลง 

• กกพ. เผยสถิติความต้องการใช้ไฟฟ�าสูงสุดครั้งแรกของป� 2569 เมื่อ
วันท่ี 23 ก.พ. 69 ท่ีระดับ 32,614.3 MW หลังไทยเข้าสู่ฤดูรอ้นอย่างเป�น
ทางการ ทําใหอุ้ณหภมูิพุ่งสูงขึ้นรวดเรว็ แม้จะยังไม่ทําลายสถิติป� 67 แต่
ถือเป�นสัญญาณบวกต่อกลุ่มหุน้ท่ีเก่ียวข้อง มองบวกต่อกลุ่มพาณิชย์ 
(CPALL HMPRO) และเครื่องด่ืม (OSP CBG ICHI) 

• ธอส. เผยธุรกิจอสังหาฯ ไทยได้ผ่านจุดต�าสุดไปเมื่อป� 68 ป�นี้เหน็การฟ�้ น
ตัวกลับเป�นบวกครั้งแรกในรอบ 4 ป� ป�จจัยสําคัญจากรัฐมีนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจในระยะส้ันในการชว่ยแก้ป�ญหาหนี้ครวัเรอืน ดอกเบีย้ขา
ลง นักท่องเท่ียวฟ�้ น มองบวกต่อกลุ่มอสังหาฯ (AP SIRI) 

• กกต. รับรองผลการเลือกต้ัง สส. แบบแบ่งเขต 396 เขต ส่วน สส. เขต
ท่ีเหลือและ สส. แบบบัญชีรายชื่อ คาดรับรองได้สัปดาหต้์น มี.ค. นี้ และ
หลังผ่านวันรบัรองแล้ว 15 วัน จะเป�ดประชมุสภาฯ เพ่ือเลือกประธานสภา 
เป�นบวกต่อบรรยากาศการลงทนุในประเทศ 

• การกล่าวสุนทรพจน์ของ ปธน. ทรัมป�ในเวที State of the Union 
เริ่มต้นด้วยการกล่าวถึงความสําเร็จด้านเศรษฐกิจของรัฐบาล, 
ความสําเร็จการลดการลักลอบเข้าพรมแดน, โครงการ TrumpRX ลด
ราคายา และจะเดินหน้าสนับสนุนประชาชนครอบครองบ้านมากขึ้น และ
ผลักดันเก็บรายได้รฐับาลจากภาษีศุลกากรแทนท่ีภาษีเงนิได้ 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

SET ปรบัข้ึนต่อ 
เตรยีมทดสอบ 1500 

จุด พลังงานหนุน 
หลังความเส่ียงภมูิ

รฐัศาสตรส่์อรุนแรง 

SET เริม่ส่งสัญญาณ
ปรบัฐานเมื่อเข้าใกล้
แนวต้าน 1500 จุด 
หุน้ขนาดใหญ่เริม่มี
แรงขายระยะส้ัน 

SET รว่งลงหลังพุ่ง
แรงแต่ไม่ผ่าน 1500 
หุน้ใหญ่ถูกขายลด

เส่ียงความไม่แน่นอน
ภาษีทรมัป� 

SET พลิกป�ดบวกได้
ในชว่งบ่าย หนุนจาก

หุน้ที่มีประเด็น
เฉพาะตัวและแรงซื้อ
กลับในหุน้ขนาดใหญ ่

SET ยืนเหนือ 1500 
จุด หลัง กนง. เซอร์
ไพรส์ลดดอกเบี้ย
นโยบาย และ กกต. 
รองรบัผลเลือกต้ัง 

สส. เขต 
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กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพฤหสับดีท่ี 26 กุมภาพันธ ์พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

CENTEL (High conviction) – เชื่อมัน่ต่อกําไรท่ีแขง็แกรง่   
CPN (High conviction) – เดินหน้าเต็มกําลัง 
BDMS – 4Q68: กําไรต�ากว่าคาดเล็กน้อย เงนิป�นผลพิเศษเป�นป�จจยั
บวกในระยะส้ัน 
BTG – 4Q68: กําไรปกติเป�นไปตามคาด 
HMPRO – 4Q68: กําไรออกมาตามท่ีตลาดคาด  
MST – 4Q68: กําไรตามคาด; ปรบัเพ่ิมประมาณการกําไรป� 2569 
QH – ป� 2568 อ่อนแอตามคาด 
RJH – 4Q68: กําไรดีกว่าตลาดคาด แต่ต�ากว่า INVX คาด  
THRE – 4Q68: ขาดทนุจากการเคลมสินไหมน�าท่วม; แนวโน้มฟ�้ นตัว 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 25 ก.พ. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 11,700  11,798  3,744  72,328  

สถาบนั (2,024) (2,154) (17,362) (58,776) 
รายยอ่ย (9,676) (9,644) 13,618  (13,552) 

 
 

วันที่ เหตกุารณ์ 
23 ก.พ. Economic release: TH – ส่งออกศุลกากร ม.ค., นําเข้าศุลกากร ม.ค., ดลุการค้า

ศุลกากร ม.ค. 
GE – ดัชนี IFO ภาวะธุรกิจ ก.พ., IFO สถานการณ์ป�จจุบัน ก.พ., IFO คาดการณ์ ก.พ. 
US – Chicago Fed National Activity Index ม.ค., ยอดส่ังซื้อสินค้าคงทน ธ.ค. 
(ตัวเลขสุดท้าย), ดัชนีภาคการผลิต Dallas Fed ก.พ. 

24 ก.พ. Economic release: EU – ยอดจดทะเบียนรถยนต์ใหม่ EU27 ม.ค. 
FR – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ก.พ., ความเชื่อม่ันภาคการผลิต ก.พ. 
US – ดัชนีราคาบ้าน FHFA ธ.ค., ดัชนีราคาบ้าน Case-Shiller 20 เมือง ธ.ค., 
Richmond Fed Manufacturing ก.พ., ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค Conference Board 
ก.พ., สินค้าคงคลังค้าส่ง ธ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย)  

25 ก.พ. Economic release: JP – ดัชนีราคาผู้ผลิตภาคบรกิาร ม.ค. 
GE – ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค GfK มี.ค., GDP ไตรมาส 4 (ตัวเลขสุดท้าย) 
EU – CPI ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications 

26 ก.พ. Economic release: JP – คําส่ังซื้อเครื่องจกัรกล ม.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 
EU – ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ก.พ. (ตัวเลขสดุท้าย) 
US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห,์ Continuing Claims 

27 ก.พ. Economic release: JP – CPI โตเกียว ก.พ., ยอดค้าปลีก ม.ค., การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม ม.ค. (เบ้ืองต้น) 
TH – ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ม.ค., อัตราการใชกํ้าลังการผลิต ม.ค., ดลุบัญชี
เดินสะพัด ม.ค., ส่งออก ม.ค., นําเข้า ม.ค., ดุลการค้า ม.ค. 
EU – คาดการณ์เงนิเฟ�อ 1 ป� และ 3 ป� ของ ECB ม.ค. 
US – PPI ม.ค., MNI Chicago PMI ก.พ., การใชจ้า่ยก่อสรา้ง ธ.ค 

 

 

 

 

ดัชนี 25 ก.พ. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,516.01 25.61  1.72  95,599.29 

SET50  1,016.19 15.99  1.60  76,858.38 

SET100  2,172.74 33.93  1.59  86,481.44 

sSET  628.29 (0.25) (0.04) 1,816.94 

SETHD  711.87 2.36  0.33  52,616.18 

SETCLMV  1,350.66 (1.81) (0.13) 33,362.90 

SETESG 924.92 5.54  0.60  73,715.79 

SETWB  641.53 7.02  1.11  16,180.03 

mai  231.56 2.32  1.01  595.78 

 

 
(ล้านบาท) 25 ก.พ. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (2,324) (912) 52,161  56,516  
สัดส่วน (%) 53.81 54.70 51.49 52.39 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 319  (3,530) (10,571) (40,151) 

สัดส่วน (%) 7.25 6.58 8.98 9.67 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 984  1,186  7,288  16,496  
สัดส่วน (%) 6.28 6.30 6.76 6.64 
บุคคล         
สุทธ ิ 1,021  3,256  (48,879) (32,861) 

สัดส่วน (%) 32.66 32.43 32.76 31.29 

 

 
(ล้านบาท) 25 ก.พ. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,734  6,518  84,788  214,927  

ขาย 1,489  11,882  82,348  168,235  

สุทธ ิ 1,245  (5,364) 2,440  46,692  

 



 

 
 

 

  

 

 

 



 

 
 

 

  

 

 

 

 



 

 
 

 

  

 

• 

 • 

 



 

 
 

 

  

 

 

 

 

 



 

 
 

 

  

 

 

 

 

 



 

 
 

 

  

 

 

 



 

 
 

 

  

 

 

 



 

 
 

 

  

 

• 

 • 

• 

• 

 



 

 
 

 

  

 

• 

• 

• 

 

 

 



 

 
 

 

  





























 

 
 

 

  



















 

 
 

 

  

 

 

  

 

  
 

 
 

  

 

 
 

 
 

 
 )   

 
   
 
   
   

 
 

 

 

 

 
 

 



 

 
 

 

  

1,271 

(3,570) (5,082)

(427)

1,757 

(3,951)

444 717 

(7,326)

1,245 
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